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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 2016 for
BioMar A/S.

f\rsrapporten er aflagt i overensstemmelse med 5rsregnskabsloven. Vi anser den valgte
regnskabspraksis for hensigtsmaessig, saledes at arsrapporten giver et retvisende

billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt
af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2016.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende
redeggrelse for udviklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold, drets resultat
og selskabets finansielle stilling som helhed og en beskrivelse af de vaesentligste risici
og usikkerhedsfaktorer, som selskabet star over for.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Brande, den 15. marts 2017

Direktion:
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i BioMar A/S
Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for BioMar A/S for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2016, der omfatter resultatopgarelse, balance, egenkapitalopgerelse,
anvendt regnskabspraksis og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse
standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors
ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler)
og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det
opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret
for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne
til at fortseette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er
relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive
en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hagjt niveau af
sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse
med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i
Danmark, altid vil afdaekke veesentlig fejlinformation, nar sddan findes.
Fejlinformationer kan opstd som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har
indflydelse p@ de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pd grundlag
af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder
om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige
vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som
reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at



danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig
fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk,
bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne
udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har
udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet p& grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det
opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller
forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre
opmaerksom pa oplysninger herom i 8rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke
er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det
revisionsbevis, der er opn%et frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laangere kan fortsaette
driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet,
herunder noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende
transaktioner og begivenheder pd en sadan made, at der gives et retvisende billede
heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer,
herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under
revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker
ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at laese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt
inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden
made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om |ledelsesberetningen indeholder kraevede
. . o O
oplysninger i henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i
ledelsesberetningen.

Aarhus, den 15. marts 2017

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

LI

Claus Hammer-Pedersen en Jensen
statsaut. revisor statsaut. ra&visor
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Udvalgte hoved- og nggletal for BioMar A/S

Hovedtal, DKK tkr. 2016 2015 2014 2013 2012
Resultatopgerelse, DKK tkr.
Nettoomszetning 1.155.366 1.035.868 959.979 1.024.000 934.421
EBITDA 94.321 83.411 90.225 85.297 79.238
Resultat af primaer drift/EBIT 77.065 68.856 76.695 63.416 58.554
Resultat af dattenvirksomheder 11.698 12.572 -15.608 5.552 7.475
Resultat af finansielle poster, netto -3.261 -4.474 -2.371 -2.151 38
Arets resultat fer skat 85.502 76.954 58.716 66.817 66.067
Arets resultat 69.251 61.687 40.794 50.203 51.148
Balance, DKK tkr.
Anlzegsaktiver 130.776 113.349 84.322 97.458 101.060
Omsaetningsaktiver 228.467 223.696 169.081 176.654 194.402
Aktiver i alt 359.243 337.045 253.403 274.112 295.462
Egenkapital 128.320 108.056 89.738 98.621 99.277
Nogletal, DKK tkr.
Resultat efter skat 69.251 61.687 40.794 50.203 51.148
Arets investeringer
Immaterielle anleegsaktiver 0 7.189 0 0 0
Materielle anlsegsaktiver 22.366 25.067 27.556 12.728 11.507
Negletal, %
Owerskudsgrad af drift (%) 6,7 6,6 8,0 6,2 6,3
Egenkapitalforrentning (%) 58,6 62,4 43,3 50,7 42,9
Soliditetsgrad (%) 35,7 32,1 35,4 36,0 33,6




Ledelsens beretning

Virksomhedens hovedaktiviteter

BioMar A/S' vaesentligste aktiviteter er udvikling, produktion og salg af fiskefoder til
grreder, laks, 8| og en reekke mindre opdraetsarter. Selskabets primaere omrade er
landene omkring @stersgen med Danmark, Sverige og Finland som de 3 stgrste
markeder.

Selskabet har udenlandske salgsselskaber i Sverige, Rusland, Finland og Polen.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets resultat

Arets omsaetning udger 1.155 mio. kr. mod 1.036 mio. kr. i 2015, hvilket er en stigning
pa 119 mio. kr. Den hgjere omsaetning fremkommer primaert som en stigning i de
solgte maengder, ligesom stigende rdvarepriser har medfart ggede salgspriser.

Resultat af primeer drift udviser 77 mio. kr. mod 69 mio. kr. i 2015. Resultat fgr skat
udg@r 86 mio. kr. mod 77 mio. kr. i 2015.

Resultat af dattervirksomheder indgdr med et overskud pa 12 mio. kr., der primaert kan
henfares til det russiske datterselskab.

Der henvises til yderligere omtale af de forretningsmaessige forhold i moderselskabet
BioMar Group A/S’ arsrapport for 2016.

Selskabets ledelse anser arets resultat for tilfredsstillende.

Investeringer

Selskabet har i 2016 foretaget investeringer med henblik pd en fortsat optimering og
rationalisering af kapaciteten pa produktionsanlzegget i Brande. De samlede
investeringer i anlaegsaktiver i 2016 udger 22 mio. kr.

Kapitalberedskab

BioMar A/S har en egenkapital p& 128 mio. kr. fgr fradrag af udbytte, svarende til en
soliditetsgrad pr. 31. december 2016 pa 35,7 %. Selskabets bestyrelse foreslar, at der
for regnskabsaret 2016 udbetales et udbytte pa 60 mio. kr. Selskabets egenkapital vil
herefter udgere 68 mio. kr., og soliditetsgraden udvise 19,0 %.

Sammen med moderkoncernens bankfinansiering anses BioMar A/S’s kapitalberedskab
at veere tilstraekkeligt.



Efterfolgende begivenheder

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder af vaesentlig
betydning for selskabets finansielle stilling.

Forventninger til 2017

Resultatmaessigt forventer BioMar A/S | 2017 et resultat pf:’l et lidt lavere niveau end
realiseret i 2016.

Saerlige risici
Generelle risici

Bestyrelse og direktion vurderer Igbende, hvilke risikofaktorer selskabet er udsat for
samt styringen heraf. Risikofaktorer defineres i den forbindelse som risikoen for, at
selskabets kort- og langfristede malsaetninger ikke opnas. Risikostyringen defineres som
etablering og vedligeholdelse af en raekke procedurer og politikker for at identificere,
male og styre risici.

Der henvises til en mere detaljeret omtale i BioMar Group A/S’ arsrapport for 2016 om
risici samt styringen heraf.

Finansielle risici
Selskabet er som fglge af sin soliditet og sit finansielle beredskab kun begreaenset

eksponeret over for andringer i renteniveauet. Selskabet er dog eksponeret over for
valutarisici for s& vidt angar den Igbende drift.

Valutarisici

Selskabet fakturerer hovedsageligt i DKK og EUR, mens en vaesentlig del af varekgbet
sker i fremmed valuta. Disse risici afdeekkes hovedsageligt ved valutaterminskontrakter.

Kreditrisici
Selskabets kreditrisici knytter sig primaert til udestdender fra selskabets salg.
Selskabet har ikke vaesentlige risici vedrgrende enkelte kunder eller samarbejds-

partnere. Selskabets politik for patagelse af kreditrisici medfgrer, at alle kunder Igbende
kreditvurderes.

Videnressourcer

Det er vaesentligt for BioMar A/S’ fortsatte vaekst at tiltraekke og fastholde arbejdskraft
med ekspertise indenfor fiskefoder, herunder produktion, salg, indkgb, recepter,
udvikling m.v. samt koncernadministration.



Dette fordrer et hgjt kompetenceniveau, og der investeres derfor ressourcer i yderligere
dygtiggarelse af selskabets medarbejdere.

Miljeforhold

BioMar A/S er miljgbevidst og arbejder Igbende pa at reducere miljgpavirkningerne fra
virksomhedens drift. Arbejdsmiljget pa koncernens fabrik, kontorer og gvrige faciliteter
opfylder myndighedernes krav, og en hgj standard anses for vaesentlig. Endvidere har
BioMar igennem drene udviklet og forbedret produktprogrammer, der reducerer

fiskeopdreettets miljgpévirkning, herunder foder med meget lav udledning udviklet
specielt til moderne miljgvenlige recirkuleringsanlaag.

Redeggrelse for samfundsansvar

Der henvises vedrgrende samfundsansvar til arsrapporten for det ultimative
moderselskab Aktieselskabet Schouw & Co.

Redeggrelse for kgnsmaessig sammensaetning

Der henvises vedrgrende kgnsmaessig sammensatning til arsrapporten for det
ultimative moderselskab Aktieselskabet Schouw & Co.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Arbejdet med forsknings- og udviklingsaktiviteter er fortsat i 2016 og er en
n@dvendighed for at opretholde konkurrenceevnen i fiskefoderindustrien.

Udviklingsomkostningerne er indregnet som omkostning i resultatopggrelsen, idet den
fremtidige indtjening heraf er usikker.
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Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Arsrapporten for BioMar A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for store klasse C-virksomheder.

Under henvisning til Arsregnskabsloven § 86 stk. 4 og § 112 er udarbejdelse af
pengestremsopggrelse og koncernregnskab undladt. Der henvises til &rsrapporten for
moderselskabet BioMar Group A/S (cvr. nr. 38 57 06 17) for 2016, hvori der er
indarbejdet koncernregnskab, koncernberetning samt pengestreamsopggrelse for BioMar
koncernens aktivitet.

Selskabet har med virkning fra 1. januar 2016 implementeret lov nr. 738 af 1. juni
2015. Dette medfgrer aendringer til indregning og maling vedrgrende &rlig revurdering
af restvaerdier pa materielle aktiver.

Der skal fremover foretages arlig revurdering af restvaerdier pa materielle aktiver.
Selskabet har ingen vaesentlige restvaerdier pa materielle aktiver, ud over hvad der er
henfert til selskabets grunde. /£ndringen foretages derfor i henhold til overgangsbe-
kendtggrelsens § 4 alene med fremadrettet virkning som en andring af regnskabs-
meessigt skagn og har ingen effekt for egenkapitalen.

/ndringen har ikke nogen belgbsmaessig effekt for resultatopggrelsen eller balancen for
2016 eller for sammenligningstallene.

Bortset fra ovenstaende samt nye og @ndrede praesentations- og oplysningskrav som
folge af lov nr. 738 af 1. juni 2015 er arsregnskabet aflagt efter samme regnskabs-
praksis som sidste ar.

Resultatopgorelsen

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer, hvilket omfatter fiskefoder,
indregnes i resultatopggrelsen, safremt risikoovergang til keber har fundet sted inden
arets udgang, og safremt indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget.

Nettoomsaetningen males ekskl. moms og afgifter opkraevet pa vegne af tredjepart. Alle
former for afgivne rabatter modregnes i nettoomsastningen.

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, der afholdes for at opnd arets
nettoomsaetning. Produktionsomkostninger opdeles i direkte og andre
produktionsomkostninger. I direkte produktionsomkostninger indregnes omkostninger
til rAvarer og hjlpematerialer. I andre produktionsomkostninger indregnes
omkostninger til lgn og gager, leje og leasing samt af- og nedskrivning pa
produktionsanlaag.

Under andre produktionsomkostninger indregnes tillige forskningsomkostninger samt
udviklingsomkostninger, der ikke opfylder kriterierne for aktivering.

Forsknings- og udviklingsomkostninger, der ikke opfylder kriterierne for indregning i
balancen, udgiftsfgres i takt med afholdelsen. BioMar A/S har ikke aktiveret udviklings-
omkostninger, idet karakteren af de afholdte omkostninger ikke vurderes at opfylde
kriterierne for indregning i balancen.

Salgs- og distributionsomkostninger omfatter omkostninger, der er afholdt til
distribution af varer solgt i arets Igb samt til drets gennemfgrte salgskampagner m.v.
Herunder indregnes omkostninger til salgspersonale, reklame- og
udstillingsomkostninger samt af- og nedskrivninger.

Administrationsudgifter omfatter omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og
administration, herunder omkostninger til det administrative personale, kontorlokaler og
kontoromkostninger samt af- og nedskrivninger.
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Tab og hensaettelser p8 tilgodehavender. Der foretages I@bende hensaettelser til tab pa
kundefordringer i det omfang, hvor det vurderes, at fordringen ikke vil kunne indfries.

Andre driftsindtaegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundasr
karakter i forhold til virksomhedens aktiviteter, herunder fortjeneste og tab ved lgbende
salg og udskiftning af immaterielle og materielle aktiver samt offentlige tilskud.
Fortjeneste og tab ved salg af immaterielle og materielle aktiver opggres som
salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi p%
salgstidspunktet.

Resultat efter skat i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessigt ejede andel
af drets resultat, fratrukket af- og nedskrivninger pa merpris/goodwill.

Finansielle poster, netto indeholder finansielle indtaegter og udgifter, herunder renter og
kursgevinster og -tab, samt valutakursreguleringer

Skat af resultat resultatfgres med den aktuelle skattesats af det regnskabsmaessige
resultat korrigeret for ikke skattepligtige og ikke fradragsberettigede poster.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver. Immaterielle anlaegsaktiver males til anskaffelsesvaerdi
med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

e Andre immaterielle anlaegsaktiver afskrives over forventet levetid pa 5 ar.

Materielle anlaegsaktiver. Materielle anlaegsaktiver males til anskaffelsesvaerdi med
fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

e Bygninger males til anskaffelsespris med fradrag af lineaere afskrivninger over
bygningernes forventede levetid pa 20 ar.

e Produktionsanlaeg og maskiner males til anskaffelsespris med fradrag af linezre
afskrivninger over aktivernes forventede levetid pa 10 ar.

e Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar m.v. males til anskaffelsespris med fradrag
af lineaere afskrivninger over anlaeggenes forventede levetid pa 3-5 ar.

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anleegsaktiver vurderes lgbende og
nedskrives over resultatopggrelsen i de tilfeelde, hvor genindvindingsveerdien vurderes
at veere veesentligt lavere.

Afskrivninger indregnes i resultatopggrelsen under henholdsvis produktionsomkostnin-
ger, salgs- og distributionsomkostninger samt administrationsomkostninger.

Ved aendring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for
afskrivninger fremadrettet som en andring i regnskabsmaessigt skan.

Fortjeneste og tab ved afheendelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen
mellem salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi
pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre
driftsindtaegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males i
moderselskabet til indre vaerdi med tilleeg af den uafskrevne del af en eventuel merpris
ved anskaffelsen.

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsveerdien
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt révarer og hjeelpematerialer omfatter anskaffelsespris
med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.
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Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for
ravarer, hjeelpematerialer, direkte lgn og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte
produktionsomkostninger indeholder indirekte materialer og Ign samt vedligeholdelse af
og afskrivning pa de i produktionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og
udstyr samt omkostninger til fabriksadministration og ledelse.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres som salgssum med fradrag af
feerdigggrelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og
fastseettes under hensyntagen til omseettelighed, ukurans og udvikling i forventet
salgspris.

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Der nedskrives efter vurdering af de en-
kelte debitorforhold til imgdegaelse af forventede tab til nettorealisationsvaerdi.

Likvide midler omfatter kontantbeholdninger samt kortfristede bankindestdender.

Egenkapital. Fores|aet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for
vedtagelse pa den ordinaere generalforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som
forventes udbetalt for dret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

Nettoopskrivningen af kapitalandele i dattervirksomheder overfgres under egenkapitalen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode, i det omfang den
regnskabsmaessige vaardi overstiger anskaffelsesvaerdien. Kursreguleringer vedrgrende
omregning af kapitalandele indregnes som en szerskilt reserve.

Selskabsskat og udskudt skat. Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat
indregnes i balancen som beregnet skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for
skat af tidligere ars skattepligtige indkomst samt betalte dconto skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige
forskelle mellem regnskabs- og skattemeessige vaerdier af aktiver og forpligtelser. Der
indregnes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrgrende ikke-
skattemaessigt afskrivningsberettiget goodwill og andre poster, hvor midlertidige
forskelle - bortset fra selskabsovertagelser - er opstdet pa anskaffelsestidspunktet uden
at have effekt pa resultat eller skattepligtig indkomst. Udskudt skat males med den
gaeldende skattesats.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettigede
skattemaessige underskud, indregnes i balancen under tilgodehavender. Udskudte
skatteaktiver indregnes med den vaerdi, de efter vurdering forventes at kunne realiseres
til, enten ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af
fremtidig indtjening.

Selskabet er sambeskattet med Aktieselskabet Schouw & Co-koncernen. Selskabsskat-
ten fordeles forholdsmaessigt p& de danske sambeskattede virksomheder.

Geaeldsforpligtelser. Gaeldsforpligtelser som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede
selskaber samt anden gaeld males til amortiseret kostpris. Gaeldsposter og kontrakter i
udenlandsk valuta er omregnet til danske kroner med balancedagens valutakurs.

Afledte finansielle instrumenter indregnes fgrste gang i balancen til kostpris og males
efterfglgende til dagsveerdi. Positive og negative dagsvaerdier af afledte finansielle
instrumenter indgar i andre tilgodehavender henholdsvis anden gaeld.

Andringer i dagsveerdi af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og
opfylder kriterierne for sikring af dagsvaerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet
forpligtelse, indregnes i resultatopggrelsen sammen med andringer i veerdien af det
sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

fndringer i dagsveerdi af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og
opfylder betingelserne for sikring af fremtidige aktiver eller forpligtelser, indregnes
direkte pd egenkapitalen. Indtaegter og omkostninger vedrgrende sddanne sik-
ringstransaktioner overfgres fra egenkapitalen ved realisation af det sikrede og
indregnes i samme regnskabspost som det sikrede.
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Definitioner af finansielle nggletal

Overskudsgrad af drift (EBIT-
margin) (%)

Resultat af primeer drift

Nettoomsaetning

Egenkapitalforrentning (%)

Arets resultat efter skat

Egenkapital (gennemsnit)

Soliditetsgrad (%)

Egenkapital

Samlede aktiver (ultimo)
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Resultatopggrelse

Beleb i 1.000 kr
1. januar - 31. december Note 2016 2015
Nettoomsaetning 1 1.155.366 1.035.868
Direkte produktionsomkostninger -888.770 -783.076
Bruttoavance 266.596 252.792
Andre produktionsomkostninger 2,3 -93.074 -91.456
Bruttoresultat 173.522 161.336
Salgs- og distributionsomkostninger 2.3 -67.574 -64.672
Administrationsomkostninger 2,3 -27.800 -26.101
Tab og hensaettelser pa tilgodehavender El -1.078 -1.707
Andre driftsindtaegter/-omkostninger -5 0
Resultat af primaer drift 77.065 68.856
Resultat efter skat i tilknyttede virksomheder 11.698 12.572
Finansielle indtaegter 5 681 869
Finansielle omkostninger 5 -3.942 -5.343
Resultat for skat 85.502 76.954
Skat af arets resultat 6 -16.251 -15.267
Resultat efter skat 69.251 61.687
Rrets resultat foreslds disponeret siledes:
Udbytte 60.000 50.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 11.416 11.311
Overfart resultat -2.165 376
69.251 61.687
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Balance

Beleb i 1000 kr
Pr.31. december Note 2016 2015
AKTIVER
Anlaegsaktiver
Immaterielle anlaegsaktiver 7
Andre immaterielle aktiver 5.032 6.470
Immaterielle anlaegsaktiver i alt 5.032 6.470
Materielle anlaegsaktiver 8
Grunde og bygninger 25.270 27.421
Produktionsanlag og maskiner 70.918 46.766
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 1.907 2.171
Materielle anlaegsaktiver under opfarsel 1.873 17.193
Materielle anlaegsaktiver i alt 99.968 93.551
Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 9 25.776 13.328
Finansielle anlagsaktiver i alt 25.776 13.328
Anlaegsaktiver i alt 130.776 113.349
Omszetningsaktiver
Varebeholdninger 10 79.687 101.779
Tilgodehavender 11 148.716 121.872
Likvide midler 64 45
Omsaetningsaktiver i alt 228.467 223.696
AKTIVERI ALT 359.243 337.045
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Balance

Belob i 1000 kr
Pr.31. december Note 2016 2015
PASSIVER
Egenkapital
Aktiekapital 10.000 10.000
Reserve for sikringstransaktioner 295 314
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdi's metode 17.266 11.326
Overfart resultat 40.759 36.416
Forsldet udbytte 60.000 50.000
Egenkapital i alt 12 128.320 108.056
Kortfristede gaeldsforpligtelser
Kreditinstitutter 0 1
Geeld til tilknyttede virksomheder 117.549 122.500
Leverandgrgzeld 78.891 81.428
Selskabsskat 6 0 324
Anden gaeld 13 34.483 24.736
Kortfristede gzeldsforpligtelser i alt 230.923 228.989
Gealdsforpligtelser i alt 230.923 228.989
PASSIVERI ALT 359.243 337.045
Segmentoplysninger 1
Personaleomkostninger 2
Afskrivninger 3
Revisionshonorar 14
Kontraktslige forpligtelser og eventualposter m.v. 15
Transaktioner med naertstdende parter 16
Incitamentsprogram m.v. 17
Finansielle instrumenter 18
Koncernoversigt 19
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Egenkapitalopgorelse

Egenkapital 1. januar 2015
Overfgrt via resultatdisponering
Veerdiregulering af
sikringsinstrumenter

Skat af regulering af
sikringsinstrumenter

Valutakursregulering ved
omregning af udenlandske
virksomheder

Udloddet udbytte

Egenkapital 31. december 2015

Egenkapital 1. januar 2016
Overfgrt via resultatdisponering
Vardiregulering af
sikringsinstrumenter

Skat af regulering af
sikringsinstrumenter

Valutakursregulering ved
omregning af udenlandske
virksomheder

@vrige reguleringer, udenlandske
dattervirksomheder
Udloddet udbytte

Egenkapital 31. december 2016

Beleb i 1000 kr.

Reserve for

netto-

Reserve for opskrivning

sikrings-  efter indre Overfart
Aktie- trans- veerdi's total- Foresldet Egenkapitali
kapital aktioner metode  indkomst udbytte alt
10.000 3.698 0 36.040 40.000 89.738
11.311 376 50.000 61.687
-4.401 -4.401
1.017 1.017
15 15
-40.000 -40.000
10.000 314 11.326 36.416 50.000 108.056
10.000 314 11.326 36.416 50.000 108.056
11.416 -2.165 60.000 69.251
-25 -25
6 6
1.032 1.032
-6.508 6.508

-50.000 -50.000
10.000 295 17.266 40.759 60.000 128.320

18



Noter

Beleb i 1.000 kr.

Note 2016 2015
1 Segmentoplysninger
Danmark/Sverige/Finland 638.259 618.105
@vrige 517.107 417.763
Nettoomsaetning i alt 1.155.366 1.035.868
2 Personaleomkostninger
Lenninger -60.548 -58.413
Pensionsbidrag -4.587 -4,492
Andre udgifter til social sikring -786 -819
Ialt -65.921 -63.724
Personaleomkostninger er fordelt
séledes i resultatopgerelsen:
Andre produktionsomkostninger -38.384 -36.178
Salgs- og distributionsomkostninger -12.202 -11.893
Administrationsomkostninger -15.335 -15.653
Ialt -65.921 -63.724
Gennemsnitligt antal ansatte 102 104
Antal ansatte ultimo 102 102

I henhold til 8rsregnskabslovens § 98 b stk. 3, nr. 2, er vederlag til

selskabets ledelse ikke oplyst.
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Beleb i 1.000 kr

Note 2016 2015

3 Afskrivninger

Andre immaterielle aktiver -1.438 -719
Bygninger -2.151 -2.160
Tekniske anlaeg -12.756 -10.58%9
Driftsmateriel og inventar -911 -1.087
Afskrivninger pd anlsegsaktiver -17.256 -14.555

Afskrivninger er fordelt sdledes i resultatopgerelsen:

Andre produktionsomkostninger -15.527 -13.588
Salgs- og distributionsomkostninger -81 -76
Administrationsomkostninger -1.648 -891
Ialt -17.256 -14.555

4 Tab og hensattelser pa tilgodehavender

Konstaterede tab -27 -15
Indgdet pa tidligere afskrevne 4 )
Heraf hensat 1/1 32 41
Nye henseettelser eller tilbagefgrsel heraf -1.087 -1.742
Ialt -1.078 -1.707

5 Finansielle poster, netto

Renteindtaegter, tilgodehavender 618 848
@vrige finansielle indtaegter 63 21
Finansielle indtaegter 681 869
Renteomkostninger, tilknyttede virksomheder -2.618 -3.225
Renteomkostninger, bank m.v. -18 -78
Valutakursreguleringer -1.306 -2.040
Finansielle omkostninger -3.942 -5.343
Finansielle poster, netto -3.261 -4.474
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Note

Belab i 1000 kr

6 Skat af resultat

2016
Udskudt Skat af drets
Selskabsskat skat resultat
Saldo pr. 1/1 2016 -324 5.866
Betalt i &rets Igb 18.735
Andring i skatteprocent 0 0
Rrets skat, resultatfort -12.640 -3.611 -16.251
Arets skat, fort over egenkapital 6
Saldo pr. 31/12 2016 5.771 2,261 -16.251
Selskabsskat, indregnet under tilgodehavender 5.771
Udskudt skatteaktiv, overfert til tigodehavender 2.261
2016 2015

Udskudt skat (aktiv) fordeler sig p& fglgende hovedposter:
Immaterielle anlagsaktiver 1.906 3.408
Materielle anleegsaktiver 438 2.546
Tilgodehavender 0 -88
Geeldsforpligtelser -83 0
Ialt 2.261 5.866

Ledelsen har vurderet det sandsynligt at der vil veere fremtidig skattepligtig indkomst, hvori indregning

af skattemaessige fradrag kan udnyttes.
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Note

Belob i 1000 kr

7

Immaterielle anlaagsaktiver

Anskaffelsessum pr. 1/1 2016
Rrets tilgang

Arets afgang

Anskaffelsessum pr. 31/12 2016

Afskrivninger pr. 1/1 2016

Arets afskrivninger

Arets afgang, tidligere afskrevet
Afskrivninger pr. 31/12 2016

Regnskabsmaessig vaerdi pr. 31/12 2016

Materielle anlaegsaktiver

@vrige Immaterielle
materielle anlags-

aktiver aktiver i alt
7.189 7.189

0 0

0 0

7.189 7.189
-719 -719
-1.438 -1.438

0 0

-2.157 =-2.157
5.032 5.032

Produktions-

Andre anlaeg, Materielle anleeg Materielie

Grunde og anlaeg og driftsmateriel og under anlags-

bygninger maskiner inventar m.v. opfersel aktiver.i alt
Anskaffelsessum pr. 1/1 2016 45.035 119.274 8.044 17.193 189.546
Arets tilgang 0 36.908 778 -15.320 22.366
Arets afgang 0 0 -496 0 -496
Anskaffelsessum pr. 31/12 2016 45.035 156.182 8.326 1.873 211.416
Afskrivninger pr. 1/1 2016 -17.614 -72.508 -5.873 -95.995
Arets afskrivninger -2.151 -12.756 -911 -15.818
Rrets afgang, tidligere afskrevet 0 0 365 365
Afskrivninger pr. 31/12 2016 -19.765 -85.264 -6.419 (1] -111.448
Regnskabsmaessig vaerdi
pr.31/12 2016 25.270 70.918 1.907 1.873 99.968
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Note

Belob i 1000 kr

9

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele

i titknyttede

virksomheder
Anskaffelsessum pr. 1/1 2016 8.510
Rrets tilgang 0
Rrets afgang 0
Anskaffelsessum pr. 31/12 2016 8.510
Op-/nedskrivninger pr. 1/1 2016 4.818
Resultatandel fgr skat 13.923
Skat af drets resultat -2.225 11.698
Kursreguleringer 1.032
Udbytte -282
Op-/nedskrivninger pr. 31/12 2016 17.266
Regnskabsmaessig vaerdi
pr. 31/12 2016 25.776
Moderselskab:
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder Andel af Andel af
sammensztter sig sdledes: Ejerandel arets resultat indre vaerdi
BioMar AB, Sverige 100% 9.358 21.705
OY BioMar AB, Finland 100% 115 508
BioMar Sp. Z.0.0., Polen 100% 2,225 3.563
Ialt 11.698 25.776

2016 2015
10 Varebeholdninger
Révarer 53.568 78.857
Emballage 1.541 1.237
Faerdigvarer og handelsvarer 24.578 21.685
Ialt 79.687 101.779
11 Tilgodehavender

Tilgodehavender fra varesalg 40.609 61.073
Tilgodehavender hos tilkknyttede virksomheder 96.697 50.359
Selskabsskat, tilgodehavende 5.771 0
Udskudt skat (se note 6) 2.261 5.866
Andre tilgodehavender 3.378 4.574
Ialt 148.716 121.872
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Beleb i 1000 kr

Note 2016 2015
12 Egenkapital
Aktiekapitalen bestdr af 10.000 aktier a 1.000 kr.
Aktiekapitalen har ikke vaeret zendret i de seneste 5 &r
Resultatdisponering:
Foresliet udbytte 60.000 50.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 11.416 11.311
Overfart resultat -2.165 376
69.251 61.687
13 Anden geeld
Skyldig moms og andre afgifter 5.933 3.464
Kildeskat, ATP, feriepenge m.v. 12.013 8.495
Diverse 16.537 12.777
Ialt 34.483 24.736
14 Revisionshonorar
Samlet revisionshonorar til Ernst & Young 232 391
Heraf ordinzert revisionshonorar 214 210
Heraf honorar for andre erkleeringsopgaver med sikkerhed 18 14
Heraf honorar for gvrige ydelser 0 167

15

Kontraktslige forpligtelser og eventualposter m.v.
Leje- og leasingforpligtelser

BioMar A/S har indgdet leje- og leasingforpligtelser med arlige ydelser pd 3,0 mio. kr.

Sikkerhedsstillelse m.v.
BioMar A/S har ikke stillet sikkerhed for gaeld.

Verserende retssager

BioMar A/S er part i et mindre antal verserende retssager. Det er ledelsens vurdering, at eventuelle
negative udfald af disse sager ikke vil have vaesentlig negativ indflydelse p3 selskabets gkonomiske stilling

Sambeskatningshaeftelse

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske koncernvirksomheder. Som koncernvirksomhed heefter
selskabet ubegraenset og solidarisk med avrige koncernvirksomheder for danske selskabsskatter og
kildeskatter pd udbytte, renter og royalties inden for sambeskatningskredsen. De sambeskattede virk-
somheders samlede kendte nettoforpligtelse over for SKAT fremgar af administrationsselskabets arsregn-
skat (Aktieselskabet Schouw & Co., cvr.nr. 63965812). Eventuelle senere korrektioner af sambeskatnings-

indkomst og kildeskat m.v. vil kunne medfare, at selskabets haeftelse udger et starre belgb.
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Note

16 Transaktioner med nartstdende parter
Som naertstdende parter anses medlemmer af direktion og bestyrelse, majoritetsaktionseren
BioMar Group A/S samt Schouw & Co., herunder dette selskabs dattervirksomheder.
P& balancetidspunktet har BioMar A/S en gzeld til BioMar Group A/S pé 44,8 mio. kr. og til gvrige tilknyttede
selskaber pd 72,8 mio. kr. Tilgodehavender hos tilknyttede selskaber udger pé balancetidspunktet 95,9
mio. kr.
Den koncernintere gaeld og tilgodehavende forrentes pa markedsmassige vilkar.
17 Incitamentsprogram m.v.
Der er for direktion og neglemedarbejdere i selskabet etableret incitamentsprogrammer knyttet til opnielse
af finansielle og operationelle mdlsaetninger. Incitamentsprogrammerne kan udgere op til 3 méneders gage.
18 Finansielle risici
Som led i sikring af indregnede og ikke-indregnede transaktioner anvender koncernen sikringsinstrumenter i form
af valutaterminskontrakter.
Indregnede transaktioner
Sikring af indregnede transaktioner omfatter vaesentligst tilgodehavender og gzeldsforpligtelser.
Valutarisici Afdaekket ved
Betaling/ Tilgode- Gaelds- valutatermins-
Valuta (belgb i 1.000 kr.) udlgb havender forpligtelser kontrakter Nettoposition
EUR <1 &r 35.960 -26.473 0 9.487
PLN <1 &r 5.720 0 -11.201 -5.481
RUB <1 &r 60.428 0 -60.390 38
SEK <13r 466 -195 -739 -468
SEK >1 8r 0 -11.383 0 -11.383
usD <1 &r 0 -13.511 13.137 -374
@vrige <1 3r 1.890 -223 -2.384 717
104.464 -51.785 -61.577 -8.898
Fremtidige transaktioner
Koncemen afdaekker valutarisici vedrerende indgdede varesalg og varekeb.
Kontraktsmeessig Gevinster og tab
Periode veerdi indregnet i egenkapitalen
(belgb i 1.000 kr.) 2016 2015 2016 2015
Valutaterminskontrakter 0-6 maneder 53.964 49.313 377 402
19 Koncernoversigt
Koncernens
Selskabsnavn Hjemsted ejerandel i pct.
BioMar A/S Brande
BioMar Aktiebolag Malmg, Sverige 100,00
BioMar 000, Russia Ropsha, Leningrad Region, Rusland 100,00
Oy BioMar AB Vanda Helsingfors, Finland 100,00
BioMar Spolka z 0. 0. Zielona Gora, Polen 100,00
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