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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31. december 2016 for FN
234 Canopus ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Frederikshavn, den 11. april 2017

Direktion:

Jens Poulsen
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejerne i FN 234 Canopus ApS

ERKLZRING OM UDVIDET GENNEMGANG AF ARSREGNSKABET

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for FN 234 Canopus ApS for regnskabsaret 1. januar
- 31. december 2016, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Ars-
regnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang
i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske
revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler samt planlaegger og
udfgrer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet
og derudover udferer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i selskabet, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Konklusion

Pa grundlag af det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede
af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARINGER

ERKLARING | HENHOLD TIL ANDEN LOVGIVNING OG @VRIG REGULERING

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelses-
beretningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med ars-
regnskabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Frederikshavn, den 11. april 2017

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Allan Andersen
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING
Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter bestar i erhvervsfiskeri.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat er tilfredsstillende, og pa niveau med forventningerne.

Selskabet er stiftet via en skattefri virksomhedsomdannelse i 2016.
Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Andre finansielle omKoStNiNGer......covvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i,
RESULTAT FOR SKAT ...titiitiitiiieieieieieereeeeneeneeneeneanaanas
SKat af Arets resUltat. .. ...oeuereeeieiieeeieieeeeieeeereeeeeneneananss

ARETS RESULTAT . ..cituiiineiiieiineetieeiieerineetineenneesnneennnaennnees

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslaet udbytte for regnskabsaret.........vvvvriieienenennenenenennnn.
Overfart resultat....ooeeeiiiiiiiiiiii i i e

Note 2016
kr.

8.136.803

1 -4.584.781
-1.288.857

2.263.165

-1.053.548

1.209.617

2 -275.804

933.813

103.400
830.413

933.813
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Fiskerettigheder.......

Immaterielle anlaegsaktiver..........cviiiiiiiiiiiiii e,

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,
Materielle anlaagsaktiver........ccciiiiiiiiiiiiiiii e

ANLAGSAKTIVER.....

Fremstillede faerdigva
Varebeholdninger....

rer 0g handelSVarer.....ovveieiitiriieniieieineerenneeeennnen,

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser.......cooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennn,

Andre vaerdipapirer og kapitalandele........ccoooiiiiiiiiiiiiiiiiiii e

Veardipapirer..........

Likvide beholdninger

OMSAETNINGSAKTIVER. .....cviniiiiiiiiiiiiii e

AKTIVER................

2016
kr.

Note

17.062.499

3 17.062.499

17.465.349
4 17.465.349

34.527.848

120.000
120.000

55.629
30.536
86.165

27.600
27.600

13.573

247.338

34.775.186
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BALANCE 31. DECEMBER
PASSIVER

Y1 6101 - [ | - | H PP PPN
(O )<Y 5 1] W0 )<l 5 XU L« MU
Forslag til Udbytte..counueiiiiii i i et e er e et e e e eeaneean
€] 30N o I N T
Hensaettelse til udskudt skat. ...,
HENSATTE FORPLIGTELSER ...ttt ceiiiir e eeeeeieee e eeeennneeeen,

T3] T3 PP PP
Langfristede gaeldsforpligtelser.........cooiiiiiiiiiiiiiiii i,

Kortfristet del af langfristet gaeld.....cooiniiiiiiiiiiiii e,
Gaeld til pengeinstitULter. oot e i ei e e eeenaeeeeneeeennnes,
Leverandarer af varer og tjenesteydelser.....coovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiniieeenn,
P\ gL (o] == <] U A PP TP
Kortfristede gaeldsforpligtelser.......ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiii i,
GZELDSFORPLIGTELSER .....cutiitiiiiieiteieiteiteitentententeneeeeeaaeaneanennennannen:

PASSIVER. ...

Eventualposter mv.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Afledte finansielle instrumenter

Note

10

2016
kr.

50.000
10.462.591
103.400
10.615.991
3.495.416
3.495.416

17.550.000
17.550.000

1.200.000
521.989
96.343
1.295.447
3.113.779

20.663.779

34.775.186
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NOTER

Personaleomkostninger

Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:

6

LN 08 QaGEI et netttrreeeineeereeennneeeessessnnneesssesaannaesss
] 01y (o] = N
Andre omkostninger til social sikring.........ccccevviiiiiiinninann
Andre personaleomkostninger.......coevvviiiiiiiiiiiiiiiiiieenanns

Skat af arets resultat

Regulering af udskudt skat........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnan,

Immaterielle anlaegsaktiver

TAlGaNg et i e e e e e
Kostpris 31. december 2016..........ccoceiiiiiiiiiiiiininennnnnns

Arets afskriVNINGer .....oouvveieiiiei e
Afskrivninger 31. december 2016............cccoccvvenennnenn...

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016

Materielle anlagsaktiver

TAlGaNg ettt i e e e e e
Kostpris 31. december 2016...........ccovviiiiiiiiiiiiininennnnnns

Arets afskriVNINGer .....oouvveieiiiei e
Af- og nedskrivninger 31. december 2016

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016

2016
kr.

3.722.359
206.928
88.406
567.088

4.584.781

275.804

275.804

Fiskerettigheder

17.500.000
17.500.000

437.501
437.501

17.062.499

Andre anlaeg,
driftsmateriel og
inventar

18.282.586
18.282.586

817.237
817.237

17.465.349

11

Note
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NOTER
Note
Egenkapital 5
Selskabs- Overkurs ved Overfort Forslag til
kapital emission overskud udbytte | alt
Egenkapital 1. januar 2016...... 50.000 9.394.044 0 0 9.444.044
Nettoregulering af sikrings-
instrumenter........c..ccveeennnen. 238.134 238.134
Overfarsel til/fra andre poster. -9.394.044  9.394.044
Forslag til arets
resultatdisponering............... 830.413 103.400 933.813
Egenkapital
31. december 2016.............. 50.000 0 10.462.591 103.400 10.615.991
Langfristede gaeldsforpligtelser 6
1/1 2016 31/12 2016 Afdrag Restgaeld
geldi alt geldi alt naste ar efter 5 ar
Banklan.........coeuveeienininninnen. 0 18.750.000 1.200.000 12.750.000
0 18.750.000 1.200.000 12.750.000
Eventualposter mv. 7
Selskabet har indgaet operationelle leasingaftaler, leasingaftalerne har en maksimal rest-
lgbetid pa 38 mdr.
2016
kr.
Leasingforpligtelser (operationel leasing):
F S e =) = PP 137.688
Samlet restleasingydelse....o.uiiiiiiiiii i i i i e e 248.540
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 8
Til sikkerhed for mellemvaerende med pengeinstitutter er der afgivet ejerpantebreve pa nom.
39.000 tkr., i skib og rettigheder med en bogfart vaerdi pa 34.202 tkr.
Afledte finansielle instrumenter 9

Selskabet har indgaet to renteswap til regnskabsmaessig sikring af de fremtidige penge-
stremme pa den langfristede bankgaeld. Renteswappene er indgaet med selskabets saedvanlige
bankforbindelse og har sikret en fast rente pa det variabelt forrentede banklan. Rente-
swappen er indgaet med en kontraktmaessig vaerdi pa 13 mio. kr. Renteswappen er primo 2017
indfriet. Pa balancedagen udger dagsvaerdien -618 tkr.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for FN 234 Canopus ApS for 2016 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse
C.

Arsrapporten er udarbejdet efter folgende regnskabspraksis.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgaeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordnin-
gen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Aktiverede fiskerettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til
genindvendingsvaerdi, safremt denne er lavere. Fiskerettigheder afskrives over 20 ar med en scrap-
vaerdi pa 50%

Materielle anlagsaktiver
Fiskefartgj, andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af-
og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restveerdi efter afsluttet brugstid.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS
Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restveerdi
B 1 G =14 0 PP 2-20 ar 0-20 %
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinen., 2-5 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlasgsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Vardiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for
indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hajeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgares
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjeelpematerialer, direkte lgn, direkte produktionsomkostninger og indirekte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgares som salgspris med fradrag af feerdiggarelses-
omkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under hen-
syntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Veaerdipapirer og kapitalandele
Vardipapirer indregnet under omsatningsaktiver, omfatter unoterede vaerdipapirer som males til
kostpris.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



