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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. oktober 2017 - 30.
september 2018 for Fibercon Komposit ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver,

finansielle stilling pr. 30. september 2018 og af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. oktober 2017 - 30. september 2018.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Farup den 28. februar 2019

orten Overgaard Ziwes

Fibercon Komposit ApS
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Den uafhaengige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Fibercon Komposit ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Fibercon Komposit ApS for regnskabsaret 1. oktober 2017 - 30.
september 2018, der omfatter resultatopggrelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30. september 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. oktober 2017 - 30. september 2018 i overensstemmelse med arsregnskabs-
loven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
naermere beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregn-
skabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for
revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse,
at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Vaesentlig usikkerhed vedrgrende fortsat drift

Vi henleder opmaerksomheden pa note 9 i regnskabet, hvoraf fremgar, at selskabet har haft et
tab pa DKK -7.636.408 i regnskabsaret, der sluttede 30. september 2018, og at selskabets
forpligtelser pr. denne dato overstiger selskabets aktiver med DKK 7.565.706. Efter
regnskabsarets udlgb er der konverteret for DKK 8.000.000 til ansvarlig lanekapital. Disse forhold
sammen med de i note 9 @gvrige naevnte forhold indikerer, at der er en veesentlig usikkerhed, der
kan rejse betydelig tvivl om selskabets mulighed for at fortszette driften. Vores konklusion er ikke
modificeret vedrgrende dette forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre le-
delsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk
alternativ end at ggre dette.

Fibercon Komposit ApS
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Den uafhaengige revisors revisionspategning - fortsat

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar
sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa
de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revi-
sion og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opret-
holder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som re-
aktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation for-
arsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet
besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vild-
ledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e  Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udfor-
me revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne
udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabs-
princippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revi-
sionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan
skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der
er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmarksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstreekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er
opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller for-
hold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transak-
tioner og begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tids-
maessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder
eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Fibercon Komposit ApS
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Den uafhaengige revisors revisionspategning - fortsat

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og
i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnska-
bet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstem-
melse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Farup den 28. februar 2019

Revisionsfirmaet Ole Vestergaard
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Ole Vesteygaard
Statsautoriseret revisor

mnell740

Fibercon Komposit ApS
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Ledelsesberetning

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktiviteter er at drive virksomhed med produktion og salg af
kundetilpassede Igsninger indenfor sandwichpaneler, skumfreesning og montage af
kundespecifikke Igsninger.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets resultat anses for utilfredsstillende og har medfgrt, at egenkapitalen er blevet negativ med
et betydeligt belgb. Virksomheden har gennemfgrt en kraftig oprydning i alle veerdikaedens led,
saledes at den nu efter andet regnskabsar star klar til at skabe vaekst indenfor kerneforretningen.

Den afsluttede turnaround og oprydning har sat et vaesentligt aftryk pa arets negative resultat, da
ledelsen har afviklet en lang reekke ikke indtaegtsgivende aktiviteter og dermed beskaret
virksomhedens aktivitetsniveau kraftigt, hvilket har vaeret ngdvendigt for at kunne etablere et
sundt forretningsgrundlag.

Som fglge af afviklingen af aktiviteterne, er savel mandskab, varelagre og aktiver kommet i
overskud, hvorfor virksomheden har fundet det ngdvendigt at realisere aktiver og fritstille
medarbejdere, med store omkostninger til fglge. Selskabets bestyrelse har veeret meget aktive
under turnaround processen. Den fremtidige strategi er blevet lagt, hvilket betyder at bestyrelsen
fremadrettet fungerer som et ad hoc advisory board for direktionen.

For at kunne opnd positiv drift i virksomheden, har det varet ngdvendigt at tilpasse
omkostningsniveauet i virksomheden betydeligt, hvilket har medfgrt at ledelsen igen har faet fuld
kontrol over alle aktiviteter i virksomheden, samt at de aktiviteter der nu foretages i driften af
selskabet, er sunde.

Der er gennemfgrt en raekke tiltag til forbedringer af rentabiliteten og fokusering af
virksomhedens forretningsomrader, hvilket har givet positive resultater.

Selskabets ledelse er opmaerksom pa, at de mange tilpasninger har givet virksomheden
usikkerhed om hvorvidt det vil lykkes at opna rentabel drift. Det primaere fokus fra ledelsen, er nu
at skabe vaekst i ordretilgangen pa nye kunder og nye produktomrader.

Ledelsen har efter regnskabsarets udlgb afsluttet udarbejdelse af manedsopdelt budget for
2018/19, som har veaeret forelagt selskabets pengeinstitut, som har givet en positiv tilbagemelding
omkring tilsagn af de ngdvendige kreditfaciliteter, samt genetablering af egenkapitalen. Saledes
er der opbakning til gennemfgrelse af budgettet. Derfor har ledelsen valgt af afleegge
arsregnskabet under forudsaetning af fortsat drift i selskabet.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Efter regnskabsarets udlgb har selskabets pengeinstitut konverteret en del af et ydet langfristet
banklan for DKK 8 mio. til ansvarlig lanekapital med en variabel rentesats pa pt. 3,75%. Den
ansvarlige lanekapital er uopsigelig frem til 1/3 2022 og traeder tilbage for andre simple krav.
Herudover er der ikke indtruffet begivenheder, som vaesentlig vil kunne pavirke selskabets
finansielle stilling.

Fibercon Komposit ApS



Noter
Bruttofortjeneste
1 Personaleomkostninger
2,3 Af- og nedskrivninger
Andre driftsomkostninger

Resultat af ordinaer drift

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Arets resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Revisionsfirmaet («) Ole Vestergaard
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Resultatopggrelse

Dette foresldes anvendt saledes:

Udbytte for regnskabsaret
Overfgrsel til naeste ar

Anvendti alt

Fibercon Komposit ApS

2017/18 2016/17
7.852.345 20.371.617
-11.361.336 -17.172.871
-964.760  -1.517.726
-1.682.376 0
-6.156.128 1.681.020
25.018 2.956
-1.505.298  -1.663.273
-7.636.408 20.702
0 0
-7.636.408 20.702
0 0
-7.636.408 20.702
-7.636.408 20.702




Noter
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Balance

Goodwill

Immaterielle anlaegsaktiver

Produktionsanlaeg og maskiner

Materielle anlaegsaktiver i alt
Anlaegsaktiver i alt

Ravarer og hjelpematerialer

Varebeholdninger i alt
Tilgodehavende for salg

Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Andre tilgodehavender

Tilgodehavenderi alt

Likvide beholdninger

Omsaeetningsaktiver i alt

Aktiveri alt

Fibercon Komposit ApS

30/9 2018 30/9 2017
939.028 1.060.193
939.028 1.060.193

7.293.329 10.705.468

7.293.329 10.705.468

8.232.357 11.765.662

2.255.068 3.570.575

2.255.068 3.570.575

2.926.262 3.958.903
571.288 1.028.394
217.406 383.776

3.714.956 5.371.073

5.379 8.569

5.975.402 8.950.217

14.207.759 20.715.879
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Balance
Noter
Anpartskapital
Overfgrt resultat

Forslag til udbytte for regnskabsaret

4 Egenkapital i alt

Udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

5 Geeld til kreditinstitutter
5 Langfristede geeldsforpligtelser i alt

5 Geeld til kreditinstitutter
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Anden geeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt

Galdsforpligtelser i alt

Passiveri alt

Eventualforpligtelser

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Seerlige poster

Vaesentlig usikkerhed vedrgrende fortsat drift

O 00 N O

Fibercon Komposit ApS

30/9 2018 30/9 2017
50.000 50.000
-7.615.706 20.702
0 0
-7.565.706 70.702
0 0

0 0
13.400.000 13.400.000
13.400.000 13.400.000
4.341.611 3.835.471
2.261.736 1.644.359
1.770.117 1.765.346
8.373.465 7.245.176
21.773.465 20.645.176
14.207.759 20.715.879

11
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Noter
2017/18 2016/17
1. Personaleomkostninger
Lgnninger og vederlag 10.522.355 15.256.613
Pensioner 778.067 1.384.119
Andre omkostninger til social sikring 60.914 532.140
Personaleomkostninger i alt 11.361.336 17.172.871
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit 28 34
2. Immaterielle anlzegsaktiver
Goodwill
Kostpris pr. 30/9 2017 1.211.650
Tilgang i aret 0
Afgangi aret 0
Kostpris pr. 30/9 2018 1.211.650
Afskrivninger pr. 30/9 2017 151.456
Arets afskrivning 121.165
Afskrivning vedr. afgang 0
Afskrivninger pr. 30/9 2018 272.621
Regnskabsmaessig vaerdi pr. 30/9 2018 939.028

3. Materielle anlaegsaktiver

Kostpris pr. 30/9 2017
Tilgang i aret
Afgangi aret

Kostpris pr. 30/9 2018
Afskrivninger pr. 30/9 2017

Arets afskrivning
Afskrivning vedr. afgang

Afskrivninger pr. 30/9 2018

Regnskabsmaessig vaerdi pr. 30/9 2018

Fibercon Komposit ApS

Driftsmateriel

og inventar

12.071.738
159.773
-3.092.200

9.139.310

1.366.270
843.595
-363.883

1.845.981

7.293.329
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Noter
4. Egenkapital
Anparts- Overfort

kapital resultat Udbytte
Saldo pr. 30/9 2017 50.000 20.702 0
Udbetalt udbytte 0 0 0
Arets resultat 0 -7.636.408 0
Forslag til udbytte 0 0 0
Saldo pr. 30/9 2018 50.000 -7.615.706 0

5. Langfristede geeldsforpligtelser
Geeld Geeld Afdrag Restgeeld
30/9 2017 30/9 2018 naeste ar efter 5 ar
Erhvervslan 13.400.000 13.400.000 0 0
| alt 13.400.000 13.400.000 0 0

6. Eventualforpligtelser
Der er af Sparekassen Vendsyssel stillet en betalingsgaranti pa EURO 30.000. Selskabet har ikke
afgivet garantiforpligtelser ud over saedvanlige garantiforpligtelser for udfgrt arbejde.

7. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for engagement med Sparekasse Vendsyssel, er der givet virksomhedspant pa DKK
17.400.000 i produktionsanleeg og maskiner, andre anleeg, driftsmidler og inventar,
tilgodehavende fra salg og tjenesteydelser, varebeholdning samt goodwill.

8. Saerlige poster

| forbindelse med virksomhedens genetablering ved en virksomhedsoverdragelse, er der i dette
regnskabsar igen afholdt en del omkostninger til omstrukturering i stgrrelsesorden DKK 1,4 mio.
Der henvises i gvrigt til ledelsesberetningen side 8 herom.

9. Vaesentlig usikkerhed vedrgrende fortsat drift

Der er foretaget en rakke tilpasninger i arets Igb, der har givet usikkerhed om, hvorvidt det vil
lykkes at opna rentabel drift efter arets underskud pa DKK -7.636.408 og kapitaltab. Selskabets
pengeinstitut har givet positiv tilbagemelding omkring tilsagn om de ngdvendige kreditfaciliteter
til gennemfgrelse af budgettet for 2018/19, og samtidig har de konverteret en del af et ydet
langfristet banklan for DKK 8 mio. til ansvarlig lanekapital forrentet med en variabel rentesats pa
pt. 3,75%. Den ansvarlige lanekapital er uopsigelig frem til 1. marts 2022 og traeder tilbage for
andre simple krav. Pa dette grundlag har ledelsen valgt at aflaegge arsregnskabet under
forudseetning af fortsat drift.

Fibercon Komposit ApS
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Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten for Fibercon Komposit ApS for 2017/18 er aflagt i overensstemmelse med arsregn-
skabslovens bestemmelser for Regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler fra Regnskabs-
klasse C.

De vaesentligste elementer i den anvendte regnskabspraksis, er fglgende:
Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning
Indteegter ved salg af varer indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til
kgber har fundet sted inden arets udgang.

Hvor der leveres produkter med hgj grad af individuel tilpasning, foretages indregning i
nettoomsaetningen i takt med at produktionen udfgres, hvorved omsaetningen svarer til
salgsveerdien af arets udfgrte arbejder (produktionsmetoden). Denne metode anvendes, nar de
samlede indtaegter og omkostninger pa kontrakten og feerdigggrelsesgraden pa balancedagen kan
skgnnes palideligt, og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele vil tilga selskabet.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager savel som omkostninger til social sikring, pen-
sioner o.l. for virksomhedens medarbejdere.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der ved-
rerer regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle
omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlan samt tillaeg
og godtggrelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat indregnes i resul-
tatopggrelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med
den del, der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Fibercon Komposit ApS
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Anvendt regnskabspraksis — fortsat
Balancen

Immaterielle anlzaegsaktiver

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Goodwill afskrives linezert over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 10 ar. Afskrivnings-
perioden er foretaget ud fra en vurdering af den erhvervede virksomheds markedsposition og
indtjeningsprofil.

Patenter og licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til genind-
vindingsveaerdi, hvor denne er lavere. Patenter afskrives over den resterende patentperiode, og
licenser afskrives over aftaleperioden, dog maksimalt 10 ar.

Udviklingsomkostninger og omkostninger til internt oparbejdede rettigheder indregnes i resultat-
opgerelsen som omkostninger i anskaffelsesaret.

Materielle anlagsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der
afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil
det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider og restveerdier:

Brugstid Restveerdi
Biler 5-10ar 0%
Driftsmateriel og inventar 5-10ar 0%

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgd@relsen under andre driftsindtaegter eller andre
driftsomkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis — fortsat

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. | tilfeelde, hvor nettorealisationsveer-
dien er lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg
af hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjeelpematerialer, direkte Ign og direkte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsvaerdi for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af feerdigggrel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastseettes under
hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaer-
dien reduceres med nedskrivning til imgdegdelse af forventede tab.

Igangvaerende arbejder
Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsvaerdien af de enkelte igangvaerende
arbejder for fremmed regning fratrukket acontofaktureringer.
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Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt
for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt under-
skud, males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat
af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vaere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Z£ndring i
udskudt skat som fglge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen. For inde-
vaerende ar er anvendt en skattesats pa 22%.

Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til kostpris, svarende til det modtagne
provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de
finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anven-
delse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi
indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Prioritetsgeeld er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets
restgeeld. For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som lanets
underliggende kontantveerdi pa laneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden
foretaget afskrivning af lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter gaeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt
anden geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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