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Ledelsespategning

Direktionen og bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 01.01.2015 -
31.12.2015 for Migadan A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabséret 01.01.2015 -
31.12.2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Odense, den 29.02.2016

Direktion

ichael Garbers

Besty[rels

WA A Cos larefosim.

Morten Garbers Lars Rasmussen
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Den uafthzngige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i Migadan A/S

Pitegning pa drsregnskabet
Vi har revideret drsregnskabet for Migadan A/S for regnskabséret 01.01.2015 - 31.12.2015, der omfatter anvendt regnskabs-
praksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med &rsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i over-
ensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk revisorlovgivning. Dette kraver,
at vi overholder etiske krav samt planlegger og udfarer revisionen for at opné hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet
er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udforelse af revisionshandlinger for at opni revisionsbevis for beleb og oplysninger i arsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afhznger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et rsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af
virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er pas-
sende, om ledelsens regnskabsmassige skon er rimelige, samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.

31.12.2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 01.01.2015 - 31.12.2015 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i tilleg
til den udferte revision af arsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Qdense, den 29.02.2016

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

er Therkelsen
statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets formdl er at drive handel og import af teepper, vinyl, méatter og anden dermed i forbindelse staende

virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Avrets resultat er tilfredsstillende. Der forventes et positivt resultat for 2016. Om selskabets ekonomiske stilling

og resultat i det forlebne ar henvises til Arsregnskabet, idet der ikke er anledning til at fremsztte yderligere

oplysninger.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B.
Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som folge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige skono-
miske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar selskabet som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk
forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens vardi
kan males pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som beskre-

vet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten af-

laegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de beleb,
der vedrerer regnskabséret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
gxldsforpligtelser og andre moneteere poster 1 fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes
til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa
henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgerelsen som finansielle poster. Materielle
og immaterielle anlagsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetare aktiver, der er kebt i fremmed valuta,

omregnes til historiske kurser.

Resultatopgerelsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller —tab omfatter nettoomsatning og produktionsomkostninger.

Nettoomsztning
Nettoomsatning ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, nar levering og risiko-
overgang til keber har fundet sted. Nettoomsztning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse

med salget og males til salgsveaerdien af det fastsatte vederlag.
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Anvendt regnskabspraksis

Produktionsomkostninger
Produktionsomkostninger omfatter regnskabsarets vareforbrug, herunder sedvanlige lagernedskrivninger, og
avrige omkostninger, der er aftholdt for at opna regnskabsérets nettoomszetning, herunder lon og gager samt af-

og nedskrivninger pd immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Distributionsomkostninger
Distributionsomkostninger omfatter omkostninger ved salg og distribution af virksomhedens produkter, herun-
der lon og gager til salgere, reklameomkostninger, rejse- og representationsomkostninger mv. samt af- og ned-

skrivninger pd immaterielle og materielle anlagsaktiver, der er knyttet til distributionsprocessen.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger ved virksomhedens administrative funktioner, herunder
len og gager til medarbejdere 1 administration og ledelse, kontorholdsomkostninger, nedskrivninger af tilgode-
havender samt af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver, der benyttes i administrationen
af virksomheden.

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle indtegter bestar af modtagne udbytter o.1. fra andre vardipapirer og kapitalandele, renteind-
teegter, herunder renteindtaegter fra tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, nettokursgevinster vedre-
rende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle indtaegter samt godtge-

relser under acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra geeld til tilknyttede
virksomheder, nettokurstab vedrerende verdipapirer, gald og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af

finansielle forpligtelser samt tilleeg under acontoskatteordningen mv.

Skat
Arets skat, der bestér af &rets aktuelle skat og a&ndring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henferes til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer

direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrerende

skattemaessige underskud).
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen
Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger samt andre anlag, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumule-

rede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klarge-
ring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages li-

nezre afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 36-40 ar
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 4-10 &r

Materielle anleegsaktiver nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige

veaerdi.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsverdi, hvor denne er

lavere.
Kostprisen for handelsvarer omfatter anskaffelsesprisen med tilleg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdi for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af feerdiggerelsesom-

kostninger og omkostninger, der skal atholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vardi, med fradrag af ned-

skrivninger til imedegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrorer efterfolgende

regnskabsar. Periodeafgrensningsposter males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestéender.
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Anvendt regnskabspraksis

Udbytte
Udbytte indregnes som en galdsforpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen. Det foreslé-

ede udbytte for regnskabséret vises som en s@rskilt post i egenkapitalen.

Udskudt skat
Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassige og skattemaessige vardier af

aktiver og forpligtelser, hvor den skattemeessige veerdi af aktiverne opgeres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettigede, skattemaessige underskud, indregnes
i balancen med den vardi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte skattefor-

pligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Geld til realkreditinstitutter

Geld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgzeld méles pa tidspunktet for 1dnoptagelse til kostpris, der svarer
til det modtagne provenu efter fradrag af atholdte transaktionsomkostninger. Efterfolgende méles prioritetsgald
til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved lanoptagelsen og den nominelle veerdi,
der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopgerelsen over ldneperioden som en finansiel omkostning ved an-

vendelse af den effektive rentes metode.

Operationelle leasingaftaler
Leasingydelser vedrerende operationelle leasingaftaler indregnes lineaert i resultatopgarelsen over leasingperio-

den.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Skyldig og tilgodehavende selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.
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Resultatopgerelse for 2015

Bruttofortjeneste

Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger
Driftsresultat

Andre finansielle indtegter
Andre finansielle omkostninger
Resultat af ordinzere aktiviteter for skat

Skat af ordinzrt resultat
Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Udbytte for regnskabsaret indregnet under egenkapitalen
Overfort resultat

2015 2014
Note kr. t.kr.
11.517.701 10.599
1,2 (6.574.852) (6.316)
1,2 (2.669.640) (2.731)
2.273.209 1.552
3 35.118 27
4 (21.881) (32)
2.286.446 1.547
5 (546.104) (387)
1.740.342 1.160
500.000 200
1.240.342 960
1.740.342 1.160
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Balance pr. 31.12.2015
2015 2014
Note kr. t.kr.
Grunde og bygninger 2.832.136 2.969
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 1.365.835 1.521
Materielle anlzgsaktiver 6 4.197.971 4.490
Anlzgsaktiver 4.197.971 4.490
Révarer og hjalpematerialer 5.452.451 5.136
Varebeholdninger 5.452.451 5.136
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 7.416.656 6.130
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 232.116 120
Andre tilgodehavender 1.619.989 0
Periodeafgransningsposter 35.938 0
Tilgodehavender 9.304.699 6.250
Likvide beholdninger 811.510 1.122
Omsztningsaktiver 15.568.660 12.508
Aktiver 19.766.631 16.998
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Balance pr. 31.12.2015
2015 2014

Note kr. t.kr.
Virksomhedskapital 1.000.000 1.000
Reserve for opskrivninger 1.769.471 1.769
Overfort overskud eller underskud 10.600.633 9.360
Forslag til udbytte for regnskabséret 500.000 200
Egenkapital 13.870.104 12.329
Udskudt skat 7 604.319 615
Hensatte forpligtelser 604.319 615
Geeld til realkreditinstitutter 615.409 803
Langfristede geeldsforpligtelser 8 615.409 803
Kortfristet del af langfristede geldsforpligtelser 8 187.545 186
Geld til kreditinstitutter i evrigt 18.992 0
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 778.706 215
Skyldig selskabsskat 556.188 382
Anden gald 3.135.368 2.468
Kortfristede geldsforpligtelser 4.676.799 3.251
Galdsforpligtelser 5.292.208 4.054
Passiver 19.766.631 16.998
Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser 9
Eventualforpligtelser 10
Pantszetninger og sikkerhedsstillelser 11
Ejerforhold 12
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Egenkapitalopgerelse for 2015

Egenkapital primo
Udbetalt ordinzert udbytte
Arets resultat

Egenkapital ultimo

Egenkapital primo
Udbetalt ordinzert udbytte
Arets resultat

Egenkapital ultimo

Overfeort  Forslag til ud-
Virksomheds- Reserve for  overskud eller  bytte for regn-
kapital  opskrivninger underskud skabséret
kr. kr. kr. kr.
1.000.000 1.769.471 9.360.291 200.000
0 0 0 (200.000)
0 0 1.240.342 500.000
1.000.000 1.769.471 10.600.633 500.000
Ial¢
kr.
12.329.762
(200.000)
1.740.342
13.870.104
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Noter
2015 2014
kr. t.kr.
1. Personaleomkostninger
Gager og lenninger 3.687.046 3.569
Pensioner 635.207 608
Andre omkostninger til social sikring 76.697 85
4.398.950 4.262
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 9 10
2015 2014
kr. t.kr.
2. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger p& materielle anlaegsaktiver 462.924 542
Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle anlagsaktiver (11.282) (65)
451.642 477
2015 2014
kr. t.kr.
3. Andre finansielle indtagter
Finansielle indtegter fra tilknyttede virksomheder 0 5
Renteindtaegter i ovrigt 35.118 22
35.118 27
2015 2014
kr. t.kr.
4. Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder 3.884 10
Renteomkostninger i gvrigt 17.997 22
21.881 32
2015 2014
kr. t.kr.
5. Skat af ordinzert resultat
Aktuel skat 556.188 382
Andring af udskudt skat (10.084) 6
Effekt af eendrede skattesatser 0 )]
546.104 387
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Noter

6. Materielle anlaegsaktiver

Kostpris primo
Tilgange
Afgange
Kostpris ultimo

Opskrivninger primo
Opskrivninger ultimo

Af- og nedskrivninger primo

Arets afskrivninger
Tilbagefarsel ved afgange

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

7. Udskudt skat
Materielle anlegsaktiver
Tilgodehavender
Gealdsforpligtelser

8. Langfristede gzlds-
forpligtelser
Geld til realkreditinstitutter

Andre an-
leg, drifts-
Grunde og materiel og
bygninger inventar
kr. kr.
3.254.058 3.137.027
0 840.000
0 (1.360.264)
3.254.058 2.616.763
2.546.767 0
2.546.767 0
(2.831.816) (1.616.423)
(136.873) (326.051)
0 691.546
(2.968.689) (1.250.928)
2.832.136 1.365.835
2015 2014
kr. t.kr.
617.766 635
(12.952) 19
(495) )
604.319 615
Forfald inden Forfald inden
for 12 méne- for 12 mane- Forfald efter
der der 12 maneder Restgeeld ef-
2015 2014 2015 ter S ar
kr. t.kr. kr. kr.
187.545 186 615.409 141.924
187.545 186 615.409 141.924
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Noter
2015 2014
kr t.kr
9. Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter med tredjemand frem
til udleb 259.885 269

10. Eventualforpligtelser
Selskabet indgér i en dansk sambeskatning med Migadan Holding A/S som administrationsselskab. Selskabet

haefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og med regnskabséret 2013 for indkomstskatter
mv. for de sambeskattede selskaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle forpligtelser til at inde-
holde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

11. Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Prioritetsgaeld er sikret ved pant i ejendom.
Den regnskabsmassige veerdi af pantsat ejendom udger 2.832.136 kr.

12. Ejerforhold
Selskabet har registreret folgende aktionarer med mere end 5% af aktiekapitalens stemmerettigheder eller paly-

dende veerdi:
Migadan Holding A/S, Byghgjvej 12, 5250 Odense SV



