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Ledelsespategning

Bestyreise og direktion har dags dato behandlet 0g godkendt drsrapporten for Nordic Impact Funds ApS
for regnskabsaret fra selskabets stiftelse 15. juni- 31, december 2016.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med &rsregnskabsioven.

Det er min opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
fra selskabets stiftelse 15. juni - 31. december 2016.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de
forhoid, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hellerup, den 29. maj 2017
Direktion:

footilsstiteci2ill

Lisbeth Stausholm Zacho
direkter
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Den uafha&ngige revisors revisionspategning
Til kapitalejeren i Nordic Impact Funds ApS

Konklusion

Vi har revideret drsregnskabet for Nordic Impact Funds ApS for regnskabséret fra seiskabets stiftelse
15. juni- 31. december 2016, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
fra selskabets stiftelse 15. juni - 31. december 2016 i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vihar udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er galdende i Danmark. Vores ansvar ifeige disse standarder og krav er n&rmere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af rsregnskabet". Vi er uafhangige
af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) 0og
de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt
0g egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdeisen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde &rsregn-
skabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opn3 hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nir sddan findes. Fejlinformatio-
ner kan opstd som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de gkonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne treeffer pd grundlag af &rsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaelcende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opcage vaesentlig fejiinformation fordrsaget af besvigelser er hejere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning elier tilsidesaettelse af intern kontrol.

Opnér vi forstaelse af cen interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandliinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konkiu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og titknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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Den uafhaengige revisors revisionspdtegning

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af &rsregnskabet p& grundiag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pd grundlag af det opnéede revisionsbevis er vasentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vii vores revisi-
onspategning gere opmarksom pd oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysnin-
ger ikke er tilstrakkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret p& det revisions-
bevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller for-
hold kan dog medfere, at selskabet ikke laengere kan fortsatte driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af drsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskaoet afspejier de underliggende transaktioner og begivenheder
pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmasssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I titknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at ise ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller p& anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til &rsregnskabsioven.

Baseret pd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at iedelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabsiovens krav. Vi har ikke fun-
det vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 29. maj 2017
Ernst & Ypung

esper Jgrn Pedersen
tatsaut. revisor



Nordic Impact Funds ApS
Arsrapport 2016

Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn Nordic Impact Funds ApS

Adresse, postnr., by Cottagevej 16, 2900 Hellerup

CVR-nr. 37800961

Stiftet 15.juni 2016

Hjemstedskommune Hjemstedskommune

Regnskabsar 15. juni- 31, december 2016

Direktion Lisbeth Stausholm Zacho, Direkter

Revision Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab

Osvald Helmuths Vej 4, Postboks 250, 2000 Frederiksberg

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Virksomhedens formal er at forvalte investeringsfonce, der skaber positiv social og baredygtig
forandring og finansielt afkast (impact investment), samt at drive r&dgivningsvirksomhed om
investeringer, der skaber positiv social 0g baeredygtig forandring og anden i forbindelse hermed st3ende
virksomhed,

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Nordic Impact Funds Aps var i 2016 nystartet og havde helt forventeligt ingen indtagter. Virksomheden
afholdt udgifter for 75.615 kr., som primart dakkede udgifter til opstart og lzering, herunder udgifter
til registrering, domane, hjemmeside, it, udvikling af logo og visuel identitet. Herudover har der vaeret
afholdt rejseudgifter til deltagelse i forskellige konferencer om impact investering samt rejser til
@stafrika for at bespge virksomheder, konsulenter 0g andre impact investorer.

12017 er Nordic Impact Funds ApS blevet registreret Forvalter af Alternative investeringsfonde (FAIF) i
Finanstilsynet, og satter fremadrettet fokus p3 at rejse kapital til den farste investeringsfond pd ca. 50
mio. EUR. Virksomheden forventer derfor heller ingen indtagter i 2017; men vil ferst ved forste lukning
af fonden modtage arlige indtaegter pd 2,25% af den forpligtede kapital i investeringsfonden. Farste
lukning af investeringsfonden forventes ultimo 2017. 1 2017 vil virksomheden primaert afholde udgifter
til konferencer, rejser og investormateriale samt pabegynde due diligence af forskellige virksomheder i
Dstafrika.

Begivenheder efter balancedagen

Virksomhedens kapitaigrundlag er efter balancedagen styrket ved forhgjelse af anpartskapitalen med
nom. 10.000 kr. til kurs 5000. Derudover er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af
vasentiig betydning for virksomhedens finansielle stilling.
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Arsregnskab 15. juni - 31. december

Resultatopggrelse

2016

Note  kr. 7 mdr.

Andre eksterne omkostninger =5.61%5

Bruttoresuitat -75.615

Arets resultat -75.615
Forslag til resultatdisponering

Overfort resultat “15:615

35615
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Arsregnskab 15. juni - 31. december

Balance

Note

1 Anvendt regnskabspraksis

kr.
AKTIVER

Omsatningsaktiver

Tilgodehavender

Andre tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiveri alt

AKTIVER I ALT

PASSIVER
Egenkapital
Anpartskapital
Overfort resultat

Egenkapital i ait

Kortfristede galdsforpligtelser

PASSIVER I ALT

Nordic Impact Funds ApS

Arsrapport 2016

2016

10.084

10.084
114.301
124385
124,385

e

50.000
74.385

124.385

124.385
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Arsregnskab 15. juni - 31. december

Egenkapitalopggrelse

Kr. Anpartskapital Overfert resultat | alt
Egenkapital 15. juni 2016 0 0 0
Overfort, jf. resultatdisponering 0 “15:615 “T5.615
Kontant indbetaling i forbindelse med stiftelse 50.000 150.000 200.000
Egenkapital 31. december 2016 50.000 74.385 124.385
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Arsregnskab 15. juni - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Nordic Impact Funds ApS for 2016 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsio-
vens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for kiasse C.

Resultatopgorelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende virksomhedens primare aktivitet, der
er afholdt i &rets Igb, herunder omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab
pa debitorer, ydelser p3 operationelle leasingkontrakter m.v.

Balancen

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation p, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages nedskrivning
pd individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation p vaerdiforringelse pd individuelt
niveau, vurderes pé portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefgljerne baseres
primeert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med wrksomhedens risikosty-
ringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa historiske tabs-
erfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen meliem den regnskabsmaessige veerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne sik-
kerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefolje.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer, som uden hindring kan omsaettes til
likvide beholdninger, og hvorpd der kun er ubetydelige risici for vardiendringer.



