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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Nordic Impact Funds ApS for regn-
skabsdret 1. januar - 31. december 2018.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven,

Det er min opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. januar - 31. december 2018.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegorelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hellerup, den 24, maj 2019
Direktion:

Lisbeth Stausholm Zacho
direktor
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Den uafh&ngige revisors revisionspategning
Til kapitalejeren i Nordic Impact Funds ApS

Konklusion

Vihar revideret &rsregnskabet for Nordic Impact Funds ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2018, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Qet er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
ttnansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-

aret 1. januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vihar udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspétegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Det er
vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores kon-
klusion.

Uafhaengighed

Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften; at oplyse om forhold vedraerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udar-
bejde arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at
gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af &rsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vasentlig fejlinformation, n&r sddan findes. Fejlin-
formationer kan opstd som folge af besvigelser eller fejl 0g kan betragtes som vaesentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de gkonomiske beslut-
ninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af &rsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision 0g
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-
sionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pd
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser
er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sam-
mensvergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern
kontrol.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pd grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal viivores
revisionspategning gore opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke Iengere kan fortsatte driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begiven-
heder pd en sddan méade, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om bl.a. det planiagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I'titknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opndet ved revisionen eller p& anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i
henhold til drsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 24. maj 2019

ERNST & YOUNG
Godkendt isionspartnerselskab
CVR-nr. 00228

N~

sper Jorn Pedersen
statsaut. revisor
mne21326
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Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn Nordic Impact Funds ApS

Adresse, postnr., by Mantziusvej 16 B, 2900 Hellerup

CVR-nr. 37800961

Stiftet 15.juni 2016

Hjemstedskommune Gentofte

Regnskabsar 1. januar - 31. december

Direktion Lisbeth Stausholm Zacho, direktar

Revision Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab

Osvald Helmuths Vej 4, Postboks 250, 2000 Frederiksbherg

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Virksomhedens formal er at forvalte investeringsfonde, der skaber positiv, social 0g baredygtig for-
andring og finansielt afkast (impact investment), samt at drive radgivningsvirksomhed om investerin-

ger, der skaber positiv, social og baeredygtig forandring og anden i forbindelse hermed stdende virk-
somhed.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

12018 opnéede Nordic Impact Funds ApS de forste tilsagn fra investorer til en investeringsfond, og
hovedfokus 13 i lebet af &ret pd at rejse yderligere kapital. Derfor investerede virksomheden i en
raekke fundraisingaktiviteter og havde som planlagt ingen indtaegter. Arets resultat pd -147 t.kr. er
derfor som forventet. Virksomheden afholdt udgifter for 158 t.kr., som primaert deekkede udgifter til
rddgiver/ agent for fundraising, rddgivning i forbindelse med en konkret transaktionsmulighed samt
mindre udgifter til it, husleje og medeforplejning. Herudover har der varet afholdt rejseudgifter til
deltagelse i forskellige konferencer om impact investering samt rejser til @stafrika for at besage
virksomheder, konsulenter og andre impact investorer.

12019 investerer Nordic Impact Funds ApS fortsat tid 0g penge i fundraising og forventer en fgrste
closing af fonden i 2. halvar af 2019 p& omkring EUR 35 mill. Virksomheden vil forst efter lukning af
fonden modtage indtagter pd 2 % af tilsagnet om &ret. Frem til forste closing vil virksomheden
primeert afholde udgifter til rejser og due diligence af forskellige virksomheder i @stafrika samt
juridiske udgifter til etablering af investeringsfonden. Efter closing forventes der 0ogsa at vare faste
udgifter til lsnninger og administration af fonden.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vasentlig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.



Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgerelse

Note  kr.

Nettoomsaetning
Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat
Finansielle omkostninger

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat

Nordic Impact Funds ApS

Arsrapport 2018

2018 2017
11.684 0
-158.233 -444.770
-146.549 -444.770
-409 «8.521
-146.958 -448.291
-146.958 -448.291
-146.958 -448.291
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Balance

Note  kr. 2018 2017
AKTIVER
Omsetningsaktiver
Tilgodehavender

Andre tilgodehavender 8.597 97.889
8.597 97.889
Likvide beholdninger 520.540 84.717
Omsatningsaktiver i alt 529.137 182.606
AKTIVER | ALT 529,137 182.606
PASSIVER
Egenkapital
2 Anpartskapital 70.000 60.000
Overfert resultat 459.137 116.095
Egenkapital i alt 529.137 176.095

Geldsforpligtelser
Kortfristede geeldsforpligtelser

Leveranderer af varer og tjenesteydelser 0 6.511

0 6.511
Galdsforpligtelser i alt 0 6.511
PASSIVER | ALT 529,137 182.606

1 Anvendt regnskabspraksis
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Egenkapitalopggrelse

Kkr. Anpartskapital ~ Overfert resultat | alt
Egenkapital 1. januar 2018 60.000 116.095 176.095
Kapitalforhojelse 10.000 490.000 500.000
Overfert via resultatdisponering 0 -146.958 -146.958
Egenkapital 31. december 2018 70.000 459,137 529.137
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Nordic Impact Funds ApS for 2018 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Praesentationsvaluta

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner (kr.).

Resultatopgerelsen

Nettoomsaetning

Virksomheden har som fortolkningsbidrag for indregning af omsatning valgt IAS 11/IAS18.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrerende virksomhedens primare aktivitet,

der er afholdt i drets Igb, herunder omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler
m.v.

Balancen

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris.

Virksomheden har som fortolkningsbidrag for nedskrivninger af finansielle tilgodehavender valgt 1AS
39,

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation p&, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages ned-
skrivning pd individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation pa vardiforringelse p& individuelt
niveau, vurderes pd portefsljeniveau for objektiv indikation for vardiforringelse. Portefgljerne base-
res primeert pd debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med virksomhedens risi-
kostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefoljer, er fastsat baseret pa histo-
riske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vardi af tilgodehavender og
nutidsveerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsverdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehaven-
de eller portefglje.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vardipapirer, som uden hindring kan omsaettes
til likvide beholdninger, og hvorpé der kun er ubetydelige risici for vaerdiendringer.
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Noter

Anpartskapital

Anpartskapitalen har udviklet sig sdledes de seneste 3 ar:

kr. 2018 2017 2016

Saldo primo 60.000 50.000 0

Kapitalforhojelse 10.000 10.000 50.000
70.000 60.000 50.000

10



