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WS Pia ApS

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2019 for WS Pia ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2019 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggarelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgs. Lyngby, den 17. august 2020

Direktion

Mogens Storgaard Jakobsen
direktor

@ REVISION LIMFJORD

Penneo dokumentnagle: E6ZBA-YG3A8-K3NNL-ABQOV-PGZ0OV-E3QFB



@ REVISION LIMFJORD

WS Pia ApS

Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i WS Pia ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for WS Pia ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019, der om-
fatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vor revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark. Vort ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere beskrevet i re-
visionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vore gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vor opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet
som grundlag for vor konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vort mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar saddan findes. Fejlinformationer kan
opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabs-
brugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vor konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejl-
information forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevid-
ste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

-4-
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WS Pia ApS

Den uafhangige revisors revisionspategning

¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikker-
hed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at
fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vor revisionspategning
gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er til-
straekkelige, modificere vor konklusion. Vor konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opna-
et frem til datoen for vor revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at
selskabet ikke lzengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vor konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vor revision af arsregnskabet er det vort ansvar at laese ledelsesberetningen og i den for-
bindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vor viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vort ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hurup, den 17. august 2020

REVISION LIMFJORD
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 41 45 45 55

Peter Bak Lyndrup
registreret revisor
MNE-nr. mne4218

@ REVISION LIMFJORD

Penneo dokumentnagle: E6ZBA-YG3A8-K3NNL-ABQOV-PGZ0OV-E3QFB



WS Pia ApS

Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revision

@ REVISION LIMFJORD

WS Pia ApS

Ngrgaardsvej 1

2800 Kongens Lyngby

CVR-nr.: 37 80 05 54

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december 2019

Hjemsted: Lyngby-Taarbask

Mogens Storgaard Jakobsen, direktar

REVISION LIMFJORD

Godkendt Revisionspartnerselskab
Rolighedsvej 7

7760 Hurup
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@ REVISION LIMFJORD

WS Pia ApS

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktivitet bestar i direkte eller via besiddelse af kapitalandele i andre
selskaber at drive investeringsvirksomhed indenfor udvikling og drift af

vindmgllevirksomhed samt anden virksomhed, der efter direktionens skan er forbundet dermed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets resultatopgarelse for 2019 udviser et overskud pa kr. 584.822, og selskabets balance pr.
31. december 2019 udviser en egenkapital pa kr. 3.533.452.

Selskabets veesentligste aktiver, der bestar af kapitalandele og tilgodehavender i datterselskab,
repreesenterer den fremtidige vaerdi af pengestramme i datterselskabet. £ndring i pengestremmene
kan derfor have vaesentlig betydning for veerdianseettelsen af aktiverne. Datterselskabets veesentligste
aktiv er en vindmglle. Pengestrammene i datterselskabet bestar af elindtaegter fratrukket
driftsomkostninger. Elindteegterne vil udvise udsving svarende til dels udsving i energien fra vinden,
dels den faktiske opnéaelige afregningspris for produktionen. El-/certifikatprisen er variabel, og der kan
forekomme veesentlige udsving ar for ar. Ledelsen har til stadighed fokus péa at optimere driften af
mgllen, mindske omkostningerne samt saelge strammen bedst muligt. Der eksisterer imidlertid pa
grundlag af udsving i el/-certifikatprisen usikkerhed om veerdianseettelsen af vindmgillen i
datterselskabet. Som fglge heraf er der usikkerhed om vaerdianseettelsen af kapitalandele i og
tilgodehavender hos datterselskabet.

Betydningsfulde haendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Den hastige spredning af Corona-virussen i Danmark og resten af verden i har ngdvendiggjort en
reekke restriktioner fra myndighederne. De indfarte restriktioner fra myndighederne kan potentielt fa
store samfundsgkonomiske konsekvenser. Datterselskabet er ikke direkte pavirket af restriktionerne.
Hvis udbruddet af Corona-virus bliver langvarigt og myndighederne gennemfarer yderligere tiltag for at
deemme op for smittespredningen, kan de samfundsgkonomiske konsekvenser blive markante. | et
sadant scenarie kan datterselskabet ogsa blive pavirket negativt.

Det er i sagens natur ikke muligt at foretage nogen belgbsmaessig opgarelse af den gkonomiske
konsekvens af udbruddet af Corona-virus for datterselskabet p& nuveerende tidspunkt.
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@ REVISION LIMFJORD

WS Pia ApS

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for WS Pia ApS for 2019 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for klasse B-virksomheder med tilvalg fra hgjere klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er ueendret i forhold til sidste ar.

Arsrapporten for 2019 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fagrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgorelsen

Bruttotab
Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke er
oplyst.

Bruttotab er et sammendrag af andre eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgarelsen med de belgb, der vedrarer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kurs-
gevinster og -tab vedrgrende transaktioner i fremmed valuta samt tilleeg og godtgarelse under
acontoskatteordningen mv.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder
| virksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirksomhe-
ders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Skat af arets resultat
Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilkknytning hertil modtager virksom-
heder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende
dette underskud til nedseettelse af eget skattemaessigt overskud.
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@ REVISION LIMFJORD

WS Pia ApS

Anvendt regnskabspraksis

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og sendring i udskudt skat, indregnes i resultatopga-
relsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder males til den forholdsmeessige andel af virksomhedernes indre vaerdi
opgjort efter koncernens regnskabspraksis med tilleeg eller fradrag af urealiserede koncerninterne
avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter
overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder bindes som reserve for nettoopskrivning efter den
indre veerdis metode under egenkapitalen, i det omfang den regnskabsmaessige veerdi overstiger kostpri-
sen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af arsrapporten for WS
Pia ApS, bindes ikke pa opskrivningsreserven.

Veaerdiforringelse af anleegsaktiver
Den regnskabsmeessige veerdi af kapitalandele i dattervirksomheder vurderes arligt for indikationer pa
veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter likvide beholdninger.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemeaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen mellem prove-
nuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandarer, tilknyttede virksomheder samt anden gaeld,
males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakurs-
differencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultat-
opggrelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestrgamme,
indregnes veerdireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, geeld og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tiigodehavendets eller gaelds-
forpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgarelsen under finansi-
elle indteegter og omkostninger.
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WS Pia ApS

Anvendt regnskabspraksis

Udenlandske dattervirksomheder og associerede virksomheder anses for at veere selvsteendige enheder.
Resultatopgarelserne og balanceposterne omregnes til balancedagens valutakurser. Kursdifferencer, op-
staet ved omregning af udenlandske dattervirksomheders egenkapital ved arets begyndelse til balance-
dagens valutakurser og ved omregning af resultatopggrelser fra gennemsnitskurser til balancedagens va-
lutakurser, indregnes direkte i egenkapitalen.

@ REVISION LIMFJORD -10-
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WS Pia ApS

Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note
Bruttotab
Resultat for finansielle poster
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle indtaegter 1
Finansielle omkostninger 2

Resultat for skat

Skat af arets resultat
Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Overfort resultat

@ REVISION LIMFJORD 11-

2019 2018

kr. Kr.
-71.781 -82.134
-71.781 -82.134
786.179 242.976
409.430 776.128
-539.006 -859.025
584.822 77.945
0 0
584.822 77.945
584.822 77.945
584.822 77.945
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WS Pia ApS

Balance 31. december 2019

Aktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender i tilknyttede virksomheder

Finansielle anlaegsaktiver
Anlaegsaktiver i alt

Andre tilgodehavender
Tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

@ REVISION LIMFJORD

-12-

Note 2019 2018
kr. kr.

3 9.718.905 8.790.486
9.680.429 10.958.901
19.399.334 19.749.387
19.399.334 19.749.387

3.327 3.334

3.327 3.334

31.217 29.355

34.544 32.689

19.433.878 19.782.076
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WS Pia ApS

Balance 31. december 2019

Passiver

Virksomhedskapital
Overfort resultat

Egenkapital

Ansvarlig lanekapital
Kreditinstitutter i gvrigt

Langfristede gaeldsforpligtelser
Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse

Kortfristede geeldsforpligtelser
Gealdsforpligtelser i alt
Passiver i alt

Eventualforpligtelser
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

@ REVISION LIMFJORD

-13-

Note

2019 2018

kr. Kr.
7.500.000 7.500.000
-3.966.548 -4.693.611
3.533.452 2.806.389
5.000.000 5.000.000
10.602.166 11.373.927
15.602.166 16.373.927
0 300.000

15.000 18.500
283.260 283.260
298.260 601.760
15.900.426 16.975.687
19.433.878 19.782.076
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Penneo dokumentnagle: E6ZBA-YG3A8-K3NNL-ABQOV-PGZ0OV-E3QFB

Noter
2019 2018
kr. kr.
1 Finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 340.548 414.702
Valutakursgevinster 68.882 361.426
409.430 776.128
2 Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 448.500 500.392
Valutakurstab 90.506 358.633
539.006 859.025
3 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2019 13.890.190 13.890.190
Kostpris 31. december 2019 13.890.190 13.890.190
Veerdireguleringer 1. januar 2019 -5.099.704 -5.003.597
Valutakursregulering 142.240 -339.083
Arets resultat 786.179 242.976
Veerdireguleringer 31. december 2019 -4,171.285 -5.099.704
Regnskabsmeaessig veerdi 31. december 2019 9.718.905 8.790.486
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig saledes:
Navn Hjemsted Ejerandel  Egenkapital Arets resultat
WS VIII Sp. z 0.0. Polen 100% 13.718.905 786.179

@ REVISION LIMFJORD 14-



WS Pia ApS

Noter

4 Egenkapital

Virksomheds- Overfort

kapital resultat | alt

kr. kr. kr.

Egenkapital 1. januar 2019 7.500.000 -4.693.610 2.806.390

Valutakursregulering udenlandske enheder 0 142.240 142.240

Arets resultat 0 584.822 584.822

Egenkapital 31. december 2019 7.500.000 -3.966.548 3.533.452
Virksomhedskapitalen har udviklet sig saledes:

2019 2018 2017 2016

kr. kr. kr. kr.

Virksomhedskapital 1. januar 2019 7.500.000 7.500.000 7.500.000 0

Tilgang i aret 0 0 0 7.500.000

Virksomhedskapital 7.500.000 7.500.000 7.500.000 7.500.000

5 Langfristede geeldsforpligtelser
Geeld Geeld

1.januar 31. december Afdrag Restgeeld

2019 2019 naeste ar efter 5 ar

kr. kr. kr. kr.

Ansvarlig lanekapital 5.000.000 5.000.000 0 0

Kreditinstitutter i gvrigt 11.673.927 10.602.166 0 7.000.000

16.673.927 15.602.166 0 7.000.000

6 Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Energisk A/S (Administrationsselskab) og haefter
solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat samt for kildeskat pa
udbytter, renter og royalties.

7 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Der er ikke stillet sikkerhed i aktiver opfart i naervaerende arsrapport.
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