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Registreret Revisionsaktieselskab

LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. juli 2018 - 30.
juni 2019 for EV Ejendomme A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansiel-
le stilling pr. 30. juni 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. juli 2018 - 30. juni 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen

ombhandler.

Slagelse,den / 2019

Direktion

Rasmus Egede

Bestyrelse

Henrik Vestergaard Claus Andersen Rasmus Egede
Formand
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Registreret Revisionsaktieselskab

DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i EV Ejendomme A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for EV Ejendomme A/S for perioden 1. juli 2018 - 30. juni 2019, der omfatter
resultatopggrelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter ars-
regnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansiel-
le stilling pr. 30. juni 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. juli 2018 - 30. juni 2019 1
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er n@rmere beskrevet i revisi-
onspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uvafhengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdven-
dig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selska-
bet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veasentlig fejlinformati-
on, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj
grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i over-
ensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i Danmark,
altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvi-
gelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller
samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregn-
skabet.

This document has esignatur Agreement-ID: b89d0d2bJKRS28556065
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Registreret Revisionsaktieselskab

DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

* Identificerer og vurderer vi risikoen for vesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisi-
onsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage
vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vesentlig fejlinformation forarsaget af
fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesettelse af intern kontrol.

* Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshand-
linger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektivite-
ten af selskabets interne kontrol.

» Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmassige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

» Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsette driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmarksom pa op-
lysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores kon-
klusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisions-
pategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke l@ngere kan fortsatte
driften.

* Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at
der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

This document has esignatur Agreement-ID: b89d0d2bJKRS28556065
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Registreret Revisionsaktieselskab

DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den for-
bindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden op-
néet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med ars-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Slagelse,den / 2019

MOLLER & MADSEN
REGISTRERET REVISIONSAKTIESELSKAB

CVR-nr. 30 83 56 54

Jacob Nissen Kronow

registreret revisor
mne35448
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Registreret Revisionsaktieselskab

LEDELSESBERETNING

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets vasentligste aktiviteter er at investere i fast ejendom med henblik pa udlejning samt at eje ejeran-
dele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder.

Udpviklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter.

Arets udvikling og resultat anses for meget tilfredsstillende.

Arets resultat er positivt pavirket af dagsvardiregulering af investeringsejendomme pa 0,56 mio. kr. og posi-
tivt af resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder, 1,3 mio. kr. samt resultat af kapitalandel i associe-
rede virksomheder, 17,8 mio. kr.

Betydningsfulde handelser indtruffet efter statusdag
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pavirke selska-
bets finansielle stilling.

This document has esignatur Agreement-ID: b89d0d2bJKRS28556065
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Registreret Revisionsaktieselskab

RESULTATOPGORELSE
1. JULI 2018 - 30. JUNI 2019

2018/2019 2017/2018
Bruttoresultat 1.284.499 1.132.655
Dagsvardiregulering af investeringsejendomme 559.215 550.000
Resultat fgr finansielle poster 1.843.714 1.682.655
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1.338.973 1.738.632
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder 17.827.036 10.459.332
Indtegter af andre kapitalandele, vaerdipapirer og
tilgodehavender, der er anlegsaktiver 73.769 0
Finansielle indtegter 60.607 14.453
Andre finansielle omkostninger -553.787 -415.513
Resultat fgr skat 20.590.312 13.479.559
Skat af arets resultat -297.122 -281.922
ARETS RESULTAT 20.293.190 13.197.637
Forslag til resultatdisponering
Arets nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 17.026.009 10.122.964
Overfort resultat 3.267.181 3.074.673

DISPONERET I ALT 20.293.190 13.197.637

This document has esignatur Agreement-ID: b89d0d2bJKRS28556065
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Registreret Revisionsaktieselskab

BALANCE PR. 30. JUNI 2019

AKTIVER

2019 2018
Investeringsejendomme 30.050.000 17.150.000
Materielle anlzegsaktiver 30.050.000 17.150.000
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1.997.486 1.946.513
Kapitalandele i associerede virksomheder 39.166.875 21.739.840
Andre verdipapirer og kapitalandele 959.882 0
Finansielle anlaegsaktiver 42.124.243 23.686.353
ANLAGSAKTIVER 72.174.243 40.836.353
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 354.434 484.778
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 2.038.813 678.206
Andre tilgodehavender 12.775 0
Tilgodehavender 2.406.022 1.162.984
OMSZATNINGSAKTIVER 2.406.022 1.162.984

AKTIVER 74.580.265 41.999.337

This document has esignatur Agreement-ID: b89d0d2bJKRS28556065
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Registreret Revisionsaktieselskab

BALANCE PR. 30. JUNI 2019

PASSIVER

2019 2018
Virksomhedskapital 3.500.000 3.500.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 31.212.362 14.186.353
Overfgrt resultat 8.117.395 4.850.214
EGENKAPITAL 42.829.757 22.536.567
Hensattelse til udskudt skat 601.373 424.665
HENSATTE FORPLIGTELSER 601.373 424.665
Prioritetsgeeld 20.239.462 11.105.553
Deposita 630.448 363.926
Langfristede gaeldsforpligtelser 20.869.910 11.469.479
Kortfristet andel af langfristede geldsforpligtelser 524.000 360.800
Kreditinstitutter 486.480 238.298
Geld til tilknyttede virksomheder 2.239.610 2.589.388
Selskabsskat 324.848 602.800
Anden geld 124.091 49.180
Geld til virksomhedsdeltagere og ledelse 6.580.196 3.728.160
Kortfristede gzeldsforpligtelser 10.279.225 7.568.626
GZALD 31.149.135 19.038.105
PASSIVER 74.580.265 41.999.337

This document has esignatur Agreement-ID: b89d0d2bJKRS28556065
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NOTER
Personaleomkostninger
Selskabet har ingen ansatte ud over direktionen. Direktionen modtager ikke vederlag.
2018/2019 2017/2018
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets overskud 120.414 118.022
Regulering af udskudt skat 176.708 163.900
297.122 281.922

This document has esignatur Agreement-ID: b89d0d2bJKRS28556065
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Registreret Revisionsaktieselskab

NOTER
Investerings-
ejendomme
Materielle anlzegsaktiver
Kostpris, primo 15.609.707
Tilgang i arets lgb 12.340.785
Kostpris ultimo 27.950.492
Opskrivninger, primo 1.540.293
Arets opskrivninger 559.215
Opskrivninger 30. juni 2019 2.099.508
30.050.000

Selskabets investeringsejendomme bestar af 2 ejendomme centralt beliggende i henholdsvis Ringsted og
Slagelse. Investeringsejendomme er jf. beskrivelsen i anvendt regnskabspraksis, malt til dagsveerdi ved
anvendelse af den afkastbaserede model.

Fglgende afkastkrav er fastsat for de enkelte ejendomstyper:
- Bolig- og erhvervsejendom beliggende i Ringsted, 6,50 pct.
- Boligejendom beliggende i Slagelse, 5,65 pct.

En forggelse af afkastkravet med i gennemsnit 0,5% - point vil reducere den samlede dagsvaerdi med ca.
kr. 2.200.000.

Der er anvendt fglgende vesentlige forudsatninger ved dagsveerdimalingen:

- For bolig- og erhvervsejendomme i Ringsted er forudsat, at ejendommene udlejes fuldt ud til en leje
svarende til den nuveerende leje pa i gennemsnit 935 kr./m?.

- For boligejendomme i Slagelse er forudsat, at ejendommene udlejes fuldt ud til en leje svarende til den
nuvarende leje pd i gennemsnit 1.045 kr./m?.

Seneste offentlige ejendomsvurdering udggr kr. 20.150.000.

This document has esignatur Agreement-ID: b89d0d2bJKRS28556065
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NOTER
2019 2018
4 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris, primo 200.000 200.000
Tilgang i arets lgb 452.000 0
Kostpris 30. juni 2019 652.000 200.000
Op- og nedskrivninger primo 1.746.513 1.682.881
Andel i arets resultat EV Bolig I ApS 103.020 0
Andel i arets resultat EV Ejendomsservice ApS 1.235.953 1.738.632
Udloddet udbytte EV Ejendomsservice ApS -1.740.000 -1.675.000
Op- og nedskrivninger 30. juni 2019 1.345.486 1.746.513
Regnskabsmaessig veerdi 30. juni 2019 1.997.486 1.946.513

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder kan specificeres saledes:
Navn, Hjemsted Ejerandel Egenkapital Resultat
EV Ejendomsservice ApS, Slagelse 100% 1.442.467 1.235.953
EV Bolig I ApS, Slagelse 100% 555.020 255.007

This document has esignatur Agreement-ID: b89d0d2bJKRS28556065
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Registreret Revisionsaktieselskab

NOTER

2019 2018
Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris, primo 9.300.000 4.300.000
Tilgang i arets lgb 0 5.000.000
Kostpris 30. juni 2019 9.300.000 9.300.000
Op- og nedskrivninger primo 12.439.839 2.380.508
Andel i Arets resultat EW Ejendomme A/S 1.045.703 1.891.317
Andel i arets resultat Leva Ejendomme A/S 16.781.333 8.568.015
Udloddet udbytte EW Ejendomme A/S -400.000 -400.000
Op- og nedskrivninger 30. juni 2019 29.866.875 12.439.840
Regnskabsmaessig veerdi 30. juni 2019 39.166.875 21.739.840
Kapitalandele i associerede virksomheder kan specificeres saledes:
Navn, Hjemsted Ejerandel Egenkapital Resultat
Leva Ejendomme A/S, Slagelse 50%  65.730.332 33.562.665
EW Ejendomme A/S, Slagelse 33%  20.105.128 3.137.109

This document has esignatur Agreement-ID: b89d0d2bJKRS28556065
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6  Andre finansielle anleegsaktiver
Kostpris, primo
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets Igb
Kostpris 30. juni 2019
Arets opskrivninger

Opskrivninger 30. juni 2019

Regnskabsmaessig veerdi 30. juni 2019

7 Egenkapital

Virksomhedskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre
verdis metode

Overfort resultat

NOTER

Primo

3.500.000

14.186.353
4.850.214

Forslag til
resultat-

disponering

0

17.026.009
3.267.181

16

Andre
vaerdipapirer
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886.113
0
0

886.113
73.769
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Ultimo

3.500.000

31.212.362
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22.536.567

20.293.190

42.829.757
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NOTER
Gald i alt Geld i alt Kortfristet Restgzeld
primo ultimo andel efter 5 ar
8 Langfristede gaeldsforpligtelser
Prioritetsgaeld 11.466.353 20.763.462 524.000 17.775.000
Deposita 363.926 630.448 0 630.448
11.830.279 21.393.910 524.000 18.405.448
2019
9  Aktiver eller passiver, der henrgrer under flere poster i balancen
Selskabsskat
Skat af arets resultat 120.414
Skat i datterselskaber 354.434
Betalt acontoskat -150.000
Restskat

(Opfort under kortfristede geldsforpligtelser).

Arets selskabsskat for koncernen udggr t.kr. 475.

Tilgodehavender hos koncernvirksomheder vedrgrende sambeskatning udggr ca. t.kr. 354.

Arets restskat udggr t.kr. 325.

324.848

This document has esignatur Agreement-ID: b89d0d2bJKRS28556065
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Registreret Revisionsaktieselskab

NOTER

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Selskabet har kautioneret for en del af associerede virksomheders prioritetsgeld. Kautionsforpligtelsen
udggr pr. 30/6 2019 max. ca. 333,9 mio. kr.

Selskabet har kautioneret for associerede virksomheders bankgald. Kautionsforpligtelsen udggr pr. 30/6
2019 4,2 mio. kr. Restgelden udggr ca. kr. 3,7 mio. kr.

Selskabet har kautioneret for associerede virksomheders lan af virksomhedsdeltager. Kautionsforplig-
telsen udggr pr. 30/6 2019 max. ca. 31,2 mio. kr.

Selskabet har kautioneret for kapitalandele i gvrigt, ca. 5,5 mio. kr. Forpligtelsen udggr pr. 30/6 2019
max. ca. 5,3 mio. kr.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Pants@tninger vedrgrende prioritetsgaeld udger kr. 21.522.000 og er sikret ved pant i ejendomme med
regnskabsmassig verdi pr. 30/6 2019 kr. 30.050.000. Restgelden udggr kr. 20.764.618.

Pantsetninger vedrgrende bankgeld udggr kr. 2.500.000 til sikkerhed for selskabets kassekredit pa
maksimum kr. 825.000 og er sikret ved pant i ejendomme med regnskabsmessig verdi pr. 30/6 2019
kr. 17.725.000. Restgaelden udger kr. 486.480.

Ejerforhold

Fglgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5 % af stemmerne eller mi-
nimum 5 % af aktiekapitalen:

Hvest Holding ApS, Hashgjvej 16, 4200 Slagelse
Matinick Holding ApS, Flakkebjergvej 11, Flakkebjerg, 4261 Dalmose
RE Holding ApS, Holbergsgade 12, 4200 Slagelse

This document has esignatur Agreement-ID: b89d0d2bJKRS28556065
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Registreret Revisionsaktieselskab

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT
Arsregnskabet for EV Ejendomme A/S for 2018/2019 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslo-
vens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler for klasse C-selskaber.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

Indtegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes vardireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna érets indtjening, herunder afskrivninger, ned-
skrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af @ndrede regnskabsmassige skgn af be-
Igb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selska-
bet, og forpligtelsens vardi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsregnskabet
aflegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Resultatopggrelsen

Generelt
Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indtegter og omkostninger sammendraget i regnskabspo-
sten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste
Bruttofortjenesten bestar af sammentraekning af regnskabsposterne “nettoomsetning, investeringsejendom-
menes driftsomkostninger samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomsztning
Nettoomsatning omfatter huslejeindtegter og indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at lejen optjenes i
henhold til de indgéede kontrakter.
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Finansielle indtzegter og omkostninger
Finansielle indtegter og omkostninger omfatter renteindtegter og -omkostninger, amortisering af realkredit-
lan samt tilleg og godtggrelser under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med
den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til poste-
ringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet fungerer som administrationsselskab. Den samlede danske skat af de danske tilknyttede virksomhe-
ders skattepligtige indkomst betales af selskabet.

Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles pa savel overskud som underskud i selskaberne i forhold til deres
skattepligtige indkomster.

Selskabet hafter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af selskabsskatter og
kildeskatter i sambeskatningskredsen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Investeringsejendomme er ejendomme, der besiddes for at opna lejeindtaegter og kapitalgevinster ved et even-
tuelt efterfglgende salg.

Investeringsejendomme males ved f@rste indregning til kostpris, der omfatter ejendommenes kgbspris og
eventuelle direkte tilknyttede omkostninger.

Investeringsejendomme males efterfelgende til dagsveerdi. Ejendommenes dagsveerdi revurderes arligt pa
baggrund af den afkastbaserede verdiansettelsesmodel.

Dagsverdien beregnes ud fra nettoforrentningen for erhvervsejendomme inden for det geografiske omrade,
hvor ejendommene er beliggende. Nettoforrentningen beregnes under hensyntagen til de eksisterende lejekon-
trakter, ejendommenes vedligeholdelsestilstand samt budgetterne for det kommende ar.

Nettoforrentningen beregnes som de samlede huslejeindtegter med fradrag af direkte omkostninger i form af
ejendomsskatter, forsikringer og vedligeholdelse samt administration, som pélignes investeringsejendommene
divideret med investeringsejendommenes regnskabsmassige verdi med fradrag af deposita.
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Zndringer i dagsverdien indregnes i resultatopggrelsen under posten "Vardiregulering af investeringsejen-
domme".

Som fglge af malingen til dagsveerdi foretages der ikke afskrivning pa investeringsejendommene.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmessige andel af virksomhe-
dernes regnskabsmassige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tilleg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af resterende vardi af positiv eller
negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder vises som reserve for nettoopskrivning efter den
indre vaerdis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmassige vardi overstiger kostprisen.

Fortjeneste eller tab ved atha@ndelse af tilknyttede virksomheder opggres som forskellen mellem ath@ndelses-
summen og den regnskabsmassige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusiv ikke-afskrevet goodwill
samt forventede omkostninger til salget eller afviklingen. Fortjeneste og tab indregnes i resultatopggrelsen
under finansielle poster.

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmessige andel af virksomhe-
dernes regnskabsmassige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tilleg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af resterende verdi af positiv eller
negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder vises som reserve for nettoopskrivning efter
den indre vaerdis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmassige vardi overstiger kostprisen.

Fortjeneste eller tab ved ath@ndelse af associerede virksomheder opggres som forskellen mellem afthandel-
sessummen og den regnskabsmassige verdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusiv ikke-afskrevet good-
will samt forventede omkostninger til salget eller afviklingen. Fortjeneste og tab indregnes i resultatopggrel-
sen under finansielle poster.

Andre vaerdipapirer
Andre verdipapir bestar af kapitalandele i unoterede ejendomsselskaber. Kapitalandele i unoterede selskaber
indregnes til dagsverdi pa grundlag af ejendomsselskabets seneste offentliggjorte arsrapport.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi. Verdien redu-
ceres med nedskrivning til imgdegéelse af forventede tab.
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Nedskrivninger til tab opggres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskat-
ter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
massig og skattemassig verdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfelde, f.eks. vedrgrende aktier, hvor opggrel-
se af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles udskudt skat pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettiget skattemeessigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoskatteaktiver méles til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere
geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat som fglge af a&n-
dringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Geldsforpligtelser

Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. I efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem pro-
venuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Andre gzldsforpligtelser, som omfatter geld til leverandgrer, tilknyttede og associerede virksomheder samt
anden gaeld, males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel verdi.
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  openoces_opensign_environment_local_time V2VkIE9jdCAzMCAxNTowODoyNCBDRVQgMjAxOQ==
  hashsumC Yjg5ZDBkMmJKS1JTMjg1NTYwNjUvU0hBNTEyLzg4RUE4ODZCQTRGODhBODI4MDI5QjcyOUY4NUU1MEFDMjQ2NDMxRTdBMDI5MDE3NEY3Mzc2MjUwRDNGQTNERTdDMjFDRTVGNDBEN0RBQzI0M0EwRjQ4NjdDNTg2OUNBQUUxQjNGNTExRDgyMDFBNzM4MTdFNzBFM0RCNjE3Qzcz
  openoces_opensign_environment_java_vendor T3JhY2xlIENvcnBvcmF0aW9u
  hashsumB Y2ZlMmI2NjhKdXRoMjg1NTYwNjUvU0hBNTEyL0UzMjJDMTQxQzA3N0M0MTUxMDdENEM1MzMxRjA1REVERjMxMjRBNjE4QzMyNTQ5OEU3NzQ4QUU0QTU3Qjk5Mzk2Q0RFMzg1OUZGNTI0NzRFRDA2Q0Y0MDQyQjEwRTAwNDJCNUU4RTBBRTc5QURCOEQ2RUU0MDdFOUQ5QTU1M0Q3




  
 
 
 
 
 
 1LDI5FQ7rZenmkedbCjh7KIZ4sSLa0c/fKSfxu/LNoc=


 
bHy1yNdfkD80mo49iPcS4ynZ3P20HBOVeNUZYPAKtHqByzsrcnlplP10AecGmKtcken9Uf7t/0E9
A3/l2OG7qn3PwrnN2yqdq0GKuKTVNFRtGgNF9uU0ZvyAd7vBn+6uLaIU7CPjYdns2WEopUH8iX8/
fsFQUo2t0mPuOUrxiJrIscPpjqYu0UTieLAIaVIjmZzkNlrI3WRz8tRTmsurOKIcARem62TSQDvB
DEm2uwds46lfKzgGAdduC8YrSB/BCtufT5w9KR16vVd5HpQohdeMWYITCSvKVFSSqFwhI2KaRTLp
Cb9m5UXQ0+BXXaMhW25V2H57ZXpp4aArkYxJxg==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVy
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzcwLjAuMzUzOC4xMDIgU2FmYXJpLzUzNy4zNiBFZGdlLzE4LjE4MzYy
  challenge 7077378629264726655
  hashsumB cfe2b668Juth28556065/SHA512/E322C141C077C415107D4C5331F05DEDF3124A618C325498E7748AE4A57B99396CDE3859FF52474ED06CF4042B10E0042B5E8E0AE79ADB8D6EE407E9D9A553D7
  hashsumC b89d0d2bJKRS28556065/SHA512/88EA886BA4F88A828029B729F85E50AC246431E7A0290174F7376250D3FA3DE7C21CE5F40D7DAC243A0F4867C5869CAAE1B3F511D8201A73817E70E3DB617C73
  hashsumD 92140744UrSx28556065/SHA512/7B1071176169B361BE812F219E4CAAD387B97951310586BED7A0EB3A3F3B7F1F337EEF4002FE6AA6EF4D428AAF796AE35BD261D41AC5438DFEDFFD30C92B6342
  hashsumE b13d34famYXs28556065/SHA512/1BC2C05DAC912D85A7705A8CEF28311E47E56ABF84BC8F9A856C01D54E88237F1829CF38743C046EF3D64BA96D4EC35563D192B814C9C01C599F10C00A361C3D
  hashsumF 8c1a9d32JtyS28556065/SHA512/887726818F43B678DF0CE29E5D11A3AA3E5E1D51C687DB534637060BB1014EA71BCE3C46811C6F538856FDB946F66795E08F43D7940171AE95C83D174D3CD33D
  TimeStamp MjAxOS0xMC0zMCAxMDoyMDozOSswMTAw




  
 
 
 
 
 
 Nv2qx5PxcCeYWUibHKSUse15U2fOp9AZthoNvHUya6c=


 
VgKRsYQx99wcOTaEkSCw/HZ5Ur1zAIAt+e/qMCmWzgnwIYGvTw30k/MTDFdAokiI9cylyClMCfRs
HoW/9urmeORjRcdS+ieFNneEhqgePKxNwO/H0W3Xlo2uA7ZjXvzDIQXkwbAw5cOTHsLA85fB6Dfq
822JflZ6d5c1CUE1vwIqMp9reWPPVoYPpcreU84sIVqi3ytImVlcPeYSAuzG1fGdq2wIuqweCzr8
7Hk0bCHUg1kewh3eufPDP973tXexGLaDfJ2d9SgU8Pr6VHPyMZyK9YHP2M7qTZtl2Pszra3UogBl
iFxYJVGlzjnF/eAHyh5tjztPIFKhkN4NA+SfVg==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVy
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzcwLjAuMzUzOC4xMDIgU2FmYXJpLzUzNy4zNiBFZGdlLzE4LjE4MzYy
  challenge 2686513328906949297
  hashsumB b89d0d2bJKRS28556065/SHA512/88EA886BA4F88A828029B729F85E50AC246431E7A0290174F7376250D3FA3DE7C21CE5F40D7DAC243A0F4867C5869CAAE1B3F511D8201A73817E70E3DB617C73
  TimeStamp MjAxOS0xMC0zMCAxNToxNzo1MSswMTAw
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