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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2019 for Waturu ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vejle, den 26. marts 2020

Direktion:

Toke Reedtz Michael Baltzer Flge Ngrgaard

Bestyrelse:

Thomas Hagh Marschall Anders Skov Jes Nordentoft
Formand

Toke Reedtz Bjorn Kaare Jensen
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i Waturu ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Waturu ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019, der
omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

¢ Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skeon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laangere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kabenhavn, den 26. marts 2020

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Jesper Buch
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne34089
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter omfatter udvikling, fremstilling og afsaetning af vandvarmer og
vandbehandlingsteknologi.

Waturu ApS er ejet 100% af Waturu Holding A/S, som er noteret pa Nasdaq First North Growth market.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Waturu ApS' aktiviteter er fordelt inden for omraderne varmt vand, OEM-lgsninger og
spildevandslgsninger. Der samarbejdes med internationale selskaber som kan distribuere Waturu ApS’
produkter og lgsninger eller integrere teknologien i nye produkter under eget navn.

Waturu ApS udvikler og producerer ligeledes produkter for selskaberne Aquaturu A/S samt Watgen
Medical A/S.

Arets resultat anses for vaerende tilfredsstillende, idet selskabet har veaeret igennem en
teknologiudviklingsfase samt har haft omkostninger til udvikling af produkter for selskaberne Watgen
Medical A/S samt Aquaturu A/S. Derudover er der investeret i en semi-automatiseret
produktionskapacitet, som skal levere Waturu’s vandvarmerenheder til selskabets distributer Saint
Gobain samt OEM-produkter til flere aftagere.

Arets resultat daekker over, at der i Waturu-regi er udviklet en ny anti-bakterie og anti-virus-teknologi,
som kan sikre rent drikkevand, eller som kan bruges til sikring af bakteriefrit brugsvand.

Der er ligeledes udviklet en enhed, som kan levere lgbende varmt eller kogende vand og som kan
benyttes til rensning eller som et forbrugerprodukt til kekkener.

Til selskabet Watgen Medical A/S er der udviklet en prototype af en ny avanceret sarplejeenhed, som
skal forbedre sarplejebehandlingen for patienter med kroniske sar eller alvorlige sar. Derudover er der
gennemfert adskillige interne test af en hjemmebaseret lgsning til behandling af inflammatoriske
hudsygdomme.

Til selskabet Aquaturu A/S er der udviklet flere aquakultur-produkter, som selskabet gnsker at
kommercialisere.

Der henvises endvidere til omtalen i arsrapportens note "Geeld, tilknyttede virksomheder”, hvor
selskabets moderselskab, har afgivet en stotteerklaring til understgttelse af selskabets fortsatte drift,
saledes at selskabet er i stand til at indfri sine lebende forpligtelser. Statteerklaeringen gaelder frem til
en kommende generalforsamling i datterselskabet til opher ved udgangen af det regnskabsar som
folger.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.

Forventninger til fremtiden
Effekten af Corona virussens udbredelse og indvirkning pa det finansielle marked, det danske samfund
og de omkringliggende lande, har betydning for hvor hurtigt samt pa hvilke markeder, Waturu kan
afsaette teknologi/produkter.

Det til trods, er der store forretningsmaessige muligheder for Waturu ApS fremadrettet.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Andre finansielle indtaegter.......covvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiien,
Andre finansielle omkostninger........ccvvvveiiiiieiiiiieenennnnn.

RESULTAT FOR SKAT ettt iiiiiieeeeeeennaeeees
SKat af Arets resULtAL....v.eveireiieiiniiniinieneeneeneeneeneeneeneens

ARETS RESULTAT...couuiiiiiiiieiiieeiie et eeiie et enieenanees

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Overfart resultat......ccoeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiccc s

Note

2019
kr.

-1.112.079

-1.549.496
-126.539

-2.788.114

1.509
-225.527

-3.012.132

658.490

-2.353.642

-2.353.642

-2.353.642

2018
tkr.

-20

-526
-34

-580

-653

146

-507

-507

-507
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER Note 2019 2018

kr. tkr.
Udv.projekter under udfarelse.........ccoevviiiiiiiiiniiiinninennnn. 3.434.272 1.334
Immaterielle anlaegsaktiver..........cccccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn... 5 3.434.272 1.334
Produktionsanlaeg og maskiner.........ccovviiiviiiiiiiiiiiinenannnn. 2.419.821 0
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccoevvviiiininnnn... 306.929 52
Materielle anlaagsaktiver.........ccovveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeennens 6 2,726.750 52
[T ]0 1 L - N PP PPN 553.531 23
Finansielle anlaagsaktiver........c.cccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienne.. 7 553.531 23
ANLZEGSAKTIVER. .. .eititiitiitiieiiieeeeeeeeeneeneaneeneeness 6.714.553 1.409
Varer under fremstilling ......coceeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeenaeenns 13.040 246
Varebeholdninger.......c.couiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieneeneeaneens 13.040 246
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder....................... 0 671
Tilgodehavende hos associerede virksomheder...................... 167.360 0
Udskudte skatteaktiVer......o.veeeiriiriiniiiniiiiieeiieenennnennnes 269.413 0
Andre tilgodehavender........covviiiiiiniiiiiiiiiiiiiiiii e 236.633 0
Tilgodehavende selskabsskat........cooveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn.., 317.231 164
Periodeafgraansningsposter.....ooveiieieiiiiiiriieieiierenneenennnes 246.249 2
Tilgodehavender........ccuiiriiiiiiiiiiiiiiiiieieieneeneeaneens 1.236.886 837
Likvide beholdninger..........ccoiuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeeeeaees 3.404.308 170
OMSZETNINGSAKTIVER. ....c.titiiiiiiiieieeieeieeieeneeneenaeneanes 4.654.234 1.253

AKTIVER. ... 11.368.787 2.662
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER Note 2019 2018

kr. tkr.
Selskabskapital..eeeeueeeereeeerieireieiriieeeaneerenneerenneeeennnennes 80.000 80
Reserve for udviklingsomkostninger.........ccovvviiiiiiiiiinenannnn. 2.678.732 1.040
Overfart overskud........c.ooeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e -5.781.448 -1.789
EGENKAPITAL ...ttt iieierereereeseeneeneeneeneeneanees 8 -3.022.716 -669
Hensaettelse til udskudt skat..........cooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn.. 0 83
HENSATTE FORPLIGTELSER......c.ciitiiiiiiiiiiiiiiiiienneeneenenens 0 83
BaNKLAN .oueuieieeieii e 130.609 0
Anden gaeld. oo e 2.279.435 0
GaeldShrev. . ..o e 0 167
Langfristede geeldsforpligtelser.........ccccovviiiiiiiiiiiiinnnnnn... 9 2.410.044 167
Kortfristet del af langfristet gaeld......cccovviviiiiiiiiiiiiiin... 9 276.398 100
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser........ccccevvevnninennn. 122.561 44
Geeld, tilknyttede virksomheder.........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiienanns 10 10.993.540 2.610
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse........ccvvvviiinniiiinnennnns 116.429 27
ANden gaeld...oiiiiiii e 472.531 300
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........c.ccoovviiiiiiiiiiiiinnnn... 11.981.459 3.081
G/ZELDSFORPLIGTELSER.....ccceiiiiiiiiiiinienienneeneeneeneeneenes 14.391.503 3.248
PASSIVER. ... .ottt e e e e e e e neenees 11.368.787 2.662
Eventualposter mv. 11

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 12
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NOTER

Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
5(2018: 3)

LN 08 QaGEI 1 eutettieeieeneeeteeeeanneeeseeennnneeesseesnnnneesseanns
PeNSIONEN. ... e e
Andre omkostninger til social sikring........ccooviiiiiiiiiininnn...
Andre personaleomKkostNiNger.....c.cvvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiienannenn

Andre finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder.......................
Finansielle indtaegter i @vrigt......ccoovviiiiiiiiiiiiiiii e

Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst............c.ceuenen.
Regulering skat vedrgrende tidligere ar............oovveevenenennnnns
Regulering af udskudt skat........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinane.,

Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. Januar 2019.....ceeeriiiieiriieiriieeeeneerennnerenneenennees
B 107 o T« PP
Kostpris 31. december 2019........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiieieaieeanaen,

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2019...........c.cccvvvenneen.

2019 2018

kr. tkr.
1.215.612 367
94.900 0
39.649 9
199.335 150
1.549.496 526
0 1

1.509 0
1.509 1
150.214 39
75.313 35
225.527 74
-317.231 -164
10.230 0
-351.489 18
-658.490 -146
Udv.projekter

under udferelse

................ 1.333.370
................ 2.100.902
................ 3.434.272

................ 3.434.272

11

Note
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NOTER

Materielle anlaegsaktiver

Produktions- Andre anlaeg,
anlaeg og driftsmateriel og
maskiner inventar

Kostpris 1. januar 2010......ciiieiiiiiiriieiniieeeineerennneeenneenen 0 102.600
(o 1y T S PP 2.490.000 311.500
Kostpris 31. december 2019........c.cceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennnn, 2.490.000 414.100
Af- og nedskrivninger 1. januar 2019......ccccvviiiiiiiiininiiennnennn. 0 50.811
Arets afsKrVNINGEr ....o.uiviiieiii e, 70.179 56.360
Af- og nedskrivninger 31. december 2019.............c...cceeoeell. 70.179 107.171
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2019...................... 2.419.821 306.929
Finansielle leasingaktiver......ovviiiiiiiiiiiiiiiiniieeineeenneenen, 2.419.821
Finansielle anlaegsaktiver

Deposita
KOStpris 1. JaNUAr 2010, ... .ciiieeiiittieitreiteeenneeeeneereanneresnnesenasesonnesnnnes 22.868
B I (o 1o T PP 530.663
Kostpris 31. december 2019.......ccouiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiei e eeieeeieeanaeaaenn 553.531
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2019.......c.ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennnen. 553.531

Egenkapital
Reserve for
Selskabs- udviklingsom- Overfort
kapital kostninger overskud l alt
Egenkapital 1. januar 2019.......cccceevveenenn 80.000 1.040.028 -1.789.102 -669.074
Forslag til resultatdisponering.................. -2.353.642 -2.353.642
Overfort til reserve for
udviklingsomkostninger..........cceeevuveennnn.. 1.638.704 -1.638.704
Egenkapital 31. december 2019.............. 80.000 2.678.732 -5.781.448 -3.022.716
Langfristede gaeldsforpligtelser
31/12 2019 Afdrag Restgeld 31/12 2018 Kortfristet
geldi alt naste ar efter 5 ar geldi alt del primo
Banklan..........coeveeneninnnnnn.n. 148.609 18.000 58.000 0 0
Andengaeld......ccoevvviviinnnnnn 2.537.833 258.398 1.054.907 0 0
Geeldsbrev.......coeevvveivennnnn.n. 0 0 0 267.209 100.000

2.686.442  276.398 1.112.907  267.209 100.000

12

Note
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NOTER

Geeld, tilknyttede virksomheder

Selskabets moderselskab, Waturu Holding A/S, har afgivet en staotteerklaering til
understgottelse af selskabets fortsatte drift, saledes at selskabet er i stand til at indfri sine
lobende forpligtelser. Stotteerklaringen gaelder frem til en kommende generalforsamling i
datterselskabet til ophar ved udgangen af det regnskabsar som falger.

Eventualposter mv.

Huslejeforpligtelser
Selskabet har indgdet huslejeforpligtelser, der pa balancetidspunktet udger 243 tkr. i
uopsigelighedsperioden.

Haeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de gvrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for Waturu
Holding A/S, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for bankgaeld pa tkr. 149 har selskabets kreditinstitut taget ejendomsforbehold i
en af selskabets biler. Den regnskabsmaessige vaerdi af aktivet udger tkr. 159.

13

Note

10

11

12
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Waturu ApS for 2019 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabslovs
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoomsatning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Hvor der leveres produkter med hgj grad af individuel tilpasning, foretages indregning i
nettoomsaetningen i takt med, at produktionen udferes, hvorved omsaetningen svarer til salgsvaerdien
af arets udferte arbejder (produktionsmetoden). Denne metode anvendes, nar de samlede indtaegter og
omkostninger pa kontrakten og faerdiggarelsesgraden pa balancedagen kan skgnnes palideligt, og det er
sandsynligt, at de gkonomiske fordele vil tilga selskabet.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsastning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring myv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteord-
ningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belab, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, herunder lgnninger og gager samt afskrivninger, der
direkte og indirekte kan henfares til selskabets udviklingsaktiviteter, og som opfylder kriterierne for
indregning.

Aktiverede udviklingsomkostninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller
til genindvindingsvaerdi, safremt denne er lavere.

Aktiverede udviklingsomkostninger afskrives lineaert efter faerdiggerelsen af udviklingsarbejdet over
den vurderede gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udggr sadvanligvis 5 ar.

Materielle anlagsaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandegrer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdi:

Brugstid Restveerdi
Produktionsanlaeg 0g mMaskiner.......cceeueiiiiiiiiiiniiiiietieiieereieerenneeeennees 7 ar 20 %
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnenn, 3ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrerende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne
males ved farste indregning i balancen til opgjort kostpris svarende til dagsvaerdi eller (hvis lavere)
nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingafta-
lens interne rentefod som diskonteringsfaktor eller en tilnaermet vaerdi for denne. Finansielt leasede
aktiver afskrives som selskabets gvrige tilsvarende materielle anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgarelsen.

Finansielle anlaegsaktiver
Deposita omfatter deposita, som indregnes og males til kostpris. Der afskrives ikke pa deposita.
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Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opggres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsveaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjeelpematerialer, direkte lon og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkost-
ninger indeholder indirekte materialer og len samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produk-
tionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr, omkostninger til fabriksadministration
og ledelse samt aktiverede udviklingsomkostninger vedrgrende produkterne.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vardien fastsattes under hen-
syntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.
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Geaeldsforpligtelser
Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.
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