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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for AD Puljeinvest ApS for regnskabs-
aret 1. januar - 31. december 2017.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1.januar - 31. december 2017.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Esbjerg, den 29. maj 2018

Direktion:

Per Borup Jensen (
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i AD Puljeinvest ApS

Konklusion

Vi har revideret drsregnskabet for AD Puljeinvest ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017,
der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Qet er vores _opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
f|n§|n5|elle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1.januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Det er vores opfat-
telse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhengighed

Vi er uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
pvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opn& hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en kon-
klusion. Hoj grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan
opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de skonomiske beslutninger, som regnskabsbru-
gerne traeffer pd grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion péa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

Opnar vi forst3else af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i &rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysnin-
ger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisions-
bevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller for-
hold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortsatte driften.

Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opndet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med &rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Esbjerg, den 29. maj 2018

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.30,70 02 28

Seren.densen
statsaut. revisor
MNE-nr.: mne32733
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AD Puljeinvest ApS
c/o Hoffmann Esbjerg Holding A/S
Nordre Dokkaj 1,1., 6700 Esbjerg

37774286

26.maj 2016

Esbjerg

1. januar - 31. december

Per Borup Jensen

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Havnegade 33, 6700 Esbjerg



AD Puljeinvest ApS
Arsrapport 2017

Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er handel og investering samt anden hermed beslagtet virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og gskonomiske forhold

Virksomhedens resultatopggrelse for 2017 udviser et overskud pa 17.945 t.kr., og selskabets balance
pr. 31. december 2017 udviser en egenkapital pd 170.654 t.kr., svarende til en soliditetsgrad pa 100%.

Ledelsen anser arets resultat for tilfredstillende.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.

Forventet udvikling

Selskabet forventer et tilfredsstillende resultat for 2018.



Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgerelse

Note  kr.

Bruttofortjeneste/bruttotab
2 Personaleomkostninger

Resultat for finansielle poster
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder

Resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode
Overfort resultat

AD Puljeinvest ApS

Arsrapport 2017

2017 2016

12 mdr. 7 mdr.

6.250 -6.250

0 0

6.250 -6.250
17.940.493 22.040.313
17.946.743 22.034.063
-1.400 1.400
17.945.343 22.035.463
16.451.746 22.040.313
1.493.597 -4.850
17.945.343 22.035.463
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note

kr.

AKTIVER

Anlagsaktiver

Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder

Anlegsaktiveri alt

Omseatningsaktiver

Tilgodehavender

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Udskudte skatteaktiver

Tilgodehavende selskabsskat

Omseatningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

AD Puljeinvest ApS
Arsrapport 2017

2017 2016
170.653.742 152.713.249
170.653.742 152.713.249
170.653.742 152.713.249

1.400 0

0 1.200

0 200

1.400 1.400

1.400 1.400
170.655.142 152.714.649
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Balance

Note

kr.

PASSIVER

Egenkapital

Anpartskapital

Overkurs ved emission

Reserve for nettoopskrivning efter indre vardis metode
Overfort resultat

Egenkapital i alt

Geldsforpligtelser
Kortfristede geeldsforpligtelser
Skyldig selskabsskat

Anden geld

Gealdsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

1 Anvendt regnskabspraksis
4 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
5 Sikkerhedsstillelser

AD Puljeinvest ApS
Arsrapport 2017

2017 2016
1.200.000 1.200.000
129.472.936 129.472.936
38.492.059 22.040.313
1.488.747 -4.850
170.653.742 152.708.399
1.400 0

0 6.250

1.400 6.250

1.400 6.250
170.655.142 152.714.649
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Egenkapitalopggrelse

Reserve for

AD Puljeinvest ApS
Arsrapport 2017

netto-
opskrivning
Overkurs ved efter indre Overfort
kr. Anpartskapital emission  veardis metode resultat | alt
Egenkapital 1. januar 2017 1.200.000 129.472.936 22.040.313 -4.850 152.708.399
Overfgrt via resultatdisponering 0 0 16.451.746 1.493.597 17.945.343
Egenkapital 31. december 2017 1.200.000 129.472.936 38.492.059 1.488.747 170.653.742
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for AD Puljeinvest ApS for 2017 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste/bruttotab

E’osterne andre eksterne omkostninger og andre driftsindtaegter er med henvisning til
arsregnskabslovens § 32 sammendraget til en regnskabspost benavnt bruttoresultat.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Resultatandel i associerede virksomheder efter skat indeholder de forholdsmaessige andele af resultat
efter skat.

Indregning sker pa baggrund af senest reviderede arsrapport med tillaeg af resultat ifalge seneste
ureviderede periodeopgegrelse.

Skat

Selskabet er sambeskattet med @vrige danske selskaber i koncernen. den aktuelle skat fordeles mellem
de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling). Endrupholm
Invest 2b ApS er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som felge heraf alle
betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Rrets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat, arets sambeskatningsbiddrag og sendring i udskudt
skat - herunder som felge af &endring i skattesats - indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan
henfares til dretsresultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer

direkte i egenkapitalen.

Balancen

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder males efter den indre vardis metode pa grundlag af de
associerede virksomheders seneste reviderede &rsrapport med tilleg af resultat ifglge seneste
ureviderede periodeopggrelse.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel verdi. Der
nedskrives til imgdegaelse af forventet tab.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivninger af kapitalandele
i associerede virksomheder i forhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af
kapitalandele eller @&ndring i regnskabsmaessige sk@n. Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen.

Geeldsforpligtelser
Geldsforpligtelser males til nettorealisationsvardien, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Personaleomkostninger

Selskabet har ikke beskaftiget personale i regnskabsaret, og der er ikke udbetalt vederlag til direktion
og bestyrelse.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i
associerede

kr. virksomheder
Kostpris 1. januar 2017 130.672.936
Kostpris 31. december 2017 130.672.936
Vardireguleringer 1. januar 2017 22.040.313
Rrets vardireguleringer 17.940.493
Vardireguleringer 31. december 2017 39.980.806
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2017 170.653.742

Egenkapital Resultat
Navn Hjemsted Ejerandel kr. kr.

Associerede virksomheder
Alterna Diversified S.A. SPF Luxembourg 21,67% 787.465.087 81.273.332

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
Eventualforpligtelser

Andre eventualforpligtelser

Selskabet indgdr i sambeskatning med moderselskabet og @vrige koncernselskaber. Selskaberne heefter
ubegranset og solidarisk for danske kildeskatter og selskabsskatter indenfor sambeskatningskredsen.

Sikkerhedsstillelser

Virksomheden har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver pr. 31. december 2017.
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