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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for AD Puljeinvest ApS for regnskabs-
aret 1. januar - 31. december 2018.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. januar - 31. december 2018.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Esbjerg, den 15. maj 2019
Direktion;

Per Borup Jensen ‘
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Den uafhaengige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i AD Puljeinvest ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for AD Puljeinvest ApS for regnskabséaret 1. januar - 31. december
2018, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet™. Det er
vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores kon-
Klusion.

Uafhaengighed

Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udar-
bejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at
gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlin-
formationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslut-
ninger, som regnskabsbrugerne treeffer p& grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-
sionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser
er hgjere end ved veesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sam-
mensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszettelse af intern
kontrol.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke leengere kan fortseette driften.

Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begiven-
heder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til drsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med &rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Esbjerg, den 15. maj 2019

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.30 700228

mne32733
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AD Puljeinvest ApS
c/o Hoffmann Esbjerg Holding A/S
Nordre Dokkaj 1,1., 6700 Esbjerg
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26. maj 2016

Esbjerg

1. januar - 31. december

Per Borup Jensen

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Havnegade 33, 6700 Esbjerg
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Ledelsesberetning

Virksomhedens veesentligste aktiviteter

Selskabets formal er handel og investering samt anden hermed beslaegtet virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Virksomhedens resultatopggrelse for 2018 udviser et underskud pa -989 t.kr., og selskabets balance
pr. 31. december 2018 udviser en egenkapital pA 179.664 t.kr., svarende til en solidtetsgrad pa 100
%.

Ledelsen anser arets resultat for utilfredstillende, men det afspejler udviklingen pa finansmarkederne
i 2018.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af veesentlig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.

Forventet udvikling

Selskabet forventer et tilfredsstillende resultat for 2019.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopggrelse

Note  kr. 2018 2017
Bruttofortjeneste/bruttotab -10.180 6.250

2 Personaleomkostninger 0 0
Resultat fgr finansielle poster -10.180 6.250
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder -981.273 17.940.493
Resultat for skat -991.453 17.946.743

Skat af arets resultat 2.200 -1.400

Arets resultat -989.253 17.945.343

Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode -990.973 16.451.746
Overfgrt resultat 1.720 1.493.597

-989.253 17.945.343
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note

kr.

AKTIVER

Anleegsaktiver

Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder

Anleegsaktiver i alt

Omseetningsaktiver

Tilgodehavender

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavende selskabsskat

Omseetningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

AD Puljeinvest ApS

Arsrapport 2018

2018 2017
179.672.469 170.653.742
179.672.469 170.653.742
179.672.469 170.653.742
0 1.400

2.200 0

2.200 1.400

2.200 1.400
179.674.669 170.655.142
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note

o gl

kr.

PASSIVER

Egenkapital

Anpartskapital

Overkurs ved emission

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode
Overfgrt resultat

Egenkapital i alt

Geeldsforpligtelser

Kortfristede geeldsforpligtelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Skyldig selskabsskat

Anden geeld

Geeldsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
Sikkerhedsstillelser

AD Puljeinvest ApS

Arsrapport 2018

2018 2017
1.267.193 1.200.000
139.405.743  129.472.936
38.999.533 39.990.506
-7.980 -9.700
179.664.489 170.653.742
5.180 0

0 1.400

5.000 0
10.180 1.400
10.180 1.400
179.674.669 170.655.142
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopggrelse

Reserve for
netto-

opskrivning
Overkurs ved efter indre Overfart
kr. Anpartskapital emission  veerdis metode resultat I alt
Egenkapital 1. januar 2018 1.200.000 129.472.936 39.990.506 -9.700 170.653.742
Kapitalforhgijelse 67.193 9.932.807 (0] (0] 10.000.000
Overfgrt via resultatdisponering 0 0 -990.973 1.720 -989.253
Egenkapital 31. december 2018 1.267.193 139.405.743 38.999.533 -7.980 179.664.489
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for AD Puljeinvest ApS for 2018 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Praesentationsvaluta

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner (kr.).

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste/bruttotab

Posterne andre eksterne omkostninger og andre driftsindtagter er med henvisning til
arsregnskabslovens § 32 sammendraget til en regnskabspost benzevnt bruttoresultat.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder

Resultatandel i associerede virksomheder efter skat indeholder de forholdsmeessige andele af resultat
efter skat.

Indregning sker pa baggrund af senest reviderede arsrapport med tilleeg af resultat ifglge seneste
ureviderede periodeopggrelse.

Skat

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske selskaber i koncernen. den aktuelle skat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling).
Endrupholm Invest ApS er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som falge heraf
alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Arets skat, der bestér af arets aktuelle selskabsskat, &rets sambeskatningsbiddrag og sendring i
udskudt skat - herunder som fglge af eendring i skattesats - indregnes i resultatopggrelsen med den
del, der kan henfgres til aretsresultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder males efter den indre veerdis metode pa grundlag af de
associerede virksomheders seneste reviderede arsrapport med tillzeg af resultat ifglge seneste
ureviderede periodeopggrelse.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Der
nedskrives til imgdegaelse af forventet tab.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode omfatter nettoopskrivninger af kapitalande-
le i associerede virksomheder i forhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved underskud, realisation
af kapitalandele eller eendring i regnskabsmeessige skgn. Reserven kan ikke indregnes med et negativt
belgb.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen.

Geeldsforpligtelser

Geeldsforpligtelser males til nettorealisationsveerdien, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Personaleomkostninger

Selskabet har ikke beskeeftiget personale i regnskabsaret, og der er ikke udbetalt vederlag til direktion
og bestyrelse.

Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandele i
associerede

kr. virksomheder
Kostpris 1. januar 2018 130.672.936
Tilgange 10.000.000
Kostpris 31. december 2018 140.672.936
Veerdireguleringer 1. januar 2018 39.980.806
Arets veerdireguleringer -981.273
Veerdireguleringer 31. december 2018 38.999.533
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2018 179.672.469
Navn Hjemsted Ejerandel

Associerede virksomheder
Alterna Diversified S.A. SPF Luxembourg 21,14 %

Anpartskapital

Anpartskapitalen har udviklet sig séledes de seneste 3 ar:

kr. 2018 2017 2016
Saldo primo 1.200.000 1.200.000 1.200.000
Kapitalforhgjelse 67.193 0 0

1.267.193 1.200.000 1.200.000

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
Eventualforpligtelser

Andre eventualforpligtelser

Selskabet indgar i sambeskatning med moderselskabet og gvrige koncernselskaber. Selskaberne
hzefter ubegraenset og solidarisk for danske kildeskatter og selskabsskatter indenfor
sambeskatningskredsen.

Sikkerhedsstillelser
Virksomheden har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver pr. 31. december 2018.
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