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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2019 for Hero Blocks ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Esbjerg, den 14. maj 2020

Direktion:

Carsten Benzon Nissen

Bestyrelse:

Thomas Illum Rasmussen Allan Rasmussen
Formand
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i Hero Blocks ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Hero Blocks ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019,
der omfatter resultatopgarelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

¢ Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skeon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laangere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Esbjerg, den 14. maj 2020

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Dorte Larsen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne26694



|IBDO ’

LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter bestar i udvikling og markedsfagring af computerspil.

/Andring som folge af vaesentlige fejl

Kapitaludvidelsen i december 2018 skete ved konvertering af langfristet geeld. | regnskabet for 2018 er
t.kr. 800 af kapitaludvidelsen pa i alt t.kr. 2.000 kategoriseret under langfristet gaeld.

Egenkapitalen ultimo 2018 har saledes veeret t.kr. 800 for lav og tilsvarende har langfristet gaeld ultimo
2018 veaeret t.kr. 800 for hgj. Resultatopgarelsen for 2018 pavirkes ikke heraf.

Belgbet er omposteret til egenkapitalen som korrektion primo 2019 og sammenligningstal er tilrettet.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabet lancerede sit produkt som en early access i oktober 2018 pa én platform, hvor der blev
indgaet eksklusivaftale. Eksklusivaftalen udlgb maj 2019.

Produktet er i 2019 lanceret som early access pa yderligere en platform, og der er sket lancering i full
release i efteraret 2019.

Til brug for finansiering af den fortsatte produktudvikling og finansiering i den indledende salgsfase,
har selskabet i 2019 faet tilfort kapital fra anpartshavere ved kapitalforhgjelse, ligesom der er opnaet
yderligere lan i 2019.

Selskabet har opnaet tilkendegivelse fra kreditorerne om, at rentetilskrivning pa lan fra 1/1 2020, og
afvikling af lanene er stillet i bero minimum indtil sommeren 2021.

Selskabet sgger - og forventer som tidligere ar at opna - skattekredit for 2019.

Driftsudgifter i 2020 finansieres med skattekreditten og selskabet har saledes finansieringen for det
igangvaerende ar pa plads.

Ledelsen arbejder pa at selskabskapitalen retableres ved den lebende drift i de kommende ar.
Ledelsen har pa den baggrund valgt at aflaegge regnskabet med fortsat drift for gje.
Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Andre finansielle omKostniNger........cvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiienannen.
RESULTAT FOR SKAT ...vitiiiiiiiieieieieieeieeieeieeneeneanens
Skat af Arets resUltat.......oc.eueueeeeieienineieieieeeeeeeeeeaenenanns

ARETS RESULTAT...ivuniiiiiiineeiineeiineeiieerieenineenneeenneennnss

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Note

2019
kr.

-2.250.797

-386.092
-86.457

-2.723.346

-373.287

-3.096.633

425.308

-2.671.325

-2.671.325

-2.671.325

2018
tkr.

-5.595

-533
-44

-6.172

-205

-6.377

1.418

-4.959

-4.959

-4.959
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Goodwill

Immaterielle anlaegsaktiver............ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn..,

Andre an

laeg, driftsmateriel og inventar.........cccccvviiiiiiinnen..

Materielle anlaagsaktiver..........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiianeeans

ANLZEGSAKTIVER.... ..ot

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.......................
Andre tilgodehavender........coviiiiiiiiiiiiiiiiiii
Tilgodehavende selskabsskat........oovveiiiieiiiiiiiiiiiiiinennnnen.
Tilgodehavender........ccouiiiiiiiiiiiiiiiii e

Likvide beholdninger..........ccccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiea,

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ot

AKTIVER

Note

2019
kr.

150.000
150.000

18.045
18.045

168.045
26.355
61.849
529.950
618.154
16.091

634.245

802.290

2018
tkr.

175
175

37
37

212
10
261

1.419
1.690

1.690

1.902
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Selskabskapital...oeveeeeereererieiriieinnneeeenneerenneennns
Overfart resultat......ooeeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieannn.

EGENKAPITAL ...t
Hensaettelse til udskudt skat...........cooevveiiiiiiinnen.
HENSATTE FORPLIGTELSER..........ccceieiiieieinenenn..
Geeld selskabsdeltagere og ledelse......cccccvvvviniennn

Anden gaeld...cooniiiiiiiiiiii e e
Langfristede gaeldsforpligtelser..........................L

Geeld til selskabsdeltagere og ledelse..........c.c.........
Anden gaeld...cooiiiiiiiiiiiii e
Periodeafgraensningsposter.......ooeveeiieiiiiieenenneenenns
Kortfristede geeldsforpligtelser...........................

GALDSFORPLIGTELSER.......ccoiiiiiiiiiiiii

PASSIVER......coii

Eventualposter mv.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Forhold ved going concern

Note 2019
kr.

119.688
-4.843.508

6 -4.723.820
7.000

7.000

3.802.148
1.565.627

7 5.367.775
0

75.295

76.040

0

151.335
5.519.110

802.290

10

10

2018
tkr.

112
-3.165

-3.053

2.261
2.261
40
1.052
1.595
2.687
4.948

1.902
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NOTER
2019
kr.
Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
1(2018: 1)
W o T o 1= T 1= P P 330.811
Andre omkostninger til social sikring........cc.ccooiiiiiiiiiiiiin... 4.521
Andre personaleomKostNiNger......cevvviiiieiiiiieiieiieeeenneeeennnes 50.760
386.092
Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger i @vrigt......cccvvviiiiiiiiiiiiinnnenennnns 373.287
373.287
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst...................... -529.950
Regulering skat vedrgrende tidligere ar........cvovvvvivinenenennnnns 104.642
Regulering af udskudt skat........cceevieiiiiiiniiiiiiiiiiiinenennnns 0
-425.308

Immaterielle anlaegsaktiver

KOStpris 1. JanUAr 2010, ... .ciiieeiiiittiiitreiteeenneeeeneeeeannerennnesenasesonnssnnnns
Kostpris 31. december 2019.......cocuiiitiiitiiitiiiiaiteenteeneeeneeeneeeneeaneeaneenn
Afskrivninger 1. jJanuar 2019 .. coiiiiiiiiiiiiiii it et ei e e eaaaes
Arets afsKIVIINGEr ..vovuie it e e eae e

Afskrivninger 31. december 2019.......coiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e ereeeaans

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2019........cceviviiiiiiiiiiiiiniiinnnennnnn.

Materielle anlagsaktiver

KoStpris 1. Januar 20710, . .ciiiiiiiiiiiiiiiiiiteeaeiiieeeeeeaeninaseeeeessnnnseeseannnns
Kostpris 31. december 2019.......ccouiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiei e eeieeeieeanaeaaenn

Af- og nedskrivninger 1. januar 2019......coiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e eeeeaas
Arets afsKIIVIINGEr «.u.vnieiie ettt eaee
Af- og nedskrivninger 31. december 2019......c.ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiineenenens

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2019.......ccccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennnen,

2018
tkr.

490

39

533

205

205

-1.419

-1.418

Goodwill

250.000
250.000

75.000
25.000
100.000

150.000

Andre anlaeg,
driftsmateriel og
inventar

73.513
73.513

36.505
18.963
55.468

18.045

11

Note
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NOTER
Egenkapital
Selskabs- Overkurs ved Overfort
kapital emission resultat | alt
Egenkapital 31. december 2018................ 111.970 0 -3.964.413 -3.852.443
/Zndring af egenkapital som fglge af korrek-
tion af fejli..eeeiiiniiiiiiiiies 799.948 799.948
Korrigeret egenkapital 1. januar 2019...... 111.970 0 -3.164.465 -3.052.495
Kapitalforhgjelse.......coovviviiiiiiinninnnnnne. 7.718 992.282 1.000.000
Overfarsel til/fra andre poster................. -992.282 992.282
Forslag til resultatdisponering.................. -2.671.325 -2.671.325
Egenkapital 31. december 2019.............. 119.688 0 -4.843.508 -4.723.820
Langfristede gaeldsforpligtelser
31/12 2019 Afdrag Restgeld 31/12 2018 Kortfristet
geldi alt naste ar efter 5 ar geldi alt del primo
Geeld selskabsdeltagere og
ledelse..onniiiiiiiiiiiiiiiinenns 3.802.148 0 0 2.261.200 0
Anden gaeld.....cceevvvneannen... 1.565.627 0 0 0 0
5.367.775 0 0 2.261.200 0

Eventualposter mv.

Eventualaktiver

Selskabet har skattemaessigt underskud til fremfarsel, som medfgrer et muligt skatteaktiv pa
t.kr. 297. Belabet er ikke afsat i balancen.

Eventualforpligtelser
Ingen.

Haeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de gvrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for SPACECLUB
ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de gvrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for SPACECLUB
ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

12

Note
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NOTER

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for mellemvaerende med Vaekstfonden har selskabet stillet virksomhedspant pa
kr. 750.000. Virksomhedspantet omfatter faolgende aktiver, hvis regnskabsmaessige veerdi pa
balancedagen udggr;

Goodwill 175.000

Andre anlaeg mv. 37.008

Forhold ved going concern

Selskabet lancerede sit produkt som en early access i oktober 2018 pa én platform, hvor der
blev indgaet eksklusivaftale. Eksklusivaftalen udlgb maj 2019.

Produktet er i 2019 lanceret som early access pa yderligere en platform, og der er sket
lancering i full release i efteraret 2019.

Til brug for finansiering af den fortsatte produktudvikling og finansiering i den indledende
salgsfase, har selskabet i 2019 faet tilfert kapital fra anpartshavere ved kapitalforhgjelse,
ligesom der er opnaet yderligere lan i 2019.

Selskabet har opnaet tilkendegivelse fra kreditorerne om, at rentetilskrivning pa lan fra 1/1
2020, og afvikling af lanene er stillet i bero minimum indtil sommeren 2021.

Selskabet sager - og forventer som tidligere ar at opna - skattekredit for 2019.

Driftsudgifter i 2020 finansieres med skattekreditten og selskabet har saledes finansieringen
for det igangvaerende ar pa plads.

Ledelsen arbejder pa at selskabskapitalen retableres ved den labende drift i de kommende ar.

Ledelsen har pa den baggrund valgt at aflaegge regnskabet med fortsat drift for gje.

13

Note

10
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Hero Blocks ApS for 2019 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabs-
lovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

/Andring som folge af vaesentlige fejl

Kapitaludvidelsen i december 2018 skete ved konvertering af langfristet geeld. | regnskabet for 2018 er
t.kr. 800 af kapitaludvidelsen pa i alt t.kr. 2.000 kategoriseret under langfristet gaeld.

Egenkapitalen ultimo 2018 har saledes veeret t.kr. 800 for lav og tilsvarende har langfristet gaeld ultimo
2018 veaeret t.kr. 800 for hgj. Resultatopgarelsen for 2018 pavirkes ikke heraf.

Belgbet er omposteret til egenkapitalen som korrektion primo 2019 og sammenligningstal er tilrettet.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Hvor der leveres produkter med hgj grad af individuel tilpasning, foretages indregning i
nettoomsaetningen i takt med, at produktionen udferes, hvorved omsaetningen svarer til salgsvaerdien
af arets udfgrte arbejder (produktionsmetoden). Denne metode anvendes, nar de samlede indtaegter og
omkostninger pa kontrakten og faerdiggerelsesgraden pa balancedagen kan skgnnes palideligt, og det er
sandsynligt, at de gkonomiske fordele vil tilga selskabet.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter udviklingsomkostninger.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger samt tillaag og
godtgaerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver
Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
lineaert over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 10 ar.

Materielle anlagsaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.
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Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........coovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn., 5ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Vardiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for
indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hajeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgares
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestreamme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.
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Geaeldsforpligtelser
Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

Periodeafgransningsposter, passiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfalgende ar.



