REK Berlin Asset Management A/S

Gl.Torv2,12
5800 Nyborg

Arsrapport
1. januar 2017 - 31. december 2017

Arsrapporten er fremlagt og godkendt p&
selskabets ordinaer e generalfor samling den

16/05/2018

Jesper Kim Pedersen
Dirigent

CVR-nr. 37762024



Side2 af 12

Indhold

Virksomhedsoplysninger

VirKSOMNEASOPIYSNINGED ....c.veeieeiecie ettt s et e e e s re et e e e e sse e seeaeeaseetesseesseenseeneesseensesneesseenseans 3
Pategninger

LEEISESPAIEONING ...cvcveeeieietetieie ettt ettt ettt ettt e ettt se s et e b e s e e et et ebeseae s ss et ebese s et et et ebese s st ebenenn s etetens 4
L edelsesberetning

(e[ S =S o1 £ 0 ] oo PSPPSR 5
Arsregnskab

ANVENAL FEONSKADSPIAKSIS ...veevieiiciieitecie et ee et s e te e e st e et e e e s beetesseesse e seeseeaseensesseesseenseaneesseenseeneesneenseans 6
RESUITAEOPGBIEISE ...ttt e et e s b e et e s he e beeat e s aeesbeemeeeheenbeeneenseesaeeneeeneenrens 8
BAIANCE ....eeeeeeie ettt a e bt te Rt e aRe e et R e e Re e eeeReeaReeteaReente e teeneeaneeneeeneenrean 9
EQenkapital OPGIBIEISE ... .oouiieiiieeee et bbbttt bbb a e n e e nes 11
N[0 ST O RPTUPRRURPUPPPRPOR 12

CVR-nr. 37762024



Side3 af 12

Virksomhedsoplysninger

Virksomheden REK Berlin Asset Management A/S
Gl.Torv2,12
5800 Nyborg
CVR-nr: 37762024

Regnskabsar: 01/01/2017 - 31/12/2017
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L edel sespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1 . januar — 31.
december 2017 for REK Berlin Asset Management A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2017.

L edel sesberetningen indeholder efter vores opfattel se en retvisende redegerel se for de forhold, beretningen
omhandler.

Selskabet har fravalgt revision af arsregnskabet. Vi anser betingelserne for at undlade revision af
arsregnskabet for opfyldit.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Nyborg, den 16/05/2018

Direktion

Jesper Kim Pedersen

Bestyrelse

Niels Peter Nielsen Torben Hjort Friderichsen
formand

Brian Djernes
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L edelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet er at fungere som investeringsradgiver og administrator for selskaber, som direkte
eller indirekte investerer i fast g endom.

Selskabet er registreret som forvalter af alternative investeringsfonde.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat udviser et overskud pa 1.960.360 kr. Selskabets egenkapital udger 4.184.853 kr. pr. 31.
december 2017. Resultatet anses for tilfredsstillende.

Begivenheder efter balancedagen
Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vassentlig indflydel se pa bedemmel sen af
arsrapporten.

CVR-nr. 37762024



Side6 af 12

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.

Generelt om indregning og maling

Indtaggter indregnesi resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaardiregul eringer

af finansielle aktiver og forpligtelser, der malestil dagsvaadi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
i resultatopgarel sen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger og
nedskrivninger.

Aktiver indregnesi balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnesi balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaardi kan méles palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfal gende males aktiver og forpligtel ser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over |gbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og
tillagg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle bel gb.
Herved fordeles kurstab og gevinst over | gbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden &rsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnesi resultatopgarel sen som en
finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestramme, indregnes
vaadireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gadd og andre monetaare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
malestil balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tilgodehavendets eller gaddens opstden indregnes i resultatopgerel sen under finansielle indtaegter og
omkostninger.

Resultatopger el sen
Bruttor esultat
Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er posterne ikke oplyst i arsrapporten.

Nettoomsagtning
Nettoomsagning bestar af honorarindtasgter. Nettoomsadning indregnes eksklusive moms, afgifter
og rabatter i takt med, at den indtjenes.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til administration mv.

Finansielleindtaegter og omkostninger
Finansielle indtasgter og omkostninger indeholder renteindtasgter og —omkostninger, gevinst og tab ved salg
af aktier og kapitalandele samt valutakursregul eringer.
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Skat af aretsresultat

Arets skat, der bestér af &rets aktuelle selskabsskat, arets sambeskatningshidrag og aandring i udskudt

skat indregnesi resultatopgerel sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen
med den del, der kan henferestil posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Tilgodehavender

Tilgodehavender malesi balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsvaadi, hvilket her
svarer til pdlydende veardi med fradrag af nedskrivning til imadegaelse af tab. Nedskrivninger til tab opgeres
pagrundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster
samt for betalte & conto-skatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som "Tilgodehavende
selskabsskat" eller " Skyldig sel skabsskat".

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gad dsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaadi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt skat af
midlertidige forskelle vedrarende poster, hvor midlertidige forskelle - bortset fra virksomhedsovertagel ser -
er opstaet pa anskaffel sestidspunktet uden at have effekt paresultat eller skattepligtig indkomst.

| detilfadde, hvor opgarelse af skattevaardien kan foretages efter forskellige beskatningsregler,
males udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis
afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaadien af fremfersel sberettigede skattemaessige underskud,
indregnes med den vaadi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtel ser inden for samme juridiske skatteenhed og
jurisdiktion.

Der foretages regulering af udskudt skat vedregrende foretagne elimineringer af urealiserede
koncerninterne avancer og tab.

Udskudt skat males pagrundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vage gaddende, ndr den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat.

Gaddsforpligtelser
Gaddsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der saadvanligvis svarer til nominel vaadi.

CVR-nr. 37762024



Side 8 af 12

Resultatopgerelse 1. jan. 2017 - 31. dec. 2017

Note 2017 2016
kr. kr.
Bruttoresultat .........cocooiiieiiee e 2.581.303 2.189.642
Resultat af ordinaar primaar drift ......cccooeeeieieiinesreneses 2.581.303 2.189.642
Andre finansielle indtaggter fratilknyttede virksomheder ............ 600 294
Ordinaart resultat far skat .........cccoevrieiieiieiereseees 2.581.903 2.189.936
SKat af AretSTESUITAL .....c.ceveverererereiereieeee e -621.543 -465.443
= Ec T = V1L | T 1.960.360 1.724.493
Forslag til resultatdisponering
OVEITAIT rESUITAL .....ocveeeeeiieeeieee e 1.960.360 1.724.493
= TS 1.960.360 1.724.493
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Balance 31. december 2017

Aktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ..........cccccvenennee.
Andre tilgodehavender ...

Tilgodehavender T alt ...,

Likvide beholdninger .......ccocveiiieii i

OmsaatningSaKtivEr T alt ....ocooeieeeeeee s

Aktiver i alt

Note

2017

kr.
1.202.944
1.705.472

2.908.416
1.963.514
4.871.930

4.871.930
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2016

kr.
1.700.294
994.642

2.694.936
0
2.694.936

2.694.936
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Balance 31. december 2017

Passiver

Registreret kapital MV. .....cccoviiiiiiecee e

Ovefartresultat .......ccccevveennn.
Egenkapital i alt ...................

Leverandarer af varer og tjenesteydel ser

Skyldig selskabsskat

Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til

socia SIKrng .....cceeeveviniennene

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt
Gaddsforpligtelser i alt

Passiverialt ....ooccovvvevvveeennne

Note 2017
kr.

500.000

3.684.853

4.184.853

9.375
589.036

88.666

687.077

687.077

4.871.930
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2016

kr.
500.000
1.724.493

2.224.493

5.000
465.443

0

470.443

470.443

2.694.936
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Egenkapitalopgerelse 1. jan. 2017 - 31. dec. 2017

REQISTErel o, or ort
kapital | alt
resultat
mv.
kr. kr. Kr.
Egenkapital, PrimoO ......ocoooieiee e 500.000 1.724.493 2.224.493
APEISTESUILAL ..o 0 1.960.360 1.960.360
Egenkapital, UItIMO ..o 500.000 3.684.853 4.184.853
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Noter

1. Oplysning om eventualfor pligtel ser

Ingen.
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