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Lactosan-Sanovo Holding A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2016 for Lactosan-Sanovo Holding A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med drsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2016 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-

aret 1. januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold, be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense, den 19. maj 2017

Direktion

Christian Nicholas Stadil
direktor

Bestyrelse

Thor Stadil Christian Nicholas Stadil Ronald Lambertus Maria
formand Bouwens



Lactosan-Sanovo Holding A/S

Den uafhzengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Lactosan-Sanovo Holding A/S

Konklusion

Vi har revideret drsregnskabet for Lactosan-Sanovo Holding A/S for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalop-
gorelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsdret 1. januar - 31. december 2016 1 overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vor revision 1 overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark. Vort ansvar ifelge disse standarder og krav er nar-
mere beskrevet 1 revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet*.
Vi er uathengige af selskabet 1 overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende 1 Danmark, ligesom vi har opfyldt
vor evrige etiske forpligtelser 1 henhold til disse regler og krav. Det er vor opfattelse, at det opna-
ede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vor konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et rsregnskab, der giver et retvisende billede 1 over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fort-
sette driften, at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbej-
de drsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end
at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vort mél er at opna hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende 1 Danmark, altid vil afdekke vasentlig fejlinformation, nar
sadan findes. Fejlinformationer kan opstd som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa
de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.



Lactosan-Sanovo Holding A/S

Den uafhzengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geeldende 1 Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

¢ Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vor konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigel-
ser er hojere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszattelse af in-
tern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme re-
visionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er ri-
melige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincip-
pet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er va-
sentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om
selskabets evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vesentlig usikkerhed,
skal vi 1 vor revisionspategning gere opmarksom pé oplysninger herom 1 arsregnskabet eller,
hvis sddanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vor konklusion. Vor konklusioner
er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vor revisionspategning. Frem-
tidige begivenheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke l&ngere kan fortsette drif-
ten.

e Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om drsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaes-
sige placering af revisionen samt betydelige revisionsmessige observationer, herunder eventuelle
betydelige mangler 1 intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.



Lactosan-Sanovo Holding A/S

Den uafhzengige revisors revisionspategning

Vor konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vor revision af drsregnskabet er det vort ansvar at leese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet el-
ler vor viden opndet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinforma-
tion.

Vort ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger 1
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen er 1 overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet 1 overensstemmelse med drsregnskabslovens krav. Vi har ik-
ke fundet vesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 19. maj 2017

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 96 35 56

Anders Flou
Statsautoriseret revisor



Lactosan-Sanovo Holding A/S

Selskabsoplysninger

Lactosan-Sanovo Holding A/S

Havnegade 36

5000 Odense C

Telefon: 65480200
CVR-nr. 377509 13
Regnskabsér: 1. januar - 31. december
Hjemsted: Odense
Bestyrelse

Thor Stadil, formand
Christian Nicholas Stadil
Ronald Lambertus Maria Bouwens

Direktion
Christian Nicholas Stadil, direktor

Revision

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Tvarkajen 5

5100 Odense C

Koncernregnskab

Selskabet indgér i koncernrapporten for moderselskabet Thornico A/S, Odense og
moderselskabet Thornico Holding A/S, Odense



Lactosan-Sanovo Holding A/S

Hoved- og negletal

Set over en 5-drig periode kan selskabets udvikling beskrives ved felgende hoved- og negletal:

2016 2015 2014 2013 2012
tkr, tkr, tkr, tkr, tkr,

Hovedtal
Bruttofortjeneste 36.741 31.941 23.734 25.813 20.045
Resultat for finansielle poster 31.907 28.630 15.292 19.249 14.782
Resultat af finansielle poster 318.896  308.579 182.236 115.837 -6.754
Arets resultat 338.158  327.994 194.190 132.449 4.748
Balancesum 2.060.024 1.718.012 1.462.971 1.345.591 1.294.909
Investering 1 materielle
anlaegsaktiver 20.831 51.264 0 0 0
Egenkapital 1.512.476 1.162.234  921.252 724971 593.561
Neogletal
Soliditetsgrad 73,4% 67,6% 63,0% 53,9% 45,8%
Forrentning af egenkapital 25,3% 31,5% 23,6% 20,1% 0,8%

Nogletallene er udarbejdet 1 overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og vejled-
ning. Der henvises til definitioner i afsnittet for anvendt regnskabspraksis.



Lactosan-Sanovo Holding A/S

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets aktivitet bestr 1 investering 1 selskaber med aktiviteter inden for produktion og salg
af maskiner til fedevareindustrien og den farmaceutiske industri samt forarbejdede @g- og
osteprodukter til fodevareindustrien og endvidere produktion og salg af emballage til &g- og
frugtindustrien.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2016 udviser et overskud pa t.kr. 338.158, og selskabets balance
pr. 31. december 2016 udviser en egenkapital pa t.kr. 1.512.476.

Virksomhedens forventede udvikling, herunder szrlige forudsatninger og usikre faktorer
Aret der gik og opfelgning p4 sidste irs forventede udvikling

Resultatet for 2016 har levet op til forventningen om et positivt resultat.

Serlige risici, herunder forretningsmeessige og finansielle risici

Driftsmeessige risici

Der er ikke sa@rlige risici ud over almindelige kommercielle risici i1 selskabet.

Forventninger til fremtiden

Ledelsen forventer for 2017 et resultat pa samme niveau som resultatet for 2016.

Lovpligtig redegorelse for samfundsansvar



Lactosan-Sanovo Holding A/S

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Lactosan-Sanovo Holding A/S for 2016 er aflagt i overensstemmelse med &rs-
regnskabslovens bestemmelser for store virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uandret i1 forhold til sidste ar.

Arsrapporten for 2016 er aflagt i t.kr.

Generelt om indregning og méiling

I resultatopgerelsen indregnes indtagter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardire-
guleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle om-

kostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes 1 balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vardi kan males palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belob.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflegges, og som be- eller aftkrafter forhold, der eksisterede pd balancedagen.

Resultatopgorelsen

Nettoomsatning

Indteegter ved salg af handelsvarer og ferdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, hvis risikoover-
gang, normalt ved levering til keber, har fundet sted, og hvis indtagten kan opgeres palideligt og
forventes modtaget.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administra-
tion, lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.



Lactosan-Sanovo Holding A/S

Anvendt regnskabspraksis

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder drets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle an-
leegsaktiver.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrorer
regnskabséret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkost-
ninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vardipa-
pirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlain samt tilleg og
godtgerelse under acontoskatteordningen mv.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

I virksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirk-
somheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Skat af arets resultat
Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sam-
beskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtag-
er virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har
kunnet anvende dette underskud til nedsettelse af eget skattemessigt overskud.

Arets skat, som bestar af drets aktuelle selskabsskat og @&ndring i udskudt skat, indregnes i resul-
tatopgerelsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den
del, der kan henfores til posteringer direkte i1 egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanleg og maskiner samt andre anleg, driftsmateriel og inven-
tar males til kostpris med tilleeg af opskrivninger og med fradrag af akkumulerede af- og nedskriv-

ninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restverdi efter afsluttet brugstid. Der
afskrives ikke pa grunde.



Lactosan-Sanovo Holding A/S

Anvendt regnskabspraksis

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte
og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleveranderer og lon.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pé folgende vurdering af aktivernes forventede brugs-
tider og restverdier:

Produktionsbygninger 10-50 ér
Produktionsanleg og maskiner 5-10 ar

Aktiver med en kostpris pd under kr. 12.900 omkostningsferes 1 anskaffelsesaret.
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder méles til den forholdsmeessige
andel af virksomhedernes indre vaerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag el-
ler tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende
verdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Kapitalandele 1 dattervirksomheder og associerede virksomheder med regnskabsmeassig negativ
indre vaerdi méles til kr. 0, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, 1
det omfang tilgodehavendet er uerholdeligt. I det omfang modervirksomheden har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at dekke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det
resterende belgb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele 1 dattervirksomheder og associerede virksomheder bindes som
reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode under egenkapitalen, 1 det omfang
den regnskabsmassige vaerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forven-
tes vedtaget inden godkendelsen af &rsrapporten for Lactosan-Sanovo Holding A/S, bindes ikke

pa opskrivningsreserven.

Ved keb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, jf. beskrivelse ovenfor under opgerelse
af goodwill.

Andre veerdipapirer og kapitalandele, anlaegsaktiver

Verdipapirer indregnet under oms&tningsaktiver omfatter bersnoterede obligationer og
kapitalandele, der males til dagsvaerdi (berskurs) pa balancedagen.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

10



Lactosan-Sanovo Holding A/S

Anvendt regnskabspraksis

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter atholdte omkostninger
vedrerende efterfolgende regnskabsar.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, tab pd igangvee-
rende arbejder, omstruktureringer mv. Hensatte forpligtelser indregnes, nér selskabet som folge
af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfriel-
se af forpligtelsen vil medfere et forbrug af selskabets gkonomiske ressourcer.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes 1 balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt
for betalte acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmessig og skattemessig verdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveaerdien af fremforselsberettiget skattemessigt under-
skud, méles til den vardi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning 1 skat
af fremtidig indtjening eller ved modregning 1 udskudte skatteforpligtelser inden for samme juri-
diske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver méles til nettorealisationsvardi.

Udskudt skat males pd grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med
balancedagens lovgivning vil vaere geldende, nir den udskudte skat forventes udlest som aktuel
skat. Andring 1 udskudt skat som felge af @ndringer i skattesatser indregnes 1 resultatopgerelsen
bortset fra poster, der fores direkte pa egenkapitalen.

Geldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved ldnoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder males de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente,
sé forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over lane-
perioden.

11



Lactosan-Sanovo Holding A/S

Anvendt regnskabspraksis

Prioritetsgaeld er sdledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til ldnets restgaeld.
For obligationslén svarer amortiseret kostpris til en restgeld beregnet som lanets underliggende
kontantveardi pa lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget amortise-
ring af 14nets kursregulering pé optagelsestidspunktet.

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle
leasingkontrakter.

Ovrige geldsforpligtelser, som omfatter geld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt an-
den gaeld, méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner 1 fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Valu-
takursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indreg-
nes 1 resultatopgerelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremti-
dige pengestramme, indregnes vardireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes forste gang i1 balancen til kostpris og maéles
efterfolgende til dagsvaerdi. Positive og negative dagsvardier af afledte finansielle instrumenter
indgér i andre tilgodehavender, henholdsvis anden gald.

Hoved- og negletalsoversigt

Forklaring af negletal.
Egenkapital ultimo x 100

Soliditetsgrad Samlede aktiver ultimo
Forrentning af Ordinrt resultat efter skat x 100
egenkapital Gennemsnitlig egenkapital

12



Lactosan-Sanovo Holding A/S

Resultatopgorelse 1. januar - 31. december 2016

Note 2016 2015
tkr. t.kr.

Bruttofortjeneste 36.741 31.941
Personaleomkostninger 1 0 -10
Resultat for af- og nedskrivninger (EBITDA) 36.741 31.931
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle

anlegsaktiver -4.834 -3.301
Resultat af ordinzer drift fer dagsveaerdireguleringer 31.907 28.630
Resultat for finansielle poster 31.907 28.630
Indteegter af kapitalandele 1 tilknyttede virksomheder 297.613 311.274
Finansielle indtegter 2 27.283 18.757
Finansielle omkostninger 3 -6.000 -21.452
Resultat for skat 350.803 337.209
Skat af drets resultat 4 -12.645 -9.215
Arets resultat 338.158 327.994
Resultatdisponering 5

13



Balance pr. 31. december 2016

AKktiver

Grunde og bygninger
Andre anlag, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre verdipapirer og kapitalandele

Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Lactosan-Sanovo Holding A/S

Note 2016 2015

t.kr. t.kr.
96.302 80.304
201 201
6 96.503 80.505
7 1.252.435 1.078.460
1.805 2.671
1.254.240 1.081.131
1.350.743 1.161.636
708.583 554.473
290 495
708.873 554.968
408 1.408
709.281 556.376
2.060.024 1.718.012
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Lactosan-Sanovo Holding A/S

Balance pr. 31. december 2016

Note 2016 2015
tkr. t.kr.

Passiver

Selskabskapital 59.900 59.900
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 497.426 439.654
Overfort resultat 705.150 662.680
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 250.000 0
Egenkapital 1.512.476 1.162.234
Hensattelse til udskudt skat 9 3.335 3.723
Hensatte forpligtelser i alt 3.335 3.723
Banker 8.404 8.433
Geld til realkreditinstitutter 58.801 11.853
Langfristede gaeldsforpligtelser 10 67.205 20.286
Geld til realkreditinstitutter 10 3.339 946
Banker 10 310.383 417.671
Geld til tilknyttede virksomheder 152.422 74.552
Geld til associerede virksomheder 1.998 987
Selskabsskat 8.436 6.005
Anden geld 430 31.608
Kortfristede galdsforpligtelser 477.008 531.769
Geldsforpligtelser i alt 544.213 552.055
Passiver i alt 2.060.024 1.718.012
Eventualposter m.v. 11

Neartstdende parter og ejerforhold 12

Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor 13
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Egenkapitalopgerelse

Egenkapital 1. januar 2016
Valutakursregulering udenlandske enheder

Regulering af sikringsinstrumenter til
dagsverdi

@vrige egenkapitalbevagelser

Arets resultat

Egenkapital 31. december 2016

Reserve for
nettoopskriv-
ning efter Foreslaet ud-
den indre bytte for
Selskabs-  verdis meto-  Overfort regnskabs-
kapital de resultat aret Lalt
59.900 323.444 778.883 0 1.162.227
0 12.091 0 0 12.091
0 -4.390 4.390 0 0
0 -131.332 131.332 0 0
0 297.613 -209.455 250.000 338.158
59.900 497.426 705.150 250.000 1.512.476
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Noter til arsrapporten

1

Personaleomkostninger

Andre omkostninger til social sikring

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere

Finansielle indtaegter

Renteindtagter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtegter
Kursreguleringer

Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger
Kursreguleringer omkostninger

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat
Regulering af skat vedrerende tidligere ar

Lactosan-Sanovo Holding A/S

0 10

0 10

0 0
15.376 9.200
2 715
11.905 8.842
27.283 18.757
1.105 921
4.895 20.529
0 2
6.000 21.452
12.021 7.821
-388 204
1.012 1.190
12.645 9.215
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Lactosan-Sanovo Holding A/S

Noter til arsrapporten

5 Resultatdisponering

Foresldet udbytte
Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode
Overfort resultat

6 Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2016
Tilgang i rets lob
Kostpris 31. december 2016

Opskrivninger 1. januar 2016
Opskrivninger 31. december 2016

Af- og nedskrivninger 1. januar 2016
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december 2016

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016

2016 2015
t.kr. t.kr.
250.000 0
297.613 116.203
-209.455 211.791
338.158 327.994
Andre anleg,
Grunde og  driftsmateriel
bygninger og inventar
180.963 201
20.831 0
201.794 201
3.013 0
3.013 0
103.671 0
4.834 0
108.505 0
96.302 201
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Noter til Arsrapporten

7 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 2016
Tilgang i rets lob
Afgang i arets lob

Kostpris 31. december 2016

Verdireguleringer 1. januar 2016

Arets afgang

Valutakursregulering

Arets resultat

Arets regulering af sikringsinstrumenter til dagsvaerdi
Ovrige egenkapitalbevagelser, netto

Verdireguleringer 31. december 2016

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016

Lactosan-Sanovo Holding A/S

2016 2015
t.kr. t.kr.

755.009 942.681
0 10.677
0 -198.349
755.009 755.009
323.451 295.800
0 -101.753
12.091 -87.112
297.613 311.274
-4.390 -7.410
-131.339 -87.348
497.426 323.451
1.252.435 1.078.460

19



Lactosan-Sanovo Holding A/S

Noter til Arsrapporten

Kapitalandele 1 tilknyttede virksomheder specificerer sig siledes:

Stemme- og

Navn Hjemsted ejerandel

Lactosan A/S Danmark 100%
Lactosan Japan Ltd. Japan 100%
Lactosan Uruguay S.A. Uruguay 100%
Lactosan Russia Ltd. Rusland 100%
Lactosan China Ltd. Kina 100%
Sanovo Technology A/S Danmark 100%
Sanovo Technology USA Inc. USA 100%
Sanovo Technology Japan Ltd. Japan 100%
Sanovo Technology Italia S.r.1. Italien 100%
Ramé-Hart Inc. USA 100%
Sanovo Technology France Frankrig 100%
Staalkat Beheer B.V. Holland 100%
Sanovo Technology Netherlands B.V. Holland 100%
Sanovo Technology Asia Kina 100%
Sanovo Technology Mexico Mexico 100%
Sanovo Process Solutions A/S Danmark 100%
Italprojects Holding S.r.1. Italien 100%
Italprojects S.r.1. Italien 100%
Digipack S.r.L. Italien 100%
Investeringsselskabet af 1. september ApS Danmark 100%
Foodcraft Equipment Co. Inc. USA 100%
Foodcraft Inc. USA 100%
Lactosan Holdings Ltd. UK 100%
Lactosan-Sanovo UK UK 100%
Sanovo Egg Products Ltd. UK 100%
Intereggs UK 100%
Lactosan UK Uk 100%
Sanovo International A/S Danmark 100%
Trudovo Ltd. Bulgarien 100%
Sanovo Foods A/S Danmark 100%
Enviromental Solutions A/S Danmark 100%
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Lactosan-Sanovo Holding A/S

Noter til Arsrapporten

7  Kapitalandele i tilknyttede virksomheder (Fortsat)

Stem
me-
0g
ejera
Navn Hjemsted ndel
Danish Ovo Investments ApS Danmark 100%
Derivados del Huevo S.A. Spanien 100%
Danovo ApS Danmark 100%
China Egg Products ApS Danmark 100%
Ovodan Foods Ltd. Kina 100%
Ovodan Egg Co. Ltd. Kina 100%
Sanovo Pharmtech GmbH Tyskland 100%
Sanovo Eiprodukte GmbH & Co. K.G. Tyskland 100%
Eiproduktgesellschaft Sanovo Eiprodukte GmbH Tyskland 100%
Sanovo Biotech A/S Danmark 100%
Sanovo Greenpack K/S Danmark 100%
Martech ApS Danmark 100%
Mitfoods A/S Danmark 100%
Sanovo Capital A/S Danmark 100%
Siangpack Malysia 63%
Bradrene Hartmann A/S Danmark 68%
Hartmann Canada Inc. Canada 100%
Hartmann Dominion Inc. Canada 100%
Hartmann d.o.o. Serbien 100%
Hartmann Finance A/S Danmark 100%
Hartmann France S.a.r.l. Frankrig 100%
Hartmann Hungary Kft. Ungarn 100%
Hartmann Italiana S.r.1. Italien 100%
Hartmann Mai Ltd. Israel 100%
Hartmann Papirna Ambalaza d.o.o. Kroatien 100%
Hartmann Pélska SP.z.0.0. Polen 100%
Hartmann Schwedt GmbH Tyskland 100%
Hartmann (UK) Ltd. UK 100%
Hartmann USA Inc. USA 100%
Hartmann US Inc. USA 100%
Hartmann Verpackung AG Schweiz 100%
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Lactosan-Sanovo Holding A/S

Noter til Arsrapporten

7  Kapitalandele i tilknyttede virksomheder (Fortsat)

Stem
me-
0g
ejera
Navn Hjemsted ndel
Hartmann Verpackung GmbH Tyskland
Hartmann-Varkaus Oy Finald
Molarsa Chile SPA Chile
Moldeados Argentinos SA Argentina
Projects A/S Danmark
Sanovo Greenpack Argentina SRL Argentina
Sanovo Greenpack Embalagens Do Brasil Ltda. Brasilien
Sanovo Logistic ApS Danmark

8 Periodeafgraensningsposter

100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%

Periodeafgransningsposter udgeres af forudbetalte omkostninger vedrerende husleje, forsi-
kringspremier, abonnementer og renter samt reguleringer til dagsverdi for afledte finansielle

instrumenter med positiv dagsverdi.
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Noter til Arsrapporten

9 Hensattelse til udskudt skat

Hensattelse til udskudt skat 1. januar 2016

Hensat 1 aret

Hens=ttelse til udskudt skat 31. december 2016

Materielle anlegsaktiver
Skattemaessigt underskud

10 Langfristede geldsforpligtelser

Banker
Mellem 1 og 5 ar
Langfristet del

Ovrig kortfristet geeld til banker

Kortfristet del

Gld til realkreditinstitutter

Efter 5 ar
Mellem 1 og 5 ar

Langfristet del
Inden for et ar

Lactosan-Sanovo Holding A/S

2016 2015
t.kr. t.kr.

3.723 3.723
-388 0
3.335 3.723
-18.341 0
21.676 3.723
3.335 3.723
8.404 8.433
8.404 8.433
310.383 417.671
310.383 417.671
318.787 426.104
45.140 8.110
13.661 3.743
58.801 11.853
3.339 946
62.140 12.799
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Lactosan-Sanovo Holding A/S

Noter til Arsrapporten

11

12

Eventualposter m.v.

Selskabet indgér i en dansk sambeskatning med Thornico Holding A/S som
administrationsselskab. Selskabet hafter derfor 1 henhold til selskabsskattelovens regler
herom for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og ligeledes for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de sambeskattede
selskaber.

Selskabet har stillet solidarisk selvskyldnerkaution for bankgeeld DKK 62 mio i tilknyttede
selskaber 1 Lactosan-Sanovo Holding-koncernen.
Selskaberne omfatter Sanovo Foods A/S, Lactosan A/S og Sanovo Technology A/S.

Et datterselskab i1 koncernen er part i en tvist med Tonder Fjernvarmeselskab om
prisfastsettelse af levering af fjernvarme fra datterselskabets kraftvarmeverk. Sagen vedrerer
perioden 2003-2014. Datterselskabet har pdklaget Energitilsynets afgerelse til
Energiklagenevnet. Hvis den nuvarende afgerelse fra Energitilsynet laegges til grund for den
endelige afslutning af sagen, vil det pavirke datterselskabet med paferte omkostninger i
niveauet 50 mio.kr. og pavirke datterselskabets likviditet med -10 mio.kr. ifelge selskabets
opgoerelse. Tonder Fjernvarmeselskab har opgjort og fremsat et krav pd 88 mio.kr. Pa
baggrund af datterselskabets interne gennemgang af afgerelserne og tilkendegivelser fra
eksterne rddgivere vurderer datterselskabets ledelse, at det er sandsynligt, at afgerelsen vil
blive omgjort 1 Energiklagenavnet.

Neertstiende parter og ejerforhold

Bestemmende indflydelse
Thornico A/S, Odense
Transaktioner

Alle samhandelsforhold sker pa markedsmaessige vilkar.

Ejerforhold

Folgende kapitalejer er noteret i1 selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne el-
ler minimum 5% af selskabskapitalen:

Thornico A/S samt dette selskabs moderselskab.
Koncernregnskab

Selskabet indgér 1 koncernrapporten for moderselskabet Thornico A/S, Odense og
moderselskabet Thornico Holding A/S, Odense
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Noter til Arsrapporten

13 Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor

Deloitte:
Revisionshonorar

Lactosan-Sanovo Holding A/S

2016 2015
tkr, tkr,

400 346
400 346
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