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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2019 -
30. juni 2020 for Le Klint A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestromme for 2019/20.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense, den 23. oktober 2020

Direktion

Kim Weckstrem Jensen

Bestyrelse

Hans Vestergaard Kim Weckstrgm Jensen Hanne Julie Blegvad Teglhus
formand

Lars Rasmussen
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Le Klint A/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 30. juni 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabs-
aret 1. juli 2019 - 30. juni 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for Le Klint A/S for regnskabsaret 1. juli 2019 - 30. juni 2020, der omfatter
resultatopgorelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestromsopgorelse og noter, herunder anvendt regn-
skabspraksis ("regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naeermere beskrevet i re-
visionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uathengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnéet
ved revisionen eller pd anden méade synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet va-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et regnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel-
ser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszette driften;

_
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Den uafhangige revisors revisionspategning

at oplyse om forhold vedregrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opné hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspédtegning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i
Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som brugerne treffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for
ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinfor-
mation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste ude-
ladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

e Opniér vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed for-
bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsette
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere
opmerksom péa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at
selskabet ikke laengere kan fortsette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan
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Den uafhangige revisors revisionspategning
made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
iintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Odense, den 23. oktober 2020
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Line Hedam
statsautoriseret revisor
mne27768
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Selskabsoplysninger

Selskabet Le Klint A/S
Egestubben 13 - 17
5270 Odense N

Telefon: 66 18 19 20
Telefax: 66 18 19 97

CVR-nr.: 3775 0115
Regnskabsperiode: 1. juli - 30. juni
Hjemstedskommune: Odense

Bestyrelse Hans Vestergaard, formand
Kim Weckstrgm Jensen
Hanne Julie Blegvad Teglhus
Lars Rasmussen

Direktion Kim Weckstrem Jensen

Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Munkebjergvaenget 1, 3. og 4. sal
5230 Odense M

Pengeinstitut Danske Bank
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Ledelsesberetning

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er udvikling, produktion og salg af designbelysning.
Udvikling i dret

LE KLINT A/S realiserede i regnskabséret 2019/20 et overskud for skat pd DKK 1,9 mio.hvilket er pa
niveau med sidste &r.

Resultatet betragtes som tilfredsstillende, saerligt under hensyn til, at der i aret er foretaget store
investeringer i feerdiggorelse og ibrugtagning af virksomhedens nye lager/logistikcenter og opdaterede
produktionslokaler i Odense - samt implementeringen af nyt gkonomi/lagerstyringssystem.

Disse investeringer har naturligvis pavirket drets resultat og balance, men gar at selskabet star godt rustet
til fremtiden.

P34 trods af omstendighederne med global nedlukning i foraret med Covid 19, hvor selskabet ogsa havde
hjemsendt en del af personalet i en kortere periode — udviser aret en positiv salgsudvikling, og budgettet
for 2019/20 blev opnéet. Resultatet skyldes fortsat vaekst pa hjemmemarkedet sammen med en stabil
eksport pa hovedmarkederne Japan og DACH.

Succesfuld lancering af nye designs sammen med videreudviklingen af det klassiske sortiment har bidraget
positivt til salget. Desuden fastholder selskabet strategien med udvikling af klassiske og moderne designs
til eksisterende og nye méalgrupper/markedssegmenter, herunder et gget fokus pa kontraktmarkedet.

Selskabet har i lgbet af aret tilpasset og udviklet organisationen yderligere inden for administration og
salg/marketing og vil fortsat have fokus herpa.

Selskabets balance pr. 30 juni 2020 udviser en egenkapital pa DKK 33,2 mio., svarende til en soliditetsgrad
pa 64%.

Aret der gik og opfolgning pa sidste ars forventede udvikling

Selskabets forventninger til @aget aktivitetesniveau og positiv udvikling i omsetningen er i regnskabsaret
opnaet tilfredsstillende.

Mailszetninger og forventninger for det kommende ar

Selskabets ledelse forventer et lavere aktivitetsniveau for det kommende regnskabsar som folge af den
usikkerhed, som Covid-19 medfarer savel pa hjemme- som eksportmarkeder. Der forventes et positivt
resultat. Selskabet holder fuld fokus pa eksport-og kontraktmarkedet, fortsat lancering af nye designs samt
lebende investeringer i virksomheden.
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Ledelsesberetning

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af ars-
rapporten.
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Resultatopgorelse 1. juli - 30. juni

Note 2019/20 2018/19

DKK DKK
Bruttofortjeneste 29.517.330 25.606.967
Personaleomkostninger 1 -25.464.896 -23.030.525
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver -2.014.646 -1.256.206
Resultat for finansielle poster 2.037.788 1.320.236
Finansielle indteegter 116.898 410.848
Finansielle omkostninger -247.357 -132.571
Resultat for skat 1.907.329 1.598.513
Skat af arets resultat 2 -436.006 -408.689
Arets resultat 1.471.323 1.189.824
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 300.000 300.000
Overfort resultat 1.171.323 889.824

1.471.323 1.189.824
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Balance 30. juni

Aktiver

Erhvervede licenser og software

Immaterielle anleegsaktiver

Grunde og bygninger

Produktionsanlaeg og maskiner

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Materielle anlaegsaktiver under udfgrelse
Forudbetaling for materielle anlaegsaktiver

Materielle anlagsaktiver

Deposita

Finansielle anleegsaktiver
Anlagsaktiver

Ravarer og hjeelpematerialer
Varer under fremstilling

Feerdigvarer og handelsvarer
Forudbetaling for varer

Varebeholdninger
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Andre tilgodehavender

Udskudt skatteaktiv
Periodeafgreensningsposter

Tilgodehavender
Veaerdipapirer

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver

pwe

Note 2019/20 2018/19
DKK DKK
211.325 266.496
3 211.325 266.496
17.646.455 4.597.475
2.026.910 643.388
836.103 131.301
0 9.835.321
319.500 0
4 20.828.968 15.207.485
244736 237.593
244.736 237.593
21.285.029 15.711.574
9.388.799 8.573.826
4.034.252 3.745.897
3.995.213 2.411.364
366.881 0
17.785.145 14.731.087
3.459.769 4.016.246
27.969 1.199.060
5 0 21.948
205.728 305.840
3.693.466 5.543.094
3.717.622 7.614.852
5.495.047 2.777.811
30.691.280 30.666.844
51.976.309 46.378.418
9



Balance 30. juni

Passiver

Note 2019/20 2018/19

DKK DKK

Selskabskapital 1.200.000 1.200.000
Overfort resultat 31.683.923 30.512.600
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 300.000 300.000
Egenkapital 33.183.923 32.012.600
Henseettelse til udskudt skat 5 7.652 0
Hensatte forpligtelser 7.652 0
Geeld til realkreditinstitutter 9.745.087 6.718.235
Langfristede gaeldsforpligtelser 6 9.745.087 6.718.235
Geeld til realkreditinstitutter 6 536.021 368.210
Kreditinstitutter 125.265 113.443
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 2.997.383 3.221.904
Selskabsskat 324.032 324.097
Anden gaeld 5.056.946 3.619.929
Kortfristede gaeldsforpligtelser 9.039.647 7.647.583
Gezeldsforpligtelser 18.784.734 14.365.818
Passiver 51.976.309 46.378.418
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser 9
Neertstaende parter 10
Anvendt regnskabspraksis 11
|5
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Egenkapitalopgorelse

Egenkapital 1. juli
Betalt ordinzert udbytte
Arets resultat

Egenkapital 30. juni

pwe

Foreslaet udbyt-

Overfort te for regnskabs-
Selskabskapital resultat aret | alt
DKK DKK DKK DKK
1.200.000 30.512.600 300.000 32.012.600
0 0 -300.000 -300.000
0 1.171.323 300.000 1.471.323
1.200.000 31.683.923 300.000 33.183.923
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Pengestromsopgorelse 1. juli - 30. juni

Note 2019/20 2018/19
DKK DKK

Arets resultat 1.471.323 1.189.824
Reguleringer 7 2.522.111 1.339.829
AEndring i driftskapital 8 -13.880 -1.818.602
Pengestremme fra drift for finansielle poster 3.979.554 711.051
Renteindbetalinger og lignende 54.563 144.344
Renteudbetalinger og lignende -237.840 -130.563
Pengestremme fra ordinaer drift 3.796.277 724.832
Betalt selskabsskat -406.471 -80.279
Pengestromme fra driftsaktivitet 3.389.806 644.553
Kgb af immaterielle anleegsaktiver -155.279 0
Kgb af materielle anleegsaktiver -7.366.679 -9.907.110
Kgb af finansielle anleegsaktiver m.v. -7.143 -6.920
Pengestremme fra investeringsaktivitet -7.529.101 -9.914.030
Optagelse af geeld til realkreditinstitutter 3.185.145 7.084.438
Betalt udbytte -300.000 -200.000
Pengestremme fra finansieringsaktivitet 2.885.145 6.884.438
Andring i likvider -1.254.150 -2.385.039
Likvider 1. juli 10.279.220 12.397.756
Kursregulering omsaetningsvaerdipapirer 62.334 266.503
Likvider 30. juni 9.087.404 10.279.220
Likvider specificeres saledes:

Likvide beholdninger 5.495.047 2.777.811
Veerdipapirer 3.717.622 7.614.852
Kassekredit -125.265 -113.443
Likvider 30. juni 9.087.404 10.279.220
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Noter til arsregnskabet
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Personaleomkostninger
Lgnninger

Pensioner
Andre omkostninger til social sikring

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. juli
Tilgang i arets lgb

Kostpris 30. juni

Ned- og afskrivninger 1. juli
Arets afskrivninger

Ned- og afskrivninger 30. juni

Regnskabsmassig vaerdi 30. juni

2019/20 2018/19
DKK DKK
22.142.882 20.086.990
2.845.741 2.479.145
476.273 464.390
25.464.896 23.030.525
52 46
406.406 470.998
29.600 -62.309
436.006 408.689
Erhvervede
licenser og
software
DKK

691.161
155.279
846.440
424.665
210.450
635.115
211.325
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Noter til arsregnskabet

4 Materielle anlaegsaktiver

pwc

Produktionsan- Andre anleeg, Materielle an-

Grunde og byg- laeg og maski- driftsmateriel laegsaktiver un-

Forudbetaling
for materielle

ninger ner og inventar der udfgrelse  anlaegsaktiver
DKK DKK DKK DKK DKK
Kostpris 1. juli 15.172.266 7.850.655 3.501.630 9.835.321 0
Tilgang i arets lgb 4.336.780 1.814.275 955.124 0 319.500
Afgang i arets Igb 0 -19.284 -432.500 0 0
Overfarsler i arets lgb 9.835.321 0 0 -9.835.321 0
Kostpris 30. juni 29.344.367 9.645.646 4.024.254 0 319.500
Ned- og afskrivninger 1. juli 10.574.791 7.207.267 3.370.329 0 0
Arets afskrivninger 1.123.121 430.753 250.322
Tilbageferte ned- og afskrivninger pa
afheendede aktiver 0 -19.284 -432.500 0 0
Ned- og afskrivninger 30. juni 11.697.912 7.618.736 3.188.151 0 0
Regnskabsmaessig vardi 30. juni 17.646.455 2.026.910 836.103 0 319.500
2019/20 2018/19
DKK DKK
Hensaettelse til udskudt skat
Immaterielle anleegsaktiver 46.492 58.629
Materielle anlsegsaktiver -51.100 -147.862
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelse -33.000 0
Periodeafgreensningsposter 45.260 67.285
Overfert til udskudt skatteaktiv 0 21.948
7.652 0

Udskudt skat er afsat med 22% svarende til den forventede aktuelle skattesats.
Udskudt skatteaktiv
Opgjort skatteaktiv 0 21.948
Regnskabsmassig veerdi 0 21.948
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Noter til arsregnskabet

6
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Langfristede gzeldsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede geeldsforpligtelser. @vrige forpligtelser er

indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.

Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:

Gald til realkreditinstitutter
Efter 5 ar
Mellem 1 og 5 ar

Langfristet del
Inden for 1 ar

Pengestromsopgorelse - reguleringer
Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Af- og nedskrivninger inklusiv tab og gevinst ved salg
Skat af arets resultat

Pengestremsopgerelse - eendring i driftskapital
AEndring i varebeholdninger

AEndring i tilgodehavender
Andring i leverandgrer m.v.

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser
Pant og sikkerhedsstillelse
Falgende aktiver er stillet til sikkerhed for realkreditinstitutter:

Grunde og bygninger med en regnskabsmaessig veerdi pa

2019/20 2018/19
DKK DKK

7.827.079 5.406.982
1.918.008 1.311.253
9.745.087 6.718.235
536.021 368.210
10.281.108 7.086.445
-116.898 -410.848
247.357 132.571
1.955.646 1.209.417
436.006 408.689
2.522.111 1.339.829
-3.054.056 -1.304.410
1.827.682 -2.381.893
1.212.494 1.867.701
-13.880 -1.818.602

17.646.455 14.432.796
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Noter til arsregnskabet

10
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Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser (fortsat)
Folgende aktiver er stillet til sikkerhed for bankforbindelser:

Ejerpantebreve pa i alt TDKK 1.000, der giver pant i grunde og bygninger til
en samlet regnskabsmaessig veerdi af

Leje- og leasingforpligtelser
Leasingforpligtelser fra operationel leasing. Samlede fremtidige
leasingydelser:

Inden for 1 ar
Mellem 1 og 5 ar

Lejeforpligtelser, uopsigelighedsperiode 12 mdr.

Nzertstaende parter

Grundlag

2019/20 2018/19
DKK DKK
17.646.455 4.597.475
458.442 537.532
112.701 236.770
571.143 774.302
490.440 488.447

Ejerforhold

Felgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5%

af selskabskapitalen:

Klint-Fonden, c/o Mazanti-Andersen Korsg Jensen AdvokatPartnerselskab, Klosterbakken 12, 5000 Odense C
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Noter til arsregnskabet

11 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Le Klint A/S for 2019/20 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens be-
stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2019/20 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna &rets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for til-
godehavendets eller geldens opstden indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og omkost-

ninger.

Anlaegsaktiver, der er kabt i fremmed valuta, méles til kursen pa transaktionsdagen.
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Resultatopgoarelsen

Nettoomsatning

Ved salg af varer indregnes nettoomsatning, nér fordele og risici vedrerende de solgte varer er overgaet til
kaber, nettoomsztningen kan maéles palideligt og det er sandsynligt, at de skonomiske fordele ved salget
vil tilga selskabet.

Nettoomsztningen males til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Omkostninger til ravarer og hjzelpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer indeholder det forbrug af révarer og hjelpematerialer, der er
anvendt for at opna virksomhedens nettoomsztning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder indirekte produktionsomkostninger og omkostninger til lokaler,
salg og distribution samt kontorhold mv.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste opgores med henvisning til drsregnskabslovens § 32 som et sammendrag af
nettoomsaetning, endring i lagre af feerdigvarer, varer under fremstilling og handelsvarer, andre
driftsindteegter, omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer og andre eksterne omkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lgnafthangige omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anlegsaktiver.

Andre driftsindtaegter/-omkostninger

Andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundar karakter i for-
hold til selskabets hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af materielle anlegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.

_
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Skat af arets resultat

Skat af &rets resultat bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatopgo-
relsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervede licenser og software males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til gen-
indvindingsverdien, hvor denne er lavere. Licenser og software afskrives over 4 ar.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezrt over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Grunde og bygninger 20 ar
Produktionsanleg og maskiner 3-5 &r
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-4 ar

Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgés arligt for at afggre,
om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Finansielle anlaegsaktiver

Finansielle anlegsaktiver omfatter deposita.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsverdi, hvis denne er lavere.

_
pwc 19



Noter til arsregnskabet

11  Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres til det belgb, som forventes at kunne indbringes
ved salg i normal drift med fradrag af salgsomkostninger. Nettorealisationsveerdien opgeres under hensyn-
tagen til omsettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter kgbspris med tilleeg af hjemtagelses-
omkostninger.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for réavarer, hjelpema-
terialer og direkte lon med tilleeg af indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkost-
ninger indeholder indirekte materialer og lon samt vedligeholdelse af og afskrivning pé de i produktions-
processen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt omkostninger til fabriksadministration og
ledelse.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al vaesentlighed svarer til
palydende verdi. Der nedskrives til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter indregnet som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger ved-
rerende husleje, forsikringspraemier, abonnementer og renter.

Veardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter bgrsnoterede obligationer
og aktier, der méles til dagsvaerdien pd balancedagen. Dagsveerdien opgeres pa grundlag af den senest note-
rede salgskurs.

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabsaret, vises som en serskilt post under egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse
af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udlig-
ning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
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vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat, som falge
af &ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopggarelsen eller i egenkapitalen, nar den udskudte skat ved-
rorer poster, der er indregnet i egenkapitalen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af drets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under finansiel-
le poster.

Finansielle gzeldsforpligtelser

Lan, som realkreditlan og lan hos kreditinstitutter, indregnes ved l&neoptagelsen til det modtagne provenu
med fradrag af atholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder males ldnene til amortiseret
kostpris, siledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen
som en renteomkostning over l&neperioden.

Prioritetsgaeld er sledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlén svarer til 1anets restgzld. For obli-
gationslan svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som lanets underliggende kontantvardi pa
lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af l&nets kursregulering
pa optagelsestidspunktet.

@vrige gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel vardi.

Pengestromsopgorelse

Pengestramsopggrelsen viser selskabets pengestremme for aret opdelt pa drifts-, investerings- og finan-
sieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved &rets begyndelse og slutning.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestrom fra driftsaktiviteten opgeres som arets resultat reguleret for eendring i driftskapitalen og ikke
kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter
omsatningsaktiver fratrukket kortfristede geldsforpligtelser eksklusive de poster, der indgér i likvider.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestrom fra investeringsaktiviteten omfatter pengestromme fra keb og salg af immaterielle, materielle
og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestrom fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestramme fra optagelse og tilbagebetaling af langfri-
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stede gaeldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider

Likvide midler bestar af "Likvide beholdninger”, "Vardipapirer” under omsztningsaktiver og “Kassekredit-
ter”. "Vaerdipapirer” bestar af kortfristede vaerdipapirer med ubetydelig risiko for vaerdisendringer, som

uden hindring kan omszettes til likvide beholdninger.

Pengestremsopggerelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.
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