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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséaret 1. september
2016 - 31. august 2017 for Le Klint A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. august 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for 2016/17.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense, den 7. december 2017

Direktion

Kim Weckstrem Jensen

Bestyrelse

Hans Vestergaard Kim Weckstrgm Jensen Hanne Julie Blegvad Teglhus
formand

Preben Vilhelm Gustav Ahlefeldt-
Laurvig
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Le Klint A/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. august 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabs-
aret 1. september 2016 - 31. august 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for Le Klint A/S for regnskabsaret 1. september 2016 - 31. august 2017, der
omfatter resultatopgerelse, balance, pengestromsopgorelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis
(regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naeermere beskrevet i re-
visionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uathengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnéet
ved revisionen eller pd anden méade synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet va-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et regnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel-
ser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszette driften;

_
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Den uafhangige revisors revisionspategning

at oplyse om forhold vedregrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opné hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspédtegning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i
Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som brugerne treffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for
ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinfor-
mation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste ude-
ladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

e Opniér vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed for-
bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsette
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere
opmerksom péa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at
selskabet ikke laengere kan fortsette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan
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Den uafhangige revisors revisionspategning
made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
iintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Odense, den 7. december 2017
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Line Hedam
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Le Klint A/S
Egestubben 13 - 17
5270 Odense N

Telefon: 66 18 19 20
Telefax: 66 18 19 97

CVR-nr.: 3775 0115
Regnskabsperiode: 1. september - 31. august
Hjemstedskommune: Odense

Bestyrelse Hans Vestergaard, formand
Kim Weckstrem Jensen
Hanne Julie Blegvad Teglhus
Preben Vilhelm Gustav Ahlefeldt-Laurvig

Direktion Kim Weckstrem Jensen

Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Rytterkasernen 21
Postboks 370
5100 Odense C

Pengeinstitut Danske Bank
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Ledelsesberetning

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er udvikling, produktion og salg af designbelysning.
Udvikling i dret

Le Klint A/S realiserede i regnskabséret 2016/17 et overskud for skat pA TDKK 955 , hvilket er vaesentligt
bedre end sidste ar, men dog knap pa hgjde med forventningerne til aret, séledes som blev oplyst i
forbindelse med afleeggelsen af drsrapporten for 2015/16. Resultatet er derfor ikke helt tilfredsstillende.

Aret udviser generelt en positiv salgsudvikling, hvor de nyere designs samt nyhedslanceringer fortsat
bidrager med gode salgstal.

Selskabet fastholder strategien med udvikling af flere nye, moderne designs til bade de ekstisterende samt
nye malgrupper og markedssegmenter.

Det har ogsa pavirket arets resultat, at selskabet har anvendt en lang rakke ressourcer pa at forberede Le
Klint's 75 rs jubileeum i 2018. Dette vil blive markeret hele arets med en raekke tiltag, herunder lancering
af to nye markante produktserier, optimering af virksomhedens digitale platforme samt etablering af nyt

PR samarbejde pa internationalt plan.

Det lykkes at fastholde et hgjt aktivitetsniveau pa det danske hjemmemarked, ligesom flere af de primaere
eksportmarkder har udviklet sig positivt. Investeringern i salgs- og markedsferingsaktiviteter i DACH-
landene har givet pane vaekstrater, og der er i drets lob indgaet nye aftaler pa en rackke eksportmarkeder -
primaert Europa, der forventes at bidrag positivt til selskabets indtjening fremover.

Selskabet har i lgbet af aret styrket organisationen, og der er ligeledes foretaget en opdatering af virksom-
hedens ERP- og produktionssystem.

Selskabets balance pr. 31. august 2016 udviser en egenkapital pA TDKK 30.637, svarende til en soliditets-
grad pa 81%.

Aret der gik og opfolgning pa sidste ars forventede udvikling

Med lanceringen af nye designs, den nuvavende positive udvikling i omsatningen, samt fastholdelse af
investeringer i markedsudvikling og eksportaktiviteter forventes et gget aktivitetsniveau for det kommende
regnskabsar, der for at kunne imgdekommes vil stille krav til selskabets organisation, herunder anszttelse
af yderligere peersonale.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af ars-
rapporten.

pwc 6



Resultatopgorelse 1. september - 31. august

Note 2016/17 2015/16
DKK TDKK

Bruttofortjeneste 22.386.859 17.662
Personaleomkostninger 1 -20.353.550 -18.642
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver -1.310.613 -1.101
Resultat for finansielle poster 722.696 -2.081
Finansielle indteegter 309.987 374
Finansielle omkostninger -77.402 -34
Resultat for skat 955.281 -1.741
Skat af arets resultat 2 -234.570 328
Arets resultat 720.711 -1.413
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 400.000 0
Overfort resultat 320.711 -1.413

720.711 -1.413
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Balance 31. august

Aktiver
Note 2016/17 2015/16
DKK TDKK

Erhvervede licenser og software 583.279 0
Immaterielle anleegsaktiver 3 583.279 0
Grunde og bygninger 5.628.287 6.152
Produktionsanlaeg og maskiner 690.657 578
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 665.009 663
Indretning af lejede lokaler 0 0
Materielle anlagsaktiver 4 6.983.953 7.393
Anlaegsaktiver 7.567.232 7.393
Ravarer og hjeelpematerialer 8.962.702 6.076
Varer under fremstilling 2.053.912 2.226
Feerdigvarer og handelsvarer 928.959 3.283
Varebeholdninger 11.945.573 11.585
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 6.221.167 5.427
Andre tilgodehavender 221.625 215
Udskudt skatteaktiv 210.324 445
Selskabsskat 240.986 259
Periodeafgreensningsposter 127.374 100
Tilgodehavender 7.021.476 6.446
Veardipapirer 11.181.576 9.800
Likvide beholdninger 383.319 1.695
Omsatningsaktiver 30.531.944 29.526
Aktiver 38.099.176 36.919
58
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Balance 31. august

Passiver

Note 2016/17 2015/16

DKK TDKK

Selskabskapital 1.200.000 1.200
Overfort resultat 29.016.122 28.696
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 400.000 0
Egenkapital 5 30.616.122 29.896
Kreditinstitutter 894.571 0
Modtagne forudbetalinger fra kunder 22.520 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 2.809.839 3.548
Anden gaeld 3.756.124 3.475
Kortfristede gaeldsforpligtelser 7.483.054 7.023
Gezldsforpligtelser 7.483.054 7.023
Passiver 38.099.176 36.919
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser 8
Neertstaende parter 9
Anvendt regnskabspraksis 10
|5
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Pengestromsopgorelse 1. september - 31. august

Note 2016/17 2015/16
DKK TDKK

Arets resultat 720.711 -1.413
Reguleringer 6 1.312.598 5
AEndring i driftskapital 7 -1.623.217 -845
Pengestremme fra drift for finansielle poster 410.092 -2.253
Renteindbetalinger og lignende 120.286 374
Renteudbetalinger og lignende -77.400 -29
Pengestremme fra ordineer drift 452.978 -1.908
Betalt selskabsskat 18.149 -234
Pengestromme fra driftsaktivitet 471127 -2.142
Kgb af immaterielle anleegsaktiver -691.160 0
Kgb af materielle anleegsaktiver -793.860 -310
Pengestremme fra investeringsaktivitet -1.485.020 -310
Tilbagebetaling af geeld til realkreditinstitutter 0 -1.393
Betalt udbytte 0 -500
Pengestremme fra finansieringsaktivitet 0 -1.893
Andring i likvider -1.013.893 -4.345
Likvider 1. september 11.494.517 15.847
Kursregulering omsaetningsveaerdipapirer 189.700 -7
Likvider 31. august 10.670.324 11.495
Likvider specificeres saledes:

Likvide beholdninger 383.319 1.695
Veerdipapirer 11.181.576 9.800
Kassekredit -894.571 0
Likvider 31. august 10.670.324 11.495
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Noter til arsregnskabet

2016/17 2015/16
DKK TDKK
1 Personaleomkostninger
Lgnninger 17.770.246 16.209
Pensioner 2.054.337 1.963
Andre omkostninger til social sikring 520.469 438
Andre personaleomkostninger 8.498 32
20.353.550 18.642
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 41 40
2 Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 20.775 0
Arets udskudte skat 213.795 -328
234.570 -328
3 Immaterielle anlaegsaktiver
Erhvervede
licenser og
software
DKK
Kostpris 1. september 0
Tilgang i arets lgb 691.160
Kostpris 31. august 691.160
Ned- og afskrivninger 1. september 0
Arets afskrivninger 107.881
Ned- og afskrivninger 31. august 107.881
Regnskabsmassig vaerdi 31. august 583.279
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Noter til arsregnskabet

4 Materielle anlaegsaktiver

pwe

Kostpris 1. september
Tilgang i arets lgb

Kostpris 31. august

Ned- og afskrivninger 1. september
Arets afskrivninger

Ned- og afskrivninger 31. august

Regnskabsmaessig vaerdi 31.
august
Egenkapital

Egenkapital 1. september
Arets resultat

Egenkapital 31. august

Pengestremsopgerelse - reguleringer

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Af- og nedskrivninger inklusiv tab og gevinst ved salg

Skat af arets resultat

Produktionsan- Andre anlaeg,
Grunde og byg- laeg og maski- driftsmateriel og Indretning af le-
ninger ner inventar jede lokaler
DKK DKK DKK DKK
15.131.701 8.614.504 5.247.284 1.166.125
40.565 359.547 393.749 0
15.172.266 8.974.051 5.641.033 1.166.125
8.980.075 8.036.263 4.584.327 1.166.125
563.904 247131 391.697 0
9.543.979 8.283.394 4.976.024 1.166.125
5.628.287 690.657 665.009 0
Foreslaet udbyt-
Overfort te for regnskabs-
Selskabskapital resultat aret | alt
DKK DKK DKK DKK
1.200.000 28.695.411 0 29.895.411
0 320.711 400.000 720.711
1.200.000 29.016.122 400.000 30.616.122
2016/17 2015/16
DKK TDKK
-309.987 -374
77.402 34
1.310.613 673
234.570 -328
1.312.598 5
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Noter til arsregnskabet
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Pengestromsopgerelse - eendring i driftskapital
Andring i varebeholdninger

AEndring i tilgodehavender
Andring i leverandgrer m.v.

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser
Pant og sikkerhedsstillelse
Falgende aktiver er stillet til sikkerhed for bankforbindelser:

Ejerpantebreve pa i alt TDKK 1.000, der giver pant i grunde og bygninger til
en samlet regnskabsmeessig veerdi af

Leje- og leasingforpligtelser
Leasingforpligtelser fra operationel leasing. Samlede fremtidige
leasingydelser:

Inden for 1 ar
Mellem 1 og 5 ar

Lejeforpligtelser, uopsigelighedsperiode 12 mdr.

Neaertstaende parter

Grundlag

2016/17 2015/16
DKK TDKK
-360.747 -775
-828.958 -2.292
-433.512 2.222

-1.623.217 -845
2.498.181 2.766.976
348.448 421.405
117.838 300.794
466.286 722.199
443.249 428.088

Ejerforhold

Folgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5%

af selskabskapitalen:

Klint-Fonden, c/o Kielberg Advokater, Hunderupvej 71, 5230 Odense M
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Noter til arsregnskabet

10 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Le Klint A/S for 2016/17 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens be-
stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2016/17 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er aftholdt for at opné arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af &endrede regnskabs-
maessige skon af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for til-
godehavendets eller geldens opstden indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og omkost-

ninger.

Anlaegsaktiver, der er kabt i fremmed valuta, méles til kursen pa transaktionsdagen.
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Noter til arsregnskabet

10 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Resultatopgoerelsen

Nettoomsatning

Ved salg af varer indregnes nettoomsatning, nar fordele og risici vedrgrende de solgte varer er overgéet til
kober, nettoomsatningen kan males pélideligt og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele ved salget
vil tilgd selskabet.

Nettoomsaetningen males til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer

Omkostninger til rivarer og hjelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjeelpematerialer, der
er anvendt for at opna rets nettoomsetning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder indirekte produktionsomkostninger og omkostninger til lokaler,
salg og distribution samt kontorhold mv.

Bruttofortjeneste

Med henvisning til drsregnskabslovens § 32 er nettoomsatningen ikke oplyst i arsrapporten.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lgnaftheengige omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anleegs aktiver.

Andre driftsindtagter/-omkostninger

Andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekunder karakter i for-
hold til selskabets hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af materielle anlaegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regn-
skabséret.
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Noter til arsregnskabet

10 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgorelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervede licenser og software maéles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til gen-
indvindingsvardien, hvor denne er lavere. licenser og software afskrives over 4 ar.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlagsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er Klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezrt over
aktivernes forventede brugstid, der udgor:

Grunde og bygninger 20 ar
Produktionsanlag og maskiner 3-5ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-4 ar
Indretning af lejede lokaler 10 ar

Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af immaterielle og materielle anlegsaktiver gennemgas arligt for at afggre,
om der er indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsveerdi, hvis denne er lavere.
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Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opgeres til det belgb, som forventes at kunne indbringes
ved salg i normal drift med fradrag af salgs- og feerdiggerelsesomkostninger. Nettorealisationsvaerdien
opgores under hensyntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter kgbspris med tilleeg af hjemtagelses-
omKkostninger.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for révarer, hjelpe-
materialer og direkte lon samt inddirekte produktionsomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al vaesentlighed svarer til
palydende verdi. Der nedskrives til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter opfort som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger vedrerende
husleje, forsikringspraemier, abonnementer og renter.

Veardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter bgrsnoterede obligationer
og aktier, der méles til dagsvaerdien pd balancedagen. Dagsveerdien opgeres pa grundlag af den senest note-
rede salgskurs.

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséret, vises som en szrskilt post under egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfeorselsberettiget skattemaessigt underskud, méles
til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat, som
folge af 2endringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen.

_E
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Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle poster.

Finansielle gaeldsforpligtelser

@vrige gaeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel vardi.

Pengestromsopgorelse

Pengestramsopggrelsen viser selskabets pengestremme for aret opdelt pa drifts-, investerings- og finan-
sieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved &rets begyndelse og slutning.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestrom fra driftsaktiviteten opgeres som arets resultat reguleret for eendring i driftskapitalen og ikke
kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter
omsatningsaktiver fratrukket kortfristede geeldsforpligtelser eksklusive de poster, der indgér i likvider.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestrom fra investeringsaktiviteten omfatter pengestromme fra keb og salg af immaterielle, materielle
og finansielle anlagsaktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestrom fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestramme fra optagelse og tilbagebetaling af langfri-
stede gaeldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider
Likvide midler bestar af "Likvide beholdninger”, "Vardipapirer” under omsztningsaktiver og “Kassekredit-
ter”. "Vaerdipapirer” bestar af kortfristede vaerdipapirer med ubetydelig risiko for vaerdisendringer, som

uden hindring kan omszettes til likvide beholdninger.

Pengestremsopggerelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.
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