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Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 20. maj - 31. december 2016 for
Cambridge Institute Denmark ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 20. maj - 31.
december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Heorsholm, den 1. februar 2017

Direktion

Jan Petersen

W2
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Cambridge Institute Denmark ApS

Konklusion

Vi har revideret &rsregnskabet for Cambridge Institute Denmark ApS for perioden 20. maj - 31. december
2016, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 20. maj - 31.
december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er nzrmere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uathengige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er gzldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
nodvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af 4rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte driften;
at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opnd hegj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gzldende
i Danmark, altid vil afdzkke vasentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsti som
felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse p4 de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treffer pa
grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gzldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

* Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opndr
revisionsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hojere end ved vaesentlig fejlinformation
forérsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.




Den uafhzengige revisors revisionspategning

* Opnér vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

* Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der p& grundlag af det opnede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsatte driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmerksom pa
oplysninger herom i 4rsregnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke lengere kan
fortsatte driften.

* Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om &rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den everste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnéet ved revisionen eller pa anden méde synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krzvede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Allered, den 1. februar 2017

Nejstgaard & Vetlov
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr 12 86 86 93
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets formél er at drive kursus- og undervisningsvirksomhed og hermed beslegtet virksomhed.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold
Regnskabséret 2016 udviser et underskud pa t. kr. 71.155.

Ledelsen anser arets resultat for vaerende ikke tilfredsstillende - dog skal det tages i betragtning at selskabet er
ved at etablere sig pa markedet og det er forste regnskabsér.

Betydningsfulde hzendelser indtruffet efter statusdag
Der er ecfter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten for Cambridge Institute Denmark ApS for 2016 er udarbejdet i overensstemmelse med
drsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Det er selskabets forste regnskabsar, hvorfor resultatopgerelse, balance og noter ikke indeholder
sammenligningstal. Arsregnskabet aflegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

Indtegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvardi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnd érets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af ®ndrede regnskabsmassige sken af
belab, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vardi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lebetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og
tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostprisen og det nominelle beleb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsregnskabet
afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterer pé balancedagen.

RESULTATOPGORELSEN

Generelt

Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indteegter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste
Bruttofortjenesten bestar af sammentraekning af regnskabsposterne “nettoomsztning, omkostninger til rivarer
og hjelpematerialer samt andre eksterne omkostninger”,

Nettoomssetning

Nettoomsztningen ved salg af handelsvarer og ferdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering
og risikoovergang til keber har fundet sted inden érets udgang. Nettoomsztningen indregnes ekskl. moms og
med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Omkostninger til ravarer og hjzlpematerialer
Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer omfatter varekob med fradrag af rabatter samt 4rets forskydning
i varebeholdningerne.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lanninger og evrige lenrelaterede omkostninger, herunder sygedagpenge til
virksomhedens ansatte med fradrag af lenrefusioner fra det offentlige.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrorer
regnskabséret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrerende vardipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta. Udbytte fra andre
kapitalandele indtzgtsfares i det regnskabsér, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfores til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anleegsaktiver

Goodwill

Erhvervet goodwill méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives linewrt
over den vurderede skonomiske brugstid, der er vurderet til 3 ar.

Fortjeneste eller tab ved afhzndelse af goodwill opgeres som forskellen mellem salgspris med fradrag af
salgsomkostninger og den regnskabsmessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i
resultatopgerelsen under andre driftsindteegter/andre driftsomkostninger.

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anleegsaktiver males ved forste indregning til kostpris og efterfolgende til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget opgeres under hensyntagen til aktivets restvaerdi efter afsluttet brugstid og reduceres
med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restvardien fastsettes pa anskaffelsestidspunktet.
Overstiger restverdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, opherer afskrivning,

Ved @ndring i afskrivningsperioden eller restvardien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en &ndring i regnskabsmasssigt sken.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen omkostninger til
materialer, komponenter, underleveranderer, direkte lenforbrug samt indirekte produktionsomkostninger.

Kostprisen pé et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden pa de
enkelte bestanddele er forskellige.
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Anvendt regnskabspraksis

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restvaerdier:

Brugstid

Andre anlzg, driftsmateriel og inventar 5 ar

Aktiver med en kostpris pa under kr. 12.900 pr. enhed indregnes som omkostninger i resultatopgerelsen i
anskaffelseséret.

Nedskrivning af anlzegsaktiver

Den regnskabsmessige veerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgds arligt for at afgere, om
der er indikation af vardiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning. Er dette tilfzldet,
gennemfares en nedskrivningstest til afgorelse af, om genindvindingsvaerdien er lavere end den
regnskabsmeassige veerdi, og der nedskrives til denne lavere genindvindingsverdi. Denne nedskrivningstest
gennemferes arligt pa igangvarende udviklingsprojekter, uanset om der er indikationer for vaerdifald.

Genindvindingsvardien for aktivet opgeres som den hejeste vardi af nettosalgsprisen og kapitalvardien. Er
det ikke muligt at fastsztte en genindvindingsvardi for det enkelte aktiv, vurderes aktiverne samlet i den
mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering kan fastszttes en pélidelig genindvindingsveardi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel veerdi. Vardien
reduceres med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pd grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmeessig og skattemassig vardi af aktiver og forpligtelser. I de tilfzlde, feks. vedrorende aktier,
hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles udskudt skat pa
grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremforselsberettiget skattemassigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vare
geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i udskudt skat som felge af
@ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgorelsen.

Ga=ldsforpligtelser
Geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket szedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

L0



Resultatopgerelse
20. maj - 31. december
2016
kr.
Note
BRUTTOFORTIENESTE .......c.comtimiiiemteeeieectce et seeves s e s 184.513
1 PersonaleomKOStIINEET ...........ccccviorrueriieeieceeceececs e eeeeseeeeeeeeeses e e e s e e esesee oo e esesesees -200.947
2 Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
ANIEESAKLIVET .o..v.vieeceaetece ettt e e e e e s s et s s e e e e eeeoeeeee e -61.111
DRIFTSRESULTAT ........cccooiittitnne sttt st eeese s eesesses s st seee e -77.545
Andre finansielle OMKOSIUNEET ..........c.cvcvueeeeen it eee e e eee e e s e s eeeeeeeeees e -12.975
ORDINART RESULTAT FOR SKAT ...t eeee e e et -90.520
3 SKat af Arets TESUMAL........ccoo.cueueeuiieieierteceeeeeeee et ees e eeeees e es et e ees oo, 19.365
DA LT XS 3001 01 55 G O -71.155
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
OV OIT TESUIAL.........ooiiiiet e e e e ettt -71.155
DISPONERET T ALT ..ottt ees e s s ees e e -71.155
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Balance 31. december

AKTIVER
2016
kr.

Note

4 GOOAWINL ..ottt ettt st eee e es s et e s s et eeeseeen 146.389
Immaterielle anlae@saktiver ...............ocoovoiiiiiiniiitieeeceeee et s e es s e 146.389
5 Andre anleg, driftsmaterie] Og INVENTAT ............c.vuvceieeeeeceeeee et s e eeeseees e 412.500
Materielle anlaegSaKtiver .............c....cocoieirioiiuiieiieeceeecee st eeee st ses s e ees s 41‘25
ANLAEGSAKTIVER ..ot es s eeeeseeeees et se st es s s s e s eeaes 558.889
Andre tilgOdehaVEnder..........ccoueuiuiiieceiececeecec et eees e 230.264
THIZOAERAVENAEE ..............oimiiiieicee ettt e v e s e s s e e 230.2;1
Likvide beRoldDinger.................ccociiiimiiuiireiiteececee ettt eee e e e e es s 172.188
OMSATNINGSAKTIVER ...ttt eeeeesseeres s e 402?52
AKTIVER ..ottt st st s st et st st st s s e e s e e e e e s eseos 961.341




Balance 31. december
PASSIVER

Note

VirksOmBedSKapital ...........c.cucirerrereurureeiniiesese et e e e ee s s ses st
OVEITOIt TESULLAL ..ottt et ee e e e eeees s s et es s

Leveranderer af varer 0g tienesteydelSeT. ... .....uuiiiuivieeereeeeeeeereeeesee oo eeseeseseees oo
Geld til tilknyttede VIrkSOMREAET ........ovucvvieeeeeieiece et ee s s e
ANAEN GRIA ..ottt ee s e s e s s e e et

Kortfristede gaeldsforpligtelSer...............ooco.ouiiiiiiiiiiuiiiceieieeeeee oo

GZALDSFORPLIGTELSER (KORT- OG LANGFRISTET) .........coooooeeeeeeeeeresreeeeeonn.

PASSIVER ..ottt et s et e et ee e e st e s et et s s ese e

2016
kr.

50.000
-71.155

-21.155

10.000
570.953
384.894

965.847

965.847

961.341

6 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
7 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser



2016
kr.
1 Personaleomkostninger
Antal personer beSKBIHGEL ...........ovueueiueiiieeeeeee e r oo 1
LBNDINZET. ..ottt st e s e et ees s e eee s eeee s 199.527
Andre omkostninger til SOCIAl SIKIINE. . ..vvvuevererieirieeeeesiee oo es e essees 1.420
200.947
2 Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlzegsaktiver
GOOAWIIL ...ttt es et es e e s e ee s ee e 23.611
Andre anlag, driftsmaterie]l 0Z INVENTAL ............c.cviveverueiieeeeeceeeeeeee oo eeeeese oo 37.500
61.111
3 Skat af arets resultat
Regulering af udsKudt SKAt .........ooouiveiiueieiieeeeieeecee et s oo 16.649
Sambeskatningsbidrag ..........c...ccovueeieiinriieecieee e e -36.014
-19.365
. Goodwill
4 Immaterielle anleegsaktiver
KoStpris 20. Maj 2016 .......cueieeierieiecieeieeeecie ettt eee s e res e e res s eee oo 0
ALBES HZANG......oovoeeenieecercets st eess et eeee s s et s e eeeoe e 170.000
ALZANG oottt et e e e ee e s r e 0
Kostpris 31. december 2016 ...................coooveveivverieinieeeeeeeeeereeeseee s ettt e et naeas 170.000
Af-/nedskrivninger 20. Maj 2016 ........ovivvruiueereeceeeeeeeeeeeeeeseeeeeseeeeeeseeseeeee e e s s eee e 0
Af-/nedskrivninger pa afhandede aKtiVEr...............ovuiviecueececeeeeeeeee e eee oo 0
AL-/MEASKITVIINZET ...ttt et e e s b s et -23.611
Af-/nedskrivninger 31. december 2016 .....................ocoovovvieremoeeeeeeeeeeeeeeeee oo, -23.611
Regnskabsmzessig vaerdi 31. december 2016.................o.o.oouoomeeemieeeseeereeeeeeeeeeeeeees oo 146.389



f[f

Noter

Andre anleeg,
driftsmateriel
og inventar

Materielle anlaegsaktiver

KoStpris 20. mMaj 2016..........couueeeririeeieeiee et see e eee s seses e e s s 0
ATEES TIANG. ...oeev vttt esseees e e st e s oo e oo 450.000
ATZANG oottt et ettt s et ee e e et e e 0
Kostpris 31. december 2016 ..ot es e e 450.000
Af-/nedskrivninger 20. Maj 2016....c..c.c..ouoeuirerieieeieeeceeeeeeeeeeeeeeeetee e sessesees s s s 0
Af-/nedskrivninger pa afh@ndede aKtiVET...........cc.vvuveeeeveeeceeeeceeeeeees oo s oo, 0
AL-MEASKIIVIINZET ......o.evvvveeerireecrectn ettt et e eeees e s s e e e s e s s s e s -37.500
Af-/nedskrivninger 31. december 2016 ................co.oocouomeeimimeeerseeeeeseeeeeeeee s ee e -37.500

Regnskabsmassig vaerdi 31. december 2016..................o.vveeeeeeeeeeeereesseeeseseeeeeeooo, 412.500

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Virksomheden har eventuelforpligtelser, som ikke er indregnet i balancen, pé i alt t.kr. 971, pr. 31. december
2016.

Selskabet indgér i den nationale sambeskatning med moderselskab CapNordic Holding ApS som
administrationsselskab og hefter fra og med regnskabsiret 2013 forholdsmessigt for skattekrav i
sambeskatningen.

Selskabet hafter fra og med 1. juli 2012 forholdsmassigt for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat
pA renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
Der er ingen pantsaetninger eller sikkerhedsstillelser i virksomheden.



