VPK Fond I K/S

Coe

Intertrust

Rugaards Skovvej 36, c/o Jon Erik Risvig,

DK-8680 Ry

CVR-nr. 37 67 01 62

Arsrapport for perioden
9. maj til 31. december 2016

Arsrapporten er fremlagt og godkendt
pa selskabets ordinsere generalforsam-

ling den .
20. april 2017

A i —
/S 7

Dirigent

Klaus Bllow Davidsen


Klaus
Tekstboks
20. april 2017

Klaus
Blyant

Klaus
Tekstboks
Klaus Bülow Davidsen


VPK Fond I K/S
Arsrapport 2016

GCoe

Indholdsfortegnelse

Pategninger
Ledelsespategning
Den uafhaengige revisors revisionspategning

Ledelsesberetning
Selskabsoplysninger
Ledelsesberetning

Arsregnskab

Resultatopggrelse 9. maj - 31. december
Balance 31. december
Egenkapitalopggrelse

Noter til 8rsrapporten

Anvendt regnskabspraksis

Side

10
11
12



VPK Fond I K/S toa
Arsrapport 2016

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &arsrapporten for regnskabsdret 9.
maj - 31. december 2016 for VPK Fond I K/S.

&rsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 og resultatet af selskabets aktiviteter
for regnskabséret 9. maj - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de for-
hold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ry, den 28. februar 2017

P& vegne af komplementarselskabet:
VPK Komplementar I ApS
s
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til Limited Partner i VPK Fond I K/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsdret 9. maj - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for VPK Fond I K/S for regnskabsaret 9. maj - 31. december
2016, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis (“regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og
krav er naermere beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet®. Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etis-
ke regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Dan-
mark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og
krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som
grundlag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ing-
en form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent
med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-
. . .1 O
ninger i henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslov-
ens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.
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Den uafheengige revisors revisionspategning

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til
at fortseette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant;
samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, med-
mindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har
andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vae-
sentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisi-
onspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgijt niveau af sikkerhed, men
er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdeekke
vaesentlig fejlinformation, ndr sadan findes. Fejlinformationer kan opstd som fglge af be-
svigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes,
at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabs-
brugerne traeffer pd grundlag af drsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger
og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som re-
aktion pa disse risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation for-
arsaget af besvigelser er hgjere end ved veaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet
besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vild-
ledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forst3else af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udfor-
me revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne
udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmeaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af rsregnskabet p& grundlag af regnskabs-
princippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisi-
onsbevis er veesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan ska-
be betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der
er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplys-
ninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, mo-
dificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er op-
naet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold
kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af 8rsregnskabet,
herunder noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende
transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede
heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Aarhus, den 28. februar 2017

Henrik Kragh Christian Roding
Statsautorisergt revisor Statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet

P& vegne af
komplementarselskabet:
VPK Komplementar I ApS

Revision

VPK Fond I K/S
Rugaards Skovvej 36
c/o Jon Erik Risvig

DK-8680 Ry

CVR-nr.: 37 67 01 62
Regnskabsperiode: 9. maj - 31. december
Hjemsted: Skanderborg

Jon Erik Risvig
Klaus Bllow Davidsen

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Jens Chr.Skous Vej 1

DK-8000 Aarhus
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at drive investeringsvirksomhed i andre virksomheder, herunder
gennem direkte eller indirekte besiddelse og afhaendelse af ejerandele.

Usikkerhed ved indregning og maling
Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og maling i arsrapporten.

Usaedvanlige forhold

Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 2016 er ikke pavirket af usadvanlige forhold.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabets resultatopggrelse for 2016 udviser et underskud pa DKK 2.434.335, og
selskabets balance pr. 31. december 2016 udviser en egenkapital pd DKK 11.034.927.

Resultatet er i overensstemmelse med forventningen for dret, og er et udtryk for de
omkostninger som har veeret forbundet med at starte fonden op, foretage de fgrste to
investeringer, samt bygge grundlaget for det videre investeringsarbejde.

Betydningsfulde haendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kun-
ne pavirke selskabets finansielle stilling.
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Resultatopggrelse 9. maj - 31. december

Note 2016
DKK
Andre eksterne omkostninger -2.433.867
Bruttoresultat -2.433.867
Finansielle omkostninger -468
Resultat for skat -2.434.335
Skat af arets resultat 0
Arets resultat _-2.434.335
Resultatdisponering
Overfgrt resultat -2.434.335
—-2.434.335
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Balance 31. december

Note 2016
DKK

Aktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder 11.065.903
Finansielle anlaegsaktiver 11.065.903
Anlaegsaktiver i alt 11.065.903
Likvide beholdninger 28.613
Omsaetningsaktiver i alt 28.613
Aktiver i alt -11.094.516
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Balance 31. december

Note 2016
DKK

Passiver
Selskabskapital 13.469.262
Overfgrt resultat -2.434.335
Egenkapital 2 11.034.927
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 22.089
Anden geeld 37.500
Kortfristede gaeldsforpligtelser 59.589
Gaeldsforpligtelser i alt 59.589
Passiver i alt -11.094.516
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Egenkapitalopggrelse
Selskabs- Overfort
kapital resultat Ialt
Egenkapital 9. maj 2016 0 0 0
Kontant kapitalforhgjelse 13.469.262 0 13.469.262
Arets resultat 0 __ -2.434.335 _ -2.434.335
Egenkapital 31. december 2016 -13.469.262 _ -2.434.335 _11.034.927

-10 -
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Noter
2016
DKK
1 Personaleomkostninger
———-——__—___._——Q-
Gennemsnitligt antal beskzeftigede medarbejdere 0

2 Egenkapital

VPK Fond I K/S har per 31/12-2016 et total kommitment pd MDKK 92,5, hvor MDKK

13,5 er kaldt.

-11 -
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Anvendt regnskabspraksis

Krsrapporten for VPK Fond I K/S for 2016 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten for 2016 er aflagt i DKK

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes
vaerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes lige-
ledes alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele
vil fragd selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende méles aktiver
og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indreg-
nes en konstant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig
kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amorti-
sering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, in-
den arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balance-
dagen.

Resultatopggrelsen
Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration, mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der
vedrgrer regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter, realiserede og urealise-
rede kursgevinster og -tab, mv.

Skat af drets resultat
Virksomheden er ikke selvstaendigt skattepligtig og dermed er skat ikke indregnet.

-12 -
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder males til kostpris. I tilfaelde, hvor kostprisen
overstiger genindvindingsveerdien, nedskrives til denne lavere veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Geaeldsforpligtelser

Geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt an-
den gezeld, males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

-13 -
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