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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt 5rsrapporten for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2017 for VPK Fond I K/S.

ﬁrsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 og resultatet af selskabets aktiviteter

for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de for-
hold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ry, den 17. april 2018

P3 vegne af komplementarselskabet:

VPK Komplementar I ApS

Jon Erik Risvig Klaus Blilow Davidsen
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

Til Limited Partner i VPK Fond I X/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31, december 2017 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabs3ret 1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med &rs-
regnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for VPK Fond I K/S for regnskabsaret 1. januar - 31,
december 2017, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis {("regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og
krav er nzermere beskrevet i revisionspategningens afsnit “*Revisors ansvar for revisionen af
Srsregnskabet®. Vi er uafhzengige af selskabet i overensstemmeise med internationale etiske
regler for revisorer (IESBA’'s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende | Dan-
mark, ligesom vi har opfyldt vores pvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og
krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som
grundiag for vores konklusion.

tUdtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om 8rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ing-
en form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetning-
en og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med ars-
regnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde
vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-
ninger i henhold til drsregnskabsloven.

Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslov-
ens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede |
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et 8rsregnskab uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til
at fortsatte driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant;
samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, med-
mindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, mdstlile driften eller ikke har
andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vee-
senthg fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisi-
onspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgijt niveau af sikkerhed, men
er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres | overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderllgere krav, der er geeldende | Danmark, altid vil afdaskke
vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opstd som falge af besvig-
elser eller fejl og kan betragtes som vaesentllge hvis det med rimelighed kan forventes, at

de enkeltvis eller samlet har mdﬂydelse pd de akonomlske beslutninger, som regnskabsbrug— '

erne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udf@res i overensstemmelse med internationale standarder om re-
vision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

« Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som re-
aktion pd disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentllg fejlinformation forar-
saget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet be-
svigelser kan omfatte sammensveaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildled-
ning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.,

e Opndr vi forstelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udfor-
me revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne
udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

» Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmeessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

« Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af &rsregnskabet p§ grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbe-
vis er vaasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe bety-
delig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vae-
sentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmasrksom pa oplysninger
herom i &rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem
til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at selskabet ikke lazngere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet,
herunder noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende
transaktioner og begivenheder pd en sddan méade, at der gives et retvisende billede
heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Aarhus, den 17. april 2018

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-pr. 33 77 L2 31
/ ﬂé,_(\

nrikKrag Christian Roding
tatsautorisengt revisor Statsautoriseret revisor
MNE nr.: 26783 MNE nr.: 33714
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Selskabsoplysninger

Selskabet

P4 vegne af
komplementarselskabet:
VPK Komplementar I ApS

Revision

VPK Fond I K/S
Rugaards Skovvej 36
¢/o Jon Erik Risvig

DK-8680 Ry
CVR-nr.: 3767 0162
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december

Hjemsted: Skanderborg

Jon Erik Risvig

~ Klaus Billow Davidsen

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Jens Chr.Skous Vej 1

DK-8000 Aarhus
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets formal er at drive investeringsvirksomhed i andre virksomheder, herunder
gennem direkte eller indirekte besiddelse og afheendelse af ejerandele.

Usikkerhed ved indregning og méling
Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og maling i arsrapporten.

Uszedvanlige forhold
Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 2017 er ikke pdvirket af usadvanlige forhold.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets resultatopggrelse for 2017 udviser et underskud pd DKK 2.370.549, og
selskabets balance pr. 31. december 2017 udviser en egenkapital pa DKK 26.134.315,

Resultatet er i overensstemmelse med forventningen for 8ret, og er et udtryk for at
investeringerne males til kostpris, hvorved der i fonden kun er omkostninger til drift af
fonden.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat

Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

Overfprt resultat

Note 2017 2016
DKK DKK

-2.367.090 -2.433.867
-2.367.090 -2.433.867

-3.459 -468

~2.370.549 -2.434.335

0 0

-2.370.549 -2.434.335
-2.370.549 -2.434.335
-2.370.549 -2.434.335
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Balance 31. december

Aktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder

Finansielle anlaagsaktiver

Anlaegsaktiveri alt

Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse

Tilgodehavende'r
Likvide beholdninger
- Omsztningsaktiver i alt

-Aktiveri alt

Note 2017 2016

DKK DKK

25.565.903 11.065.903

25.565.903 11.065.903

25.,565.903 11.065.903
1.080.939

1.080.939 0

25.813 28.613

1.106.752 28.613

11.094.516

26.672.655
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Balance 31. december

Passiver

Selskabskapital
Overfart resultat

Egenkapital

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Anden geeld
Kortfristede gezeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser i alt

Passiveri alt

30.939.199 13.469.262
-4.804.884 -2.434,335
26.134.315 11.034.927
538,340 22.089

0 37.500

538.340 59.589
538.340 59.589
26.672.655 11.094.516
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Egenkapitalopggrelse

Egenkapital 1. januar 2017
Kapitalforhgjelse
Arets resultat

Egenkapital 31. december 2017

Selskabs- Overfort
kapital resultat I alt
13.469.262 -2.434.335 11.034.927
17.469.937 0 17.469,937
0 -2.370.549 -2.370.549
30.939.199 -4.804.884 26.134.315

-10 -
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Noter

DKK DKK

1 Personaleomkostninger
0 0
Gennemsnitligt antal beskseftigede medarbejdere 0 0

2 Egenkapital

VPK Fond I K/S har per 31/12-2017 et total kommitment pd MDKK 98, hvor MDKK 30,9
er kaldt.

-11 -
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for VPK Fond I K/S for 2017 er aflagt i overensstermmelse med arsregnskabs-
lovens bestemmelser for virksomheder | regnskabsklasse B, samt udvalgte bestemmelser fra
regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2017 er aflagt i DKK

Generelt om indregning og maling

I resultatopgarelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes
vaerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. [ resultatopggrelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

" Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele
vil fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris, Efterfalgende males aktiver
og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor,

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes

- en konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kost-
pris med fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering
af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, in-
den arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balanceda-
gen.

Resultatopggrelsen
Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration, mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der ved-
reérer regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab, mv.

Skat af arets resultat :
Virksomheden er ikke selvstaendigt skattepligtig og dermed er skat ikke indregnet.

-12 -
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder males til kostpris. I tilfaelde, hvor kostprisen
overstiger genindvindingsvaerdien, nedskrives til denne lavere veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris.

Geaeldsforpligtelser
Gzldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt an-

den geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi.

-13 -




