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L edelsespategning

Direktionen og bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2017 for VALUEplus International A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven. Vi anser den valgte regnskabspraksis for
hensigtsmaessig og de udegvede regnskabsmaessige skan for forsvarlige. Vi finder endvidere den samlede
praesentation af &rsrapporten retvisende. Arsrapporten giver derfor efter vor opfattelse et retvisende billede
af selskabets aktiver og passiver, den finansielle stilling samt resultatet af sel skabets aktiviteter.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Hgjbjerg, den 20/04/2018

Direktion

Mads Ballegaard Dyrberg

Bestyrelse

Claus Boisen Steen Sgnderby

Mads Ballegaard Dyrberg
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Den uafhaengige revisor srevisionspategning

Til kapitalgjernei Valueplus International A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Valueplus International A/S for regnskabsaret 1. januar 2017 - 31.
december 2017, der omfatter resultatopgerel se, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsioven. Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr 31. december 2017 samt af
resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2017 - 31. december 2017 i overensstemmelse
med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmel se med international e standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeddende i Danmark. Vores ansvar if@lge disse standarder og krav er neamere beskrevet i
revisionspategningens afsnit ” Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaangige af
selskabet i overensstemmel se med international e etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geddende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraskkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

L edelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne
til at fortsadte driften; at oplyse om forhold vedregrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt
at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisorsansvar for revisionen af regnskabet

Voresmdl er at opnahgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vassentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfaresi overensstemmelse med international e standarder om revision og de yderligere krav, der er
gaddendei Danmark, altid vil afdakke vassentlig fejlinformation, nar sédan findes. Fejlinformationer kan
opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vassentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydel se pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne tragffer pa grundlag af arsregnskabet.Som led i en revision, der udfaresi
overensstemmel se med international e standarder om revision og de yderligere krav, der er gaddende |
Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

|dentificerer og vurderer vi risikoen for vassentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vassentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sasmmensvaargel ser, dokumentfal sk, bevidste udel adel ser,
vildledning eller tilsidesadtelse af intern kontrol.

Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
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revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om |ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vassentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsadte driften.
Hvis vi konkluderer, at der er en vassentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaaksom
pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrakkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke laangere kan
fortsadte driften.

Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder paen
sadan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledel se om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesber etningen

Ledelsen er ansvarlig for ledel sesheretningen. Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke

ledel sesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledel sesberetningen. |
tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at |asse ledel sesberetningen og i den
forbindel se overveje, om |edel sesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation. V ores ansvar er
derudover at overveje, om ledel sesberetningen indeholder kraavede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven. Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattel se, at |edel sesberetningen er i
overensstemmel se med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledel sesberetningen.

Aarhus, 20/04/2018

Claus Lyngsg Segrensen , mne34539

Statsautoriseret revisor

PricewaterhouseCoopers Statsautoriseret Revisionspartnersel skab
CVR: 33771231
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
Regnskabspraksis

Resultatopger elsen

Nettoomsagtning

Nettoomsagningen bestar af portefaljehonorar og performancehonorar vedrarende forvaltning af midlernei
underliggende sel skaber/fonde (AlFer) — pa nuvaarende tidspunkt er investeringssel skabet VALUEplus A/S
det eneste selskab under forvaltning.

Nettoomsagningen vedrarende denne forvaltning indregnesi resultatopgerel sen, nar forvaltningen er
gennemfart. Dette anses at vagre tilfad det, nar

levering har fundet sted inden regnskabsarets udlgb,

der foreligger en forpligtende salgsaftale (forvaltningsaftal €)

salgsprisen er fastlagt, og

indbetalingen er modtaget eller med rimelig sikkerhed kan forventes modtaget.

Andre ekster ne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder salgs-, administrations- og lokaleomkostninger.
Per sonaleomkostninger

Per sonaleomkostninger indeholder gager og lgnninger samt lgnafhaengige
omkostninger.

Skat af aretsresultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og drets udskudte skat, indregnes i resultatopgerel sen
med den del, der kan henfarestil drets resultat og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfarestil
egenkapitaltransaktioner.

AEndring i udskudt skat som felge af andringer i skattesatser indregnesi resultatopgarel sen.

Regnskabspraksis

Balancen
Kapitalandelei tilknyttede virksomheder

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder malestil kostpris. | tilfadde, hvor kostprisen
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overstiger genindvindingsvaerdien, nedskrivestil denne lavere veerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnesi balancen til amortiseret kostpris, hvilket i a vaesentlighed svarer til palydende
vaadi. Der nedskrives til imadegael se af forventede tab.

Veerdipapirer

Vaadipapirer, indregnet under omsagtningsaktiver, omfatter unoterede aktier, der malestil kostpris.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabsaret, vises som en saarskilt post under egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Der indregnes udskudt skat af midlertidige forskelle mellem regnskabs- og skattemaessig vaardi af aktiver og
forpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vage gaddende, nér den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. | detilfadde, hvor opgerel se af
skattevaardien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfersel sberettigede skattemaessige underskud, males
til den vaadi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres.

Gaddforpligtelser

Gaddforpligtelser omfatter skyldige omkostninger vedragrende regnskabsaret, men ikke afholdt pa
balancedagen. Gaddsforpligtelser males til amortiseret kostpris.

CVR-nr. 37658057
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Resultatopgerelse 1. jan. 2017 - 31. dec. 2017

Note 2017 2016

kr. kr.

BrULLOIr @SUITAL ..o eeememennn 84.602 17.179

Resultat af ordinaa primaer drift ... 84.602 17.179

Ordinaart resultat fAr SKal ...occceeeeeeeee e e e e e 84.602 17.179

SKat af AretSTESUITAL ......eeeeeeeeeeee ettt e e -18.612 -5.588

ATEESTESUITAL vttt ee e s e e eeeaeeeeenen 65.990 11.501
Fordag til resultatdisponering

OVEITAIT TESUITAL ..o 65.990 11.591

L AT e e e e e e e ———————a e e e ran e ———— 65.990 11.591
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Balance 31. december 2017

Aktiver

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder ...........cccoeoveieiinciene

FINANS 1@ AKTIVEN T Q1T ..o eeeeeeeeeenee

Langfristedeaktiver i alt .......cccccovveevieiesece e

Tilgodehavender frasalg og tjenesteydelser ........cccovviveieecieenen,

Tilgodehavender T alt .......cocooeieiiii e

Likvide beholdninger ........ccccooveiieie i

KOrtfristed@ aktiVEr 1 @l .....eeeeeeeeeeeeeeeee e eeeeeeeeeenee

Aktiver i alt

Note

2017
kr.
506.500

506.500

506.500
140.246
140.246

2.936
143.182

649.682
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2016
kr.
506.500

506.500

506.500
58.105
58.105

5.751
63.856

570.356
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Balance 31. december 2017

Passiver

Registreret kapital mv. ...............

Overkurs ved emission

Overfartresultat ........oooeveeeee..

Egenkapital i alt ........cccccuenee

Gaddsforpligtelser til tilknyttede virksomheder ..o

Skyldig selskabsskat ...,

Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til

social SIKIMNG .occeeveveeiesieerieiens

Kortfristede forpligtelser i alt
Forpligtelser i alt ........ccccoee.e.

Passiverialt .....occooeveeeeeeeeean.

Note 2017
Kr.

500.000

6.500

77.581

584.081

24.200
41.401

65.601

65.601

649.682
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2016
kr.
500.000
6.500
11.591

518.091

24.877
5.588

21.800

52.265

52.265

570.356
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Noter

1. Hovedaktivitet samt regnskabsmaessige og skonomiske for hold

VALUEplus International A/S formdl er at forvalte investeringssel skaber samt enhver aktivitet,
der efter bestyrelsens sken stér i forbindelse hermed.

2. Oplysning om gjerskab
Ejerforhold

Selskabet har registreret falgende aktionaarer med mere end 5% af aktiekapitalens
stemmerettigheder eller palydende veadi:

Dyrberg Invest ApS, Filippave 23, 8270 Hgjbjerg

3. Information om gennemsnitligt antal ansatte

Her kan du indsedte tekst og tabeller (for nogle noter er det ikke muligt at indsadte tabeller).

2017 2016
Antal @nNSate, PriMO .....ccceieerieeeere e 1 1
Gennemsnitligt antal anSatte ...........ccccccevveveiieerecce e 1 1
Antal ansatte, UIIMO ......c.eooveeieecieeceece et 1 1

Her kan du indsadte tekst og tabeller (for nogle noter er det ikke muligt at indsasdte tabeller).
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