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Virksomhedsoplysninger

Virksomhed
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CVR-nr.: 37647292
Hjemsted: Horsens
Regnskabsar: 01.01.2017 - 31.12.2017

Bestyrelse

Lars Arenfeldt Jensen, Formand
Erik Rehnquist

Torben Bragger-Mikkelsen

Direktion
Erik Rehnquist

Revisor
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Ledelsespdtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabs&ret
01.01.2017 - 31.12.2017 for Milton Udstillingshuse A/S.

Arsrapporten afla=gges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vaores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31,12.2017 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret
01.01.2017 - 31.12.2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Horsens, den 28.02.2018

Erik Rehnquist

Bestyrelse
‘;1?}’;7 —
T -
Lars Arenfeldt Jensen Erik Rehnquis Torben Bragger-Mikkelsen

Formand
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Milton Udstillingshuse A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Milton Udstillingshuse A/S for regnskabsdret 01.01,2017 - 31.12.2017,
der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31.12.2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2017 -
31.12.2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundiag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gzldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspdtegningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af 8rsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geeldende | Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligteiser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med 8rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et 8rsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-

gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsestte
driften, at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde rsregnskabet
pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opné hpj grad af slkkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er galdende i Dan-
mark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, n3r s8dan findes. Fejlinformation kan opst3 som falge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de pkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af
3rsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, fortager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skep-
sis under revisionen. Herudover:
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i rsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandiinger som reaktion p3 disse risici samt
opndr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage veesentlig fejlinformation for8rsaget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig
fejlinformation for8rsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, be-
vidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forst3else af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af 8rsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pd grundlag af det opnéede revisionsbevis er veesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til
at fortszette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisions-
pategning gare opmaerksom pé oplysninger herom | rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke
er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der
er opndet frem til datoen for vores revisionsp8tegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortszette driften.

B Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om &rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisicnsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesheretningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I titknytning til vores revision af 8rsregnskabet er det vores ansvar at lacse ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pd anden méde synes at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhoid til
drsregnskabsloven.
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Den uafhangige revisors revisionspdtegning

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er | overensstemmelse med
#rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med 3rsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i Jedelsesberetningen.

Aarhus, den 28.02,2018

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.: 33963556

MNE-nr. 23304
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Ledelsesberetning

Hoved- og nggletal
Hovedtal

Bruttofortjeneste
Driftsresultat

Resultat af finansielle poster
Arets resultat

Samlede aktiver

Egenkapital

Nogletal
Egenkapitalens forrentning (%)
Soliditetsgrad (%)

2017 2016
t.kr. t.kr.
34.330 24.240
13.961 12.090
{1.823) (439)
9.468 9.088
125.519 86.827
28.556 19.088
39,7 47,6
22,8 22,0

Hoved- ug nggletal er defineret og beregnet | overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings “Anbefalinger & Nggletal 2015”,

Nagletal Beregningsformel
. Arets resultat x 100
Egenkapitalens forrentning (%) Gns. egenkapital

Soliditetsgrad (%) Samlede aktiver

Npgletal udtrykker

Virksomhedens farrentning af den kapital,

som ejerne har investeret | virksomheden.

Virksomhedens finansiele styrke.
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets formdl er alle former for virksomhed indenfor byggebranchen.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Regnskabs8ret udviser et overskud pa 9.468 t.kr. og er forlgbet tilfredsstillende.

Forventet udvikling
Der forventes en stigning i aktivitetsniveau og resultat for 2018.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtr8dt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Resultatopgoreise for 2017

2017 2016

Note kr. kr.

Bruttofortjeneste 34.330.072 24.240.475
Adminijstrationsomkostninger (20.369.265) (12.150.727)

Driftsresultat 13.960.807 12.089.748

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 2,621 0

Andre finansielle indteagter 1 69.010 0
Andre finansielle omkostninger {1.894.201) (438.752)

Resultat for skat 12.138.237 11.650.996
Skat af 8rets resultat 2 (2.670.294) (2.563.000)

Arets resultat 3 9.467.943 9.087.996
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Balance pr. 31.12.2017

2017 2016
Note kr. kr.
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1.973.889 0
Finansielle anlzgsaktiver 4 1.973.889
Anlagsaktiver 1.973.889 0
Aktiver bestemt for salg 63.761.840 49.397.000
Varebeholdninger 63.761.840 49.397.000
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 26.447.120 3.028.691
Igangvaerende arbejder for fremmed regning 5 29.474.026 29.639.299
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 1.169,010 4.755.447
Andre tilgodehavender 2.603.214 0
Tilgodehavender 59.693.370 37.423.437
Likvide beholdninger 90.247 6.216
Omsaetningsaktiver 123.545.457 86.826.653

Aktiver 125.519.346 86.826.653
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Balance pr. 31.12.2017

Virksomhedskapital

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis
metode

Overfgrt overskud eller underskud
Egenkapital

Udskudt skat
Hensatte forpligtelser

Bankgaeld

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Gzeld til tilknyttede virksomheder
Skyldig selskabsskat

Anden gzld

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser

Passiver

Eventualforpligtelser
Kancernfarhold

2017 2016
Note kr. kr.
6 10.000.000 10.000.000
2.621 0
18.553.318 9.087.996
28.555.939 19.087.996
246.500 1.676.000
246.500 1.676.000
13.621.448 45,329.426
23.084.282 19.371.484
55.887.884 0
4,099.794 887.000
23.499 474.747
96.716.907 66.062.657
96.716,907 66.062.657
125.519.346 86.826.653
7
8
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Egenkapitalopggrelse for 2017

Reserve for

netto-
opskrivning Overfort
Virksom- efter indre overskud eller
hedskapital vaerdis metode underskud Ialt
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital
] 10.000.000 0 9.087.996 19.087.996
primo
Rrets resultat 0 2.621 9.465,322 9.467.943
Egenkapital
10.000.000 2.621 18.553.318 28.555.939

ultimo
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Noter

1. Andre finansielle indtxzgter
Finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder

2. Skat af &rets resuitat
Aktuel skat
/Endring af udskudt skat

3. Forslag til resultatdisponering

Overfprt til reserve for nettoopskrivning efter indre
vaerdis metode

Overfprt resultat

4, Finansielle anlaegsaktiver
Tilgange
Kostpris ultimo

Andel af 8rets resultat
Opskrivninger ultimo

Regnskabsmeessig veerdi ultimo

2017 2016

kr. kr.

69.010 0
69.010

2017 2016

kr. kr.

4.099.794 887.000

(1.429.500) 1.676.000

2.670.294 2.563.000

2017 2016

kr. kr.

2.621 0

9.465.322 9.087.996

9.467.943 9.087.996

Kapital-

andele i

tilknyttede

virk-

somheder

kr.

_1.971.268

1.971.268

2,621
2.621

1.973.889
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Noter
2017 2016
kr. kr.
5. Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Igangveerende arhejder for fremmed regning 29.474.026 29.639.299
29,474.026 29.639.299
Pdlydende Nominel
vaerdi veerdi
Anta! kr. kr.
6. Virksomhedskapital
Ordineere aktier 10.000.000 1 10.000.000
10.000.000 10.000.000

Selskabet har i regnskabsdret 2016 foretaget kapitalforhgjelse med nom. 9.500 t.kr

7. Eventualforpligtelser
Seedvanlige garantiforpligtelser pa udfert arbejde.

Selskabet har via sit pengeinstitut stillet betalingsgaranti pd 2.199 t.kr. til kgb af grunde.

Selskabet indgdr i en dansk sambeskatning med F Holding Horsens ApS som administrationsselskab. Selska-
bet haefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og med regnskabsdret 2013 for ind-
komstskatter mv. for de sambeskattede selskaber. De sambeskattede selskabers samlede kendte nettofor-

pligtelse i sambeskatningen fremgér af administrationsselskabets arsregnskab.

8. Koncernforhold

Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den stgrste koncern:

F Holding Horsens ApS, Horsens, CVR-nr. 38672320

Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den mindste kencern:

Milton Huse A/S, Horsens, CVR-nr. 33492782
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskahsklasse
&rsrapporten er aflagt i overensstemmelse med 3rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C

{mellem).
Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Manglende sammenlignelighed
Sammenligningstallene omfatter 8 mdr., da sidste 3r var selskabets ferste regnskabsir, hvorfor de ikke er

sammenlignelige.

Generelt om indregning og méling
Aktiver indregnes i balancen, ndr det som felge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
skonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan méiles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd virksomheden, og for-
pligtelsens veerdi kan males plideligt.

Ved fgrste indregning méies aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden &rsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indtzegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrorer regnskabsaret,

Resultatopggrelsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsaetning og produktionsomkastninger.

Nettoomsaetning

Nettoomseetning ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopgarelsen, nar levering og
risikoovergang til ksber har fundet sted. Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter
i forbindelse med salget og males til dagsveardien af det fastsatte vederlag.

Igangveerende arbejder for fremmed regning indregnes i nettoomszetningen, i takt med at produktionen
udfgres, sdledes at nettoomsaetningen svarer til salgsveerdien af det | regnskabsaret udfgrte arbejde (pro-
duktionsmetoden).
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Anvendt regnskabspraksis

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, der er afholdt for at opnd regnskabs8rets nettoomsaet-
ning. I produktionsomkostninger indgar direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer-
der indgdr i produktionsprocessen. Endvidere indgar szedvanlige nedskrivninger af lagerbeholdninger i po-
sten.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostringer omfatter emkostninger ved virksomhedens administrative funktioner, herun-
der omkostninger til administration og ledelse samt kontorholdsomkostninger, der benyttes i administrati-
onen af virksomheden,

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
virksomheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Andre finansielle indtaagter
Andre finansielle indtaegter bestar af renteindtaegter, herunder renteindtaegter fra tilgodehavender hos til-

knyttede virksomheder mv,

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger mv.

Skat

Arets skat, der bestdr af irets aktuelle skat og @&ndring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til 8rets resultat, og direkte pé egenkapitalen med den del, der kan henfgres
til posteringer direkte p& egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle gvrige danske koncernvirksomheder. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males i modervirksomhedens regnskab efter den
fndre veerdis metode (equity-metoden). Dette indebaerer, at kapitalandelene méles til den forholdsmaessige
andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfares | forbindelse med resultatdispone-
ringen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen.

Varebeholdninger
Varebeholidninger m3les tif kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaerdi, hvor denne

er lavere.
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Anvendt regnskabspraksis

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger. Kostprisen for fremstil-
lede varer og varer under fremstilling omfatter omkostninger til rivarer og hjalpematerialer.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opggres som forventet salgspris med fradrag af feerdigggrel-
sesomkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Aktiver bestemt for salg
Aktiver bestemt for salg omfatter fast ejendom. Disse males til kostpris, eller nettorealisationsvaerdi, hvor
denne er lavere.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vardi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Igangvarende arbejder for fremmed regning
Igangvaerende arbejder for fremmed regning méles til salgsvaerdien af det pa balancedagen udfgrte arbejde
med undtagelse af huse, som er igangsat far projektet er solgt.

Salgsveerdien males p& baggrund af ferdiggerelsesgraden og de samlede forventede Indtaegter pd det
enkelte igangveerende arbejde. Faerdiggerelsesgraden beregnes normalt som forholdet mellem det faktiske
ressourceforbrug og det totale budgetterede ressourceforbrug.

Hvis salgsvzerdien af et igangveerende arbejde ikke kan opgares palideligt, m3les salgsvaerdien til de med-
gdede omkostninger eller til nettorealisationsveerdien, hvis denne er lavere.

Det enkelte igangvzerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser,
afhaengigt af om nettoveerdien, der er opgjort som salgsvaerdien med fradrag af modtagne forudbetalinger,
er positiv eller negativ.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opndelse af kontrakter samt finansieringsomkostninger
indregnes i resultatopggrelsen, ndr de afholdes.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestdender.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne opgeres med udgangspunkt i den
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevzerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud, ind-
regnes i balancen med den vaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i ud-
skudte skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til hominel vaerdi.

Skyidig og tilgodehavende selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af 8rets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Pengestremsopgeorelsen
Virksomheden har undladt at udarbejde pengestrsmsopggrelse, idet denne er indeholdt i pengestrgmsap-

gerelsen for koncernen i F Holding Horsens ApS.



