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Ledelsespdtegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2019 for VPK Komplementar I ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 og resultatet af selskabets aktiviteter

for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de for-
hold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ry, den 2. april 2020

Direktion

Jon Erik Risvig Klaus Bllow Davidsen
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i VPK Komplementar I ApS

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsdret 1. januar - 31. december 2019 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Vi har revideret 8rsregnskabet for VPK Komplementar I ApS for regnskabsaret 1. januar -
december 2019, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis ("regnskabet").

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og
krav er naeermere beskrevet i revisionsp%tegningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af
drsregnskabet". Vi er uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske
regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Dan-
mark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og
krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som
grundlag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ing-
en form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af 8rsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veaesentligt inkonsistent
med arsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller p& anden made synes at in-
deholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-
ninger i henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslov-
ens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til
at fortseaette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant,
samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift,
medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke
har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vae-
sentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisi-
onspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgijt niveau af sikkerhed, men
er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdeekke
vaesentlig fejlinformation, ndr sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som fglge af besvig-
elser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at
de enkeltvis eller samlet har indflydelse pd de gkonomiske beslutninger, som regnskabs-
brugerne traeffer pa grundlag af &rsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om re-
vision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

« Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som re-
aktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation for-
drsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet
besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vild-
ledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udfor-
me revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne
udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.
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e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pd grundlag af regnskabs-
princippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisi-
onsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan ska-
be betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der
er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionsp%tegning ggre opmaerksom pé’n oplys-
ninger herom i grsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, mo-
dificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pd det revisionsbevis, der er op-
ndet frem til datoen for vores revisionspdtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold
kan dog medfgre, at selskabet ikke leengere kan fortseette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet,
herunder noteoplysningerne, samt om &rsregnskabet afspejler de underliggende
transaktioner og begivenheder pd en sddan made, at der gives et retvisende billede
heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Aarhus, den 2. april 2020

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Henrik Kragh Christian Roding
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne26783 MNE-nr. mne33714
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revision

VPK Komplementar I ApS
Rugaards Skovvej 36

¢/o Jon Erik Risvig
DK-8680 Ry

CVR-nr.: 37 62 56 47
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december 2019

Hjemsted: Skanderborg

Jon Erik Risvig
Klaus Bulilow Davidsen

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Jens Chr.Skous Vej 1

DK-8000 Aarhus
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets formdl er at fungere som komplementar med ubegraenset heeftelse i
kommanditselskaber.

Usikkerhed ved indregning og maling
Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og maling i arsrapporten.

Usaadvanlige forhold

Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt resultatet
af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 2019 er ikke pavirket af usaedvanlige forhold.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabets resultatopggrelse for 2019 udviser et overskud pd DKK 5.095, og selskabets
balance pr. 31. december 2019 udviser en egenkapital p& DKK 67.779.

Betydningsfulde haendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsdrets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil
kunne pavirke selskabets finansielle stilling.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Bruttofortjeneste

Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

Overfgrt resultat

Note 2019 2018
DKK DKK
7.603 7.028
1 -840 -272
6.763 6.756
2 -1.668 -1.475
5.095 5.281
5.095 5.281
5.095 5.281
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Balance 31. december

Aktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Note 2019 2018
DKK DKK

18.013 8.610

50.000 50.000

68.013 58.610

6.064 5.568

74.077 64.178

74.077 64.178
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Balance 31. december

Passiver

Virksomhedskapital
Overfgrt resultat

Egenkapital

Geaeld til associerede virksomheder
Selskabsskat

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Gaeldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Eventualforpligtelser

Note 2019 2018
DKK DKK
50.000 50.000
17.779 12.684
3 67.779 62.684
4.630 0
1.668 1.494
6.298 1.494
6.298 1.494
74.077 64.178
4
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L+ o f52)

Egenkapitalopgorelse

Egenkapital 1. januar 2019
Arets resultat

Egenkapital 31. december 2019

Virksomheds- Overfgrt

kapital resultat I alt
50.000 12.684 62.684
0 5.095 5.095
50.000 17.779 67.779

-10 -
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Noter

2019 2018
DKK DKK
1 Personaleomkostninger
Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere 0 0
2019 2018
DKK DKK
2 Skat af drets resultat
Arets aktuelle skat 1.668 1.494
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar 0 -19
1.668 1.475

3 Egenkapital

Virksomhedskapitalen bestar af 50.000 anparter & nominelt DKK 1. Ingen anparter er
tillagt seerlige rettigheder.

4 Eventualforpligtelser

Selskabet er komplementar for VPK Fond I K/S, som har aktiver for MDKK 76,4 og en
geeld p& MDKK 0,2 pr. 31. december 2019.

-11 -
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for VPK Komplementar I ApS for 2019 er aflagt i overensstemmelse med &rs-
regnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B, samt udvalgte
bestemmelser fra regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2019 er aflagt i DKK

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes
vaerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes lige-
ledes alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele
vil fragd selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver
og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indreg-
nes en konstant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig
kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amorti-
sering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og m%ling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, in-
den arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balance-
dagen.

Resultatopggrelsen
Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i drsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaet-
ning ikke er oplyst.

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen males til dagsvaerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter.
Alle former for afgivne rabatter er fratrukket i nettoomsaetningen.

- 12 -
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Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration, mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der
vedrgrer regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, reali-
serede og urealiserede kursgevinster og -tab, mv.

Skat af drets resultat

Arets skat, som bestdr af arets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i
resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til rets resultat, og direkte i egenkapita-
len med den del, der kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen
Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Galdsforpligtelser

Geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt an-
den gaeld, males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.

-13 -
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  2020-04-01 12:50:06 UTC   Merete Wagner Cuber    83.136.94.4      The document was created                                                                                            
  2020-04-01 12:50:21 UTC   Merete Wagner Cuber    83.136.94.4      The document was viewed                                                                                             
  2020-04-02 05:52:03 UTC   Merete Wagner Cuber                     A signing request email was sent to "Klaus Bülow Davidsen" at "klaus@vpkapital.dk"                                  
  2020-04-02 05:52:03 UTC   Merete Wagner Cuber                     A signing request email was sent to "Jon Erik Risvig" at "jon@vpkapital.dk"                                         
  2020-04-02 06:05:33 UTC   Klaus Bülow Davidsen   85.191.60.45     The signing request email was opened by the signer                                                                  
  2020-04-02 06:06:52 UTC   Klaus Bülow Davidsen   85.191.60.45     The signing request email was opened by the signer                                                                  
  2020-04-02 06:06:58 UTC   Klaus Bülow Davidsen   85.191.60.45     The document was viewed by the signer                                                                               
  2020-04-02 06:07:05 UTC   Penneo system          85.191.60.45     The document was viewed                                                                                             
  2020-04-02 06:07:25 UTC   Klaus Bülow Davidsen   85.191.60.45     The signer signed the document as direktør, dirigent, direktør, statsautoriseret revisor, statsautoriseret revisor  
  2020-04-02 11:15:13 UTC   Jon Erik Risvig        85.184.152.138   The document was viewed by the signer                                                                               
  2020-04-02 11:15:19 UTC   Penneo system          85.184.152.138   The document was viewed                                                                                             
  2020-04-02 11:15:45 UTC   Jon Erik Risvig        85.184.152.138   The signer signed the document as direktør, dirigent, direktør, statsautoriseret revisor, statsautoriseret revisor  
  2020-04-02 11:16:06 UTC   Merete Wagner Cuber                     A signing request email was sent to "Christian Roding" at "christian.roding@pwc.com"                                
  2020-04-02 11:16:06 UTC   Merete Wagner Cuber                     A signing request email was sent to "Henrik Kragh" at "henrik.kragh@pwc.com"                                        
  2020-04-02 11:18:22 UTC   Christian Roding       66.249.93.54     The signing request email was opened by the signer                                                                  
  2020-04-02 11:18:26 UTC   Christian Roding       83.136.94.4      The document was viewed by the signer                                                                               
  2020-04-02 11:25:49 UTC   Henrik Kragh           66.249.93.52     The signing request email was opened by the signer                                                                  
  2020-04-02 11:25:52 UTC   Henrik Kragh           83.136.94.4      The document was viewed by the signer                                                                               
  2020-04-02 11:25:53 UTC   Henrik Kragh           66.249.93.54     The signing request email was opened by the signer                                                                  
  2020-04-02 11:25:57 UTC   Penneo system          83.136.94.4      The document was viewed                                                                                             
  2020-04-02 11:37:26 UTC   Henrik Kragh           66.102.8.200     The signing request email was opened by the signer                                                                  
  2020-04-02 11:37:29 UTC   Henrik Kragh           66.102.8.210     The signing request email was opened by the signer                                                                  
  2020-04-02 13:49:19 UTC   Christian Roding       66.102.8.204     The signing request email was opened by the signer                                                                  
  2020-04-02 13:49:39 UTC   Christian Roding       66.102.8.202     The signing request email was opened by the signer                                                                  
  2020-04-02 13:53:41 UTC   Christian Roding       83.136.94.4      The document was viewed by the signer                                                                               
  2020-04-02 13:54:29 UTC   Penneo system          83.136.94.4      The document was viewed                                                                                             
  2020-04-02 13:55:18 UTC   Christian Roding       83.136.94.4      The signer signed the document as direktør, dirigent, direktør, statsautoriseret revisor, statsautoriseret revisor  
  2020-04-02 15:32:42 UTC   Klaus Bülow Davidsen   85.191.60.45     The signing request email was opened by the signer                                                                  
  2020-04-02 15:32:49 UTC   Klaus Bülow Davidsen   85.191.60.45     The signing request email was opened by the signer                                                                  
  2020-04-02 15:32:51 UTC   Klaus Bülow Davidsen   85.191.60.45     The signing request email was opened by the signer                                                                  
  2020-04-02 15:37:27 UTC   Klaus Bülow Davidsen   66.102.8.202     The signing request email was opened by the signer                                                                  
  2020-04-02 15:37:30 UTC   Klaus Bülow Davidsen   66.102.8.200     The signing request email was opened by the signer                                                                  
  2020-04-02 15:38:24 UTC   Klaus Bülow Davidsen   66.102.8.212     The signing request email was opened by the signer                                                                  
  2020-04-02 15:38:43 UTC   Klaus Bülow Davidsen   66.102.8.204     The signing request email was opened by the signer                                                                  
  2020-04-02 15:38:51 UTC   Klaus Bülow Davidsen   66.102.8.212     The signing request email was opened by the signer                                                                  
  2020-04-02 15:38:55 UTC   Klaus Bülow Davidsen   66.102.8.204     The signing request email was opened by the signer                                                                  
  2020-04-02 16:20:16 UTC   Klaus Bülow Davidsen   66.102.8.200     The signing request email was opened by the signer                                                                  
  2020-04-02 16:20:59 UTC   Klaus Bülow Davidsen   66.102.8.204     The signing request email was opened by the signer                                                                  
  2020-04-02 18:28:55 UTC   Merete Wagner Cuber    83.136.94.4      A signing request email was sent to "Henrik Kragh" at "henrik.kragh@pwc.com"                                        
  2020-04-03 09:47:04 UTC   Klaus Bülow Davidsen   85.191.60.45     The signing request email was opened by the signer                                                                  
  2020-04-03 09:47:05 UTC   Klaus Bülow Davidsen   85.191.60.45     The signing request email was opened by the signer                                                                  
  2020-04-03 09:55:26 UTC   Henrik Kragh           66.102.8.200     The signing request email was opened by the signer                                                                  
  2020-04-03 09:55:28 UTC   Henrik Kragh           83.136.94.4      The document was viewed by the signer                                                                               
  2020-04-03 09:55:30 UTC   Henrik Kragh           66.102.8.210     The signing request email was opened by the signer                                                                  
  2020-04-03 09:55:45 UTC   Penneo system          83.136.94.4      The document was viewed                                                                                             
  2020-04-03 09:56:00 UTC   Henrik Kragh           83.136.94.4      The signer signed the document as direktør, dirigent, direktør, statsautoriseret revisor, statsautoriseret revisor  
  2020-04-03 09:56:06 UTC   Merete Wagner Cuber                     A signing request email was sent to "Klaus Bülow Davidsen" at "klaus@vpkapital.dk"                                  
  2020-04-03 09:57:37 UTC   Klaus Bülow Davidsen   66.102.8.212     The signing request email was opened by the signer                                                                  
  2020-04-03 09:57:39 UTC   Klaus Bülow Davidsen   66.102.8.212     The signing request email was opened by the signer                                                                  
  2020-04-03 09:58:25 UTC   Klaus Bülow Davidsen   66.102.8.202     The signing request email was opened by the signer                                                                  
  2020-04-03 09:58:40 UTC   Klaus Bülow Davidsen   85.191.60.45     The signing request email was opened by the signer                                                                  
  2020-04-03 09:58:41 UTC   Klaus Bülow Davidsen   66.102.8.212     The signing request email was opened by the signer                                                                  
  2020-04-03 09:58:42 UTC   Klaus Bülow Davidsen   85.191.60.45     The document was viewed by the signer                                                                               
  2020-04-03 09:58:45 UTC   Klaus Bülow Davidsen   66.102.8.214     The signing request email was opened by the signer                                                                  
  2020-04-03 09:58:47 UTC   Penneo system          85.191.60.45     The document was viewed                                                                                             
  2020-04-03 09:59:21 UTC   Klaus Bülow Davidsen   85.191.60.45     The signer signed the document as direktør, dirigent, direktør, statsautoriseret revisor, statsautoriseret revisor  
  2020-04-03 09:59:21 UTC   Penneo system          85.191.60.45     The document signing process was completed                                                                          
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