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L edelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2015 -
31.12.2015 for P. Christensen, Odense, Holding A/S.

Arsrapporten aflagges i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.
Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
sel skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af koncernens og sel skabets

aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 01.01.2015 - 31.12.2015.

L edelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Odense, den 15.04.2016

Direktion

Peter Christensen

Bestyrelse

Jon Steffanson Peter Christensen Knud Werner Koch-Jensen
formand

Ove G. Rasmussen Preben Fog Svendsen
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Til kapitalgjernei P. Christensen, Odense, Holding A/S

Pategning pa koncer nregnskabet og ar sregnskabet

Vi har revideret koncernregnskabet og &rsregnskabet for P. Christensen, Odense, Holding A/S for regnskabsdret
01.01.2015 - 31.12.2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgarelse og
noter for sivel koncernen som selskabet samt pengestramsopgerelse for koncernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsl oven.

L edelsens ansvar for koncer nregnskabet og ar sregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskabet og et arsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et rsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
desbesvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og &rsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har
udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisor-
lovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udfarer revisionen for at opna hgj grad af sik-
kerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revison omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for belgb og oplysninger i
koncernregnskabet og arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.
Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens
regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede prassentation af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selskabets
aktiver, passiver og finansielle tilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og
koncernens pengestremme for regnskabsaret 01.01.2015 - 31.12.2015 i overensstemmelse med arsregnskabsl oven.

Udtalelse om ledelsesber etningen
Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
lagg til den udfarte revision af koncernregnskabet og arsregnskabet.
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet.

Kolding, den 15.04.2016

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

OleS. Larsen
statsautoriseret revisor

CVR-nr. 33963556
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L edel sesberetning

2015 2014 2013 2012 2011
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Hoved- og nggletal
Hovedtal
Nettoomsadning 1.026.729 881.291 752.053 683.518 680.413
Bruttoresultat 132.125 118.155 114.312 106.431 110.438
Driftsresultat 23.408 21.392 20.991 13.814 14.084
Resultat af finansielle
poster (11.525) (11.013) (10.037) (12.041) (12.413)
Resultat af ekstraordi-
nagre poster (10.479) 336 0 0 0
Arets resultat (2.717) 8.080 9.406 1.100 1.100
Samlede aktiver 430.226 405.250 364.994 407.211 366.085
Investeringer i materi-
elle anlamysaktiver 19.769 21.672 23.120 68.540 4.101
Egenkapital 90.181 90.371 86.125 72.719 61.919
Gns. investeret kapital
inklusive goodwill 335.890 330.054 332.589 322.229 313.974
Pengestremme fra
driftsaktivitet 21.789 3.920 25.232 2.582 30.832
Pengestrgamme frain-
vesteringsaktivitet (18.315) (20.239) 477 (782) (8.938)
Pengestramme frafi-
nansi eringsaktivitet 9.940 8.826 (6.084) (5.619) (8.938)
Nggletal
Bruttomargin (%) 12,9 134 15,2 15,6 16,2
Afkast af investeret
kapita inklusive
goodwill (%) 7,1 6,5 6,3 4,3 4,5
Egenkapitalens for-
rentning (%) (1,9 9,2 11,8 1,6 1,7
Soliditetsgrad (%) 21,0 22,3 23,6 17,9 16,9
Overskudsgrad % 2,3 24 2,8 2,0 2,1

Hoved- og nggletal er tilpasset den pr. 01.01.2015 gennemfarte skattemaessige opharsspaltning af det tidligere
moderselskab P. Christensen, Odense Holding A/S (samme navn som det nydannede selskab) Det tidligere
moderselskab er opharsspaltet i 2 nye selskaber benaavnt P. Christensen, Odense, Holding A/S og PCH 1.11
ApS.
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L edelsesberetning

Koncernoversigt

* P. Christensen,
Odense, Holding A/S

P. Christensen
Carranty A/S

100%

P. Christensen P. Christensen P. Christensen A/S

100%

Biludlgining A/S Ejendomme A/S
100% 100%

P. Christensen,
Risskov ApS

100%

* Selskabet er dannet med virkning pr. 01.01.2015 ved en skattefri opharsspaltning af det tidligere modersel-
skab benzavnt ved samme navn.
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L edel sesberetning

Hovedaktivitet

Koncernens aktivitet har udgangspunkt i forhandlerkontrakter, omhandlende salg og eftermarked, indgaet med
Mercedes Danmark og Peugeot Danmark. Herudover driver koncernen biludlg ningsvirksomhed, ligesom kon-
cernen ger et gendomsselskab, der ger hovedparten af de g endomme, hvorfra koncernens aktiviteter ud-
gar/drives.

K oncernens hovedaktiviteter har, i lighed med tidligere ar, bestdet af salg samt reparation og service af nye og
brugte person-, vare- og lasthiler.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabet er dannet med virkning pr. 01.01.2015 ved en skattefri opharsspaltning af det tidligere modersel skab
benaa/nt ved samme navn. Ved opharsspaltningen er selskabet blevet tilfart nettovaardier pr. 01.01.2015 pa
90.371 t.kr. ud af en samlet egenkapital i det nu opharsspaltede selskab P. Christensen, Odense, Holding A/S
pa94.471 t.kr.

| et totalmarked, der samlet set udviklede sig positivt, har koncernen samlet set oplevet en omsagningsmaessig
stigning paca. 16%.

Arets resultat for skat og ekstraordinage poster, 11.883 t.kr., er en stigning p& 1.504 t.kr. i forhold til 2014,
hvilket betragtes som vaaende tilfredsstillende.

Udviklingen, i og resultatet far ekstraordinaae poster for 2015, er pa niveau med den udmeldte forventning,
anfert i arsrapporten for 2014.

L edelsen henleder opmaaksomheden pd, at koncernen har indregnet et muligt ekstraordinaat stort tab pa debi-
torer og varelager pai alt 13.698 t.kr. far skat, idet der er afdackket uregel maessigheder vedragrende koncernens
debitorportefgalje og varelager.

Forholdet er adresseret, og der er i arsregnskabet af forsigtighedsmaessige rsager foretaget sarskilt afskrivning
af det fulde belgb, og det forventes ikke at pavirke koncernens resultat yderligere fremadrettet. Belgbet er i
arsrapporten af ledel sen klassificeret som ekstraordinage poster.

Forventet udvikling

| det kommende &r er der forventning om et forholdsmaessigt usandret totalmarked i forhold til 2015. De gene-
relle tendenser fra 2015 fortsadter ind i det kommende &r, hvor tendensen gar mod keb af starre og mere sikre
keretgjer, da salget af mindre og prisbillige personbiler forventes reduceret, om end stadig pa et hgjt niveau.

De foretagne aktivitetsudvidelser og den afledte starre volumen er med til at sikre, at forventningerne til kon-
cernens budgetter for 2016 indfries.
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L edel sesberetning

Seerligerisici
Bortset fra den risiko, der kan opsta som faige af aandringer i markedet, konjunkturaendringer samt den amin-
delige samfundsudvikling, anses koncernen ikke udsat for ssalige vaesentligerisici.

Redeger else for samfundsansvar
Koncernen har ikke udarbejdet skriftlige politikker for handtering af samfundsansvar og menneskerettigheder.

Den kgnsmaessige sammensagtning af koncer nens gver ste ledel sesor gan

| relation til selskabets averste ledelsesorgan er situationen ved udgangen af 2015, at bestyrelsens fem med-
lemmer alle er maand. Bestyrelsen har fungeret som ledel sesorgan for selskabet gennem flere &r, dog med ud-
skiftning af et medlem og med udvidelse af et medlem i 2015, men blev i sin tid sammensat ud fra, hvilke pro-
fessionelle kvalifikationer, der vurderes relevante for sel skabets direktion at have reprassenteret i bestyrel sen.

Selv med folketingets vedtagelse af lov nr. 1383, den 23. december 2012 har selskabet valgt at fastholde poli-
tikken om, at det er de professionelle kvalifikationer, som er primagei udvadgelse af fremtidige medlemmer af
selskabets bestyrelse. Denne politik er bevagggrunden for sammensadningen af bestyrelsen foretaget i 2015
samt de nazre relationer til eksisterende bestyrel sesmedlemmer.

Det er imidlertid selskabets holdning, at der ikke bevidst @nskes en ensidig kensmaessig sammensagning af
bestyrelsen. Til understregning af dette er der i forbindelse med udarbejdelsen af sel skabets strategiplan frem
mod 2018 blevet formuleret mal om, at ved en eventuel udvidelse af eller udskiftning i den nuvagrende besty-
relse vil det blive tilstradot, at mindst et eller to medlemmer af selskabets bestyrelse skal vagre kvinder. Ved
realisering af dette maltal vil den kvindelige andel af selskabets averste ledelsesorgan kunne blive pa 40%.

Begivenheder efter balancedagen
Der er frabalancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmel se med &rsregnskabsl ovens bestemmel ser for regnskabsklasse C (stor).

Det er selskabets farste regnskabsar.

Selskabet er etableret ved en ophersspaltning af det tidligere selskab P. Christensen, Odense, Holding A/S.
Ved ophgrsspaltningen er sammenlaggningsmetoden anvendt, jf. ARL § 123, idet betingelserne i ARL § 121
stk. 2 anses for opfyldt.

K oncernregnskabet og arsregnskabet er aflagt efter falgende regnskabspraksis.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, n&r det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige eko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtel se, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-
telsens vaardi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerel sen indregnes indtasgter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de be-
|@b, der vedrarer regnskabsaret.

K oncer nregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden og de virksomheder (dattervirksomheder), som kontrolleres
af modervirksomheden. Modervirksomheden anses for at have kontrol, nar den direkte eller indirekte jer mere
end 50% af stemmerettighederne eller pa anden made kan udeve eller faktisk udever bestemmende indflydel se.

Konsolideringsprincipper

K oncernregnskabet udarbejdes pa grundlag af regnskaber for modervirksomheden og dens dattervirksomheder.
Udarbejdelse af koncernregnskabet sker ved sammenlaggning af regnskabsposter af ensartet karakter. Ved kon-
solideringen foretages eliminering af koncerninterne indtasgter og omkostninger, interne mellemvaarender og
udbytter samt fortjenester og tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder. De regnskaber, der
anvendestil brug for konsolideringen, udarbejdesi overensstemmel se med koncernens regnskabspraksis.
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Anvendt regnskabspraksis

I koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes netto-
aktiver pa overtagel sestidspunktet opgjort til dagsveardi.

Virksomhedssammenslutninger

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra henholdsvis overtagel sestids-
punktet og stiftel sestidspunktet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatop-
gerelse frem til henholdsvis af stael sestidspunktet og afviklingstidspunktet.

Ved kab af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkabte virksomheders identifi-
cerbare aktiver og forpligtelser males til dagsveardi pa overtagelsestidspunktet. Der hensates til dakning af
omkostninger ved besluttede og offentliggjorte omstruktureringer i den erhvervede virksomhed i forbindelse
med overtagel sen. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem kostprisen for den erhvervede kapitalandel og dagsveadien af de
overtagne aktiver og forpligtelser indregnes under immaterielle anlamysaktiver og afskrives systematisk over
resultatopgerelsen efter en individuel vurdering af brugstiden, dog maksimalt 20 ar. Negative forskelsbel gb
(negativ goodwill), der modsvarer en forventet ugunstig udvikling i de pagad dende virksomheder, indregnes i
balancen som en saarskilt periodeafgramsningspost og indregnes i resultatopgarelsen, i takt med at den ugun-
stige udvikling realiseres.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af kapitalandele

Fortjeneste eller tab ved afhsandelse eller afvikling af dattervirksomheder opgeres som forskellen mellem
salgssummen eller afviklingssummen og den regnskabsmasssige vaardi af nettoaktiverne pa henholdsvis af-
haandelses- og afviklingstidspunktet, inklusive ikke afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg
eler afvikling.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
gaddsforpligtelser og andre monetaare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omreg-
nes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen
pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgerel sen som finansielle poster. Materi-
elle og immaterielle anlagysaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetazre aktiver, der er kabt i fremmed
valuta, omregnestil historiske kurser.

Afledte finansielle instrumenter
Afledte finansielle instrumenter males ved ferste indregning i balancen til kostpris og efterf@lgende til dags-
vaadi. Afledte finansielle instrumenter indregnes under henhol dsvis andre tilgodehavender og anden gadd.
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Anvendt regnskabspraksis

AEndringer i dagsvaadien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne
for sikring af dagsveardien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopgarel sen
sammen med aandringer i vaardien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtel se.

AEndringer i dagsvaadien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne
for sikring af fremtidige transaktioner, indregnes direkte pa egenkapitalen. Nar de sikrede transaktioner realise-
res, indregnes de akkumul erede aandringer som en del af kostprisen for de pagad dende regnskabsposter.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sikringsinstrumenter,
indregnes aandringer | dagsvaadi |gbendei resultatopgerelsen som finansielle poster.

Andringer i dagsveadien af afledte finansielle instrumenter, som anvendes til sikring af nettoinvesteringer i
selvstaandige udenlandske datter- eller associerede selskaber, indregnes direkte pa egenkapitalen.

Resultatopger else

Nettoomsagtning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faardigvarer indregnesi resultatopgerel sen, nar levering og risiko-
overgang til keber har fundet sted. Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms og afgifter opkraevet pa vegne
af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnesi nettoomsagningen.

Reparationer for fremmed regning indregnes i takt med, at produktionen udfares, hvorved nettoomsagningen
svarer til salgsvaardien af arets udferte arbejder (produktionsmetoden).

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsarets vareforbrug malt til kostpris reguleret for samvanlige lagernedskrivnin-
ger.

Andre ekster ne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrarer virksomhedens primagre aktiviteter, herun-
der lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. | posten indgar endvi-
dere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsagtningsaktiver.

Per sonaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter 1gn og gager sdvel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for virk-
somhedens medarbejdere.
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Anvendt regnskabspraksis

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle anlasgsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger opgjort ud fra
henholdsvis de fastsatte restvaadier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemfarte nedskrivningstest og
af gevinster og tab ved salg af materielle anlaggsaktiver.

Andrefinansielleindtaegter

Andre finansielle indtaegter bestdr af modtagne udbytter o.l. fra andre veardipapirer og kapitalandele, renteind-
taggter, herunder renteindtaggter fra tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, nettokursgevinster vedrg-
rende vaadipapirer, gadd og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle indtaggter samt godtga-
relser under acontoskatteordningen mv.

Andrefinansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestér af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gadd til tilknyt-
tede virksomheder, nettokurstab vedragrende vaadipapirer, gadd og transaktioner i fremmed valuta, amortise-
ring af finansielle forpligtel ser samt tillaay under acontoskatteordningen mv.

Ekstraordinaere poster
Ekstraordinaae indtasgter og omkostninger omfatter indtasgter og omkostninger, der hidrarer fra begivenheder,
som ikke hgrer under den ordinaae drift, og som derfor ikke forventes at vaare tilbagevendende.

Skat

Arets skat, der bestér af arets aktuelle skat og andring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfares il arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferestil posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Modervirksomheden er sambeskattet med ale danske dattervirksomheder. Den aktuelle danske sel skabsskat
fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling
med refusion vedregrende skattemaessi ge underskud).

Balance

Goodwill

Goodwill afskrives linesat over den vurderede brugstid, der fastlasgges p& baggrund af ledelsens erfaringer
inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udger saedvanligvis 5 &, men kan i visse tilfad-
de udgere op til 20 ar for strategisk erhvervede virksomheder med en staak markedsposition og langsigtet ind-
tjeningsprofil, hvis den laangere af skrivningsperiode vurderes bedre at afspejle nytten af de pagaddende res-
sourcer.

Goodwill nedskrives til genindvindingsvaadi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vaadi.
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Anvendt regnskabspraksis

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger males til kostpris med tillasg af opskrivninger og med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger. Opskrivning til dagsvaardi testes via en ekstern magglervurdering med intervaller pa op til 3 &r.
Vaadireguleringer foretages pa egenkapitalen og bindes pa reserve for opskrivninger med fradrag af beregnet
skat. Afskrivningsgrundlaget udger opskrevne vaadier med fradrag af forventet restvaardi efter afsluttet brugs-
tid. Der afskrives ikke pa grunde.

Andre anlag, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
gering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For finansielt |easede aktiver
udger kostprisen den laveste veardi af dagsveadien af aktivet og nutidsveardien af de fremtidige leasingydel ser.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaadi efter afduttet brugstid. Der foretages
linesgre af skrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 40 &
Andre anlagg, driftsmateriel og inventar 2-10 &r

Materielle anlasgsaktiver nedskrives til genindvindingsveardi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige
vagdi.

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males i modervirksomheden efter den indre veadis me-
tode (equity-metoden). Dette indebager, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhe-
dernes regnskabsmaessige indre vaadi med tillagy eller fradrag af henholdsvis uafskrevet positiv og negativ
goodwill og med fradrag €eller tillasg af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmasssig indre vaardi males til O kr., og et eventuelt tilgodeha
vende hos disse virksomheder nedskrives med modersel skabets andel af den negative indre vaadi, hvis det
vurderes uerholdeligt. Hvis den regnskabsmaessige negative indre vaardi overstiger tilgodehavendet, indregnes
det resterende bel @b under hensatte forpligtel ser, hvis modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtel-
setil at daekke den paged dende virksomheds forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfaresi forbindel se med resultatdi sponeringen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaadis metode under egenkapital en.
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Anvendt regnskabspraksis

Goodwill opgeres som forskellen mellem kostprisen for kapitalandelene og dagsveardien af de overtagne ak-
tiver og forpligtelser. Goodwill afskrives over den forventede brugstid, som normalt er 5 &, men kan i visse
tilfad de udgare op til 20 &r for strategisk erhvervede virksomheder med en staark markedsposition og langsigtet
indtjeningsprofil, hvis den laangere afskrivningsperiode vurderes bedre at afspejle nytten af de pageddende
ressourcer.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaadi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaadi.

Var ebeholdninger

Vognlager

Biler males til kostpris tillagt klargaringsomkostninger, herunder reservedele og Ian knyttet hertil, eller netto-
realisationsvaadi, hvor denne er lavere.

Reservedeldager
Reservedele males til kostpris, opgjort efter vejede gennemsnitspriser, eller nettorealisationsvaadier, hvor den-
ne er lavere.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen med tillagg af hjemtagel sesomkostninger.

Nettorealisationsveardi for varebeholdninger opgares som forventet salgspris med fradrag af faardiggerel ses-
omkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saadvanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imadegéel se af forventede tab.

I gangveer ende ar bejder for fremmed regning
|gangvaarende arbejder for fremmed regning malestil salgsvaardien af det pa bal ancedagen udferte arbejde.

Salgsvaadien males pa& baggrund af feardiggerelsesgraden og de samlede forventede indtaegter pa det enkelte
igangvaaende arbejde.

Det enkelte igangvearende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gaddsforpligtelser, af-
haangigt af om nettovaardien, opgjort som salgsvaardien med fradrag af modtagne forudbetalinger, er positiv
eller negativ.
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Periodeaf gr sansningsposter
Periodeaf gramsningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer efterfalgende
regnskabsdr. Periodeafgrasnsningsposter malestil kostpris.

Veaardipapirer og kapitalandele
Vaadipapirer indregnet under omsadningsaktiver omfatter bersnoterede obligationer og kapitalandele, der
males til dagsvaardi (barskurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmasssige og skattemaessige vaadier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veardi af aktiverne opgares med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sberettigede, skattemaessige underskud, indregnes
i balancen med den vaadi, aktivet forventes at kunne realiserestil, enten ved modregning i udskudte skattefor-
pligtel ser eller som nettoskatteaktiver.

Gadd til realkreditinstitutter

Gadd til realkreditingtitutter i form af prioritetsgadd méles pa tidspunktet for 1anoptagel se til kostpris, der sva-
rer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfelgende males priori-
tetsgadd til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved |anoptagelsen og den no-
minelle vaardi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopgerelsen over |aneperioden som en finansiel om-
kostning ved anvendel se af den effektive rentes metode.

Leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser vedrarende finansielt |easede aktiver indregnes i balancen som gaddsforpligtelser og ma-
les pa tidspunktet for indgaelse af kontrakten til nutidsveardien af de fremtidige leasingydelser. Efter farste
indregning males leasingforpligtelserne til amortiseret kostpris. Forskellen mellem nutidsvaardien og den no-
minelle vaardi af leasingydelserne indregnes i resultatopgarelsen over kontrakternes lgbetid som en finansiel
omkostning.

Leasingydelser vedrerende operationelle |easingaftaler indregnes lineaat i resultatopgerel sen over |easingperi-
oden.

Andrefinansielleforpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sasdvanligvis svarer til nominel vaadi.
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Anvendt regnskabspraksis

M odtagne forudbetalinger fra kunder
M odtagne forudbetalinger fra kunder omfatter belgb modtaget fra kunder forud for tidspunktet for levering af
den aftalte vare eller faardiggerel se af den aftalte tjenesteydel se.

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Periodeaf gr sansningsposter
Periodeafgramsningsposter indregnet under forpligtelser omfatter modtagne indtaagter til resultatfering i efter-
f@l gende regnskabsar. Periodeaf graansningsposter malestil kostpris.

Pengestr amsopger el sen
Pengestramsopgarelsen viser pengestramme vedrgrende drift, investeringer og finansiering samt likviderne
ved arets begyndel se og slutning.

Pengestremme vedrgrende driftsaktiviteter prassenteres efter den indirekte metode og opgares som driftsresul-
tatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, aandring i driftskapital og betalt sel skabsskat.

Pengestramme vedrarende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med kab og salg af virk-
somheder, aktiviteter og finansielle anlaggsaktiver samt kab, udvikling, forbedring og salg mv. af materielle
anlaggsaktiver, herunder anskaffelse af finansielt |easede aktiver.

Pengestrgmme vedrgrende finansieringsaktiviteter omfatter aandringer i sterrelse eller sammensagning af virk-
somhedskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 1an, indgaelse af finansielle |easingafta-
ler, afdrag pa rentebaarende gadd, keb af egne aktier og betaling af udbytte.

Likvider omfatter likvide beholdninger og andre vaadipapirer og kapitalandele, med fradrag af kortfristet
bankgadd.
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Anvendt regnskabspraksis

Hoved- og nggletal
Hoved- og nggletd er defineret og beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanaytikerforenings
“Anbefalinger & Nggletal 2010”.

Nagletal

Bruttomargin (%)

Afkast af investeret kapital
inklusive goodwill (%)

Egenkapitalens forrentning
(%)

Soliditetsgrad (%)

Overskudsgrad %

Beregningsfor mel

Bruttoresultat x 100
Nettoomsagning

EBITA x 100
Gns. investeret kapital inkl. goodwill

Arets resultat ekskl. minoriteter x 100
Gns. egenkapital ekskl. minoriteter

Egenkapital ekskl. minoriteter x 100
Samlede aktiver

EBITA x 100
Nettoomsagning

Nggletal udtrykker

Virksomhedens driftsmaessige
gearing.

Det afkast, som virksomheden
genererer af investorernes midler.

Virksomhedens forrentning af den
kapital, som gjerne har investeret i
virksomheden.

Virksomhedens finansielle styrke.

Virksomhedens indtjeningsevne

EBITA (Earnings Before Interest, Tax and Amortisation) er defineret som driftsresultat.
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Koncernensresultatopger else for 2015
2015 2014
Note t.kr. t.kr.
Nettoomsadning 1 1.026.729 881.291
Vareforbrug (858.086) (729.210)
Andre eksterne omkostninger 4 (36.518) (33.926)
Bruttoresultat 132.125 118.155
Personal eomkostninger 2 (96.382) (86.954)
Af- og nedskrivninger 3 (12.335) (9.809)
Driftsresultat 23.408 21.392
Andre finansielle indtasgter 246 449
Andre finansielle omkostninger (11.771) (11.462)
Resultat af ordinaer e aktiviteter far skat 11.883 10.379
Skat af ordinaat resultat 5 (3.121) (2.635)
Resultat af ordinaer e aktiviteter 8.762 7.744
Ekstraordinaare indtaggter 6 0 336
Ekstraordinaae omkostninger 7 (13.698) 0
Resultat af ekstraordinaere aktiviteter far skat (13.698) 336
Skat af ekstraordinaart resultat 8 3.219 0
Resultat af ekstraordingere aktiviteter (10.479) 336
Aretsresultat (1717) 8.080
Forslag til resultatdisponering
Ekstraordinaat udbytte indregnet under egenkapitalen 100 0
Overfart resultat (1.817) 8.080
(1.717) 8.080
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Koncernens balance pr. 31.12.2015
2015 2014
Note t.kr. t.kr.
Goodwill 4.133 0
Immaterielle anlaggsaktiver 9 4,133 0
Grunde og bygninger 189.760 193.558
Andre anlagy, driftsmateriel og inventar 34.282 25.988
M aterielle anlaegsaktiver 10 224.042 219.546
Deposita 591 43
Finansielle anlasgsaktiver 11 591 43
Anlaegsaktiver 228.766 219.589
Ravarer og hjedpemateriaer 22.676 23.389
Fremstillede varer og handel svarer 98.035 74.284
Var ebeholdninger 13 120.711 97.673
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydel ser 69.575 75.292
Igangvaarende arbejder for fremmed regning 14 7.250 4.763
Andre tilgodehavender 2.458 6.519
Tilgodehavende sel skabsskat 242 39
Periodeaf gramsningsposter 15 494 903
Tilgodehavender 80.019 87.516
Andre vaadipapirer og kapitalandele 48 10
Veaardipapirer og kapitalandele 48 10
Likvide beholdninger 682 462
Omsaningsaktiver 201.460 185.661
Aktiver 430.226 405.250
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Koncernens balance pr. 31.12.2015

2015 2014
Note t.kr. t.kr.
Virksomhedskapital 500 500
Reserve for opskrivninger 40.681 40.149
Overfart overskud eller underskud 49.000 49.722
Egenkapital 90.181 90.371
Udskudt skat 16 12.000 11.694
Hensatte forpligtel ser 12.000 11.694
Gadd til realkreditinstitutter 66.547 73.156
Bankgadd 29.013 17.130
Finansielle leasingforpligtel ser 11.125 4.535
Kreditinstitutter i gvrigt 6.133 7.881
Skyldig sel skabsskat 264 0
Periodeaf gramsningsposter 17 298 238
Langfristede gaddsfor pligtelser 18 113.380 102.940
Kortfristet del af langfristede gaddsforpligtel ser 18 17.446 9.119
Bankgadd 106.664 119.820
M odtagne forudbetalinger fra kunder 196 546
Leveranderer af varer og tjenesteydel ser 61.209 44.966
Skyldig sel skabsskat 642 2
Anden gadd 24.399 22.117
Periodeaf gramsningsposter 19 4.109 3.675
Kortfristede gaddsforpligtelser 214.665 200.245
Gaddsfor pligtelser 328.045 303.185
Passiver 430.226 405.250
Dattervirksomheder 12
Ikke-indregnede Igje- og leasingforpligtel ser 21
Eventualforpligtel ser 22

Pantsagninger og sikkerhedsstillel ser 23
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Koncer nens egenkapitalopger else for 2015
Overfert For esldet
Reservefor overskud ekstraordi-
Virksom- opskriv- eller un- neert ud-
hedskapital ninger derskud bytte
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital primo 500 40.149 49.722 0
Udbetalt ekstraordinaat udbytte 0 0 0 (100)
Dagsvaadiregulering sikringsinstrumen-
ter 0 0 2.127 0
Skat af egenkapital bevaagel ser 0 0 (500) 0
Overfart til reserver 0 532 (532) 0
Arets resultat 0 0 (1.817) 100
Egenkapital ultimo 500 40.681 49.000 0
| alt
t.kr.
Egenkapital primo 90.371
Udbetalt ekstraordinaat udbytte (100)
Dagsvaadiregulering sikringsinstrumenter 2127
Skat af egenkapital bevaagel ser (500)
Overfart til reserver 0
Aretsresultat (1.717)
Egenkapital ultimo 90.181
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Koncer nens pengestr emsopger el se for 2015

2015 2014
Note t.kr. t.kr.
Driftsresultat 23.408 21.392
Af- og nedskrivninger 12.335 9.809
AEndringer i arbejdskapital 20 11.386 (15.537)
Pengestr amme vedr grende primaer drift 47.129 15.664
M odtagne finansielle indteegter 246 449
Betalte finansielle omkostninger (11.771) (11.462)
Ekstraordinaae udbetalinger (13.698) 0
Refunderet/(betalt) sel skabsskat (117) (731)
Pengestr gmme vedr arende drift 21.789 3.920
Kgb mv. af materielle anlaaysaktiver (9.278) (21.672)
Salg af materielle anlagysaktiver 4.048 1.097
Kgab af finansielle anlagysaktiver (13.185) 0
Andre pengestrgmme vedrarende investeringer 0 336
Pengestr amme vedr ar ende investeringer (18.315) (20.239)
Optagelse af 1an 17.833 16.979
Afdrag palan mv. (7.793) (7.653)
Udbetalt udbytte (100) 0
Kontant kapital nedssdtel se 0 (500)
Pengestr amme vedr grende finansiering 9.940 8.826
Andringi likvider 13.414 (7.493)
Likvider primo (119.348) (111.855)
Likvider ultimo (105.934) (119.348)
Likvider ultimo sammensadter sig af:
Likvide beholdninger 682 462
Veaadipapirer 48 10
Kortfristet gadd til banker (106.664) (119.820)

Likvider ultimo (105.934) (119.348)




P. Christensen, Odense, Holding A/S 23

Koncernens noter

1. Nettoomsaetning

Af konkurrencemaessige hensyn gnskes ikke oplyst, hvorledes nettoomsagningen er fordelt pa aktiviteter, jf.
arsregnskabslovens § 96, stk. 1. Koncernens marked er pragget af stor konkurrence samt fa starre aktarer, og
afgivelse af oplysninger af ovennaa/nte karakter vurderes at ville kunne pafere koncernen gkonomiske felger
og dermed volde betydelig skade for koncernen.

Koncernens geografiske omrade, hvori koncernen opererer, udger et segment.

2015 2014
t.kr. t.kr.
2. Per sonaleomkostninger
Gager og lgnninger 89.523 80.487
Pensioner 2721 2.517
Andre omkostninger til social sikring 1.957 1774
Andre personaleomkostni nger 2181 2.176
96.382 86.954
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 227 199
Ledelses Ledelses
vederlag vederlag
2015 2014
t.kr. t.kr.
Samlet for ledel seskategorier 3.097 2.293
3.097 2.293
2015 2014
t.kr. t.kr.
3. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger padimmaterielle anlasgsaktiver 459 0
Afskrivninger pa materielle anlaagsaktiver 12.009 9.798
Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle anlaggsaktiver (133) 11
12.335 9.809
2015 2014
t.kr. t.kr.
4. Honor ar til generalfor samlingsvalgt revisor
Lovpligtig revision 467 378
Skatteradgivning 111 310
Andre ydelser 59 214

637 902
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Koncernens noter

5. Skat af ordinaert resultat
Aktuel skat

AEndring af udskudt skat
Regulering vedrerende tidligere ar
Effekt af andrede skattesatser

6. Ekstraordineer e indtaggter

2015 2014
t.kr. t.kr.
3.344 (37)
(273) 2.834

©) 0
59 (162)
3.121 2.635

Ekstraordinaae indtaggter vedrarende regnskabsaret 2014 omfatter ekspropriationserstatning.

7. Ekstraor dinaere omkostninger

Ekstraordinaae omkostninger vedrerer konstaterede uregel maessigheder. Belgbet kan adresseres sdledes:

Hensat tab pa debitorer
Nedskrivning pa varelagre

8. Skat af ekstraordinaert resultat

Skat af ekstraordinaat resultat pa 3.219 t.kr.

9. Immaterielle anlaggsaktiver
Tilgange
Kostprisultimo

Arets afskrivninger
Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veer di ultimo

2015 2014
t.kr. t.kr.
10.724 0
2974 0
13.698 0

Goodwill

t.kr.

4,592

4592
(459)

459

4,133
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Andre
anlagy,
driftsma-
Grundeog teriel og
bygninger inventar
t.kr. t.kr.
10. M aterielle anlagsaktiver
Kostpris primo 165.500 57.262
Overfarder 0 4.819
Tilgange 142 19.627
Afgange 0 (8.407)
Kostprisultimo 165.642 73.301
Opskrivninger primo 53.179 0
Opskrivninger ultimo 53.179 0
Af- og nedskrivninger primo (25.120) (31.274)
Overfarder 0 (4.163)
Arets afskrivninger (3.941) (8.068)
Tilbagefarsel ved afgange 0 4.486
Af- og nedskrivninger ultimo (29.061) (39.019)
Regnskabsmaessig veer di ultimo 189.760 34.282
Mervazdi ved foretagne opskrivninger 43.735 0
Ikke g ede aktiver 0 16.225
Ikke-€jede aktiver omfatter finansielle leasingaktiver.
Seneste eksterne dagsvaardivurdering af grunde og bygninger er foretaget i 2015.
Deposita
t.kr.
11. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 43
Tilgange 581
Afgange (33)
Kostprisultimo 591
Regnskabsmaessig vaer di ultimo 591




P. Christensen, Odense, Holding A/S 26

Koncernens noter

Ejer-
Rets anddl
Hjemsted form %

12. Dattervirksomheder
P. Christensen A/S Odense AlS 100,0
P. Christensen, Risskov ApS Aarhus ApS 100,0
P. Christensen Biludlgning A/S Odense AlIS 100,0
P. Christensen Ejendomme A/S Odense A/lS 100,0
P. Christensen Carranty A/S Odense A/S 100,0

13. Varebeholdninger
Udover det balancefarte varelager forefindes pa sel skabets lagerl okationer handelsvarer modtaget i konsignati-

on/kommission for 72.262 t.kr. (2014: 71.239 t.kr.).

2015 2014
t.kr. t.kr.
14. Igangveerende arbeder for fremmed regning
|gangvearende arbejder for fremmed regning 7.250 4.763
7.250 4,763

15. Periodeafgr aensningsposter
Periodeafgramsningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer efterfelgende

regnskabsar.
2015 2014
t.kr. t.kr.
16. Udskudt skat
Materielle anlagysaktiver 18.721 21.649
Varebehol dninger 466 350
Gaddsforpligtel ser (1.199) (1.246)
Fremf agrbare skattemaessige underskud (5.988) (7.468)
Andre fradragsberettigede midlertidige forskelle 0 (1.591)
12.000 11.694

17. Periodeafgraensningsposter
Periodeaf gramsningsposter indregnet under langfristede forpligtel ser omfatter passiveret avance.



P. Christensen, Odense, Holding A/S 27
Koncer nens noter
Forfald in- Forfald in- Forfald ef-
den for 12 den for 12 ter 12 ma-
maneder maneder neder Restgedd
2015 2014 2015 efter 5ar
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
18. Langfristede gadds-
forpligtelser
Gadd til realkreditinstitutter 4.642 4.704 66.547 28.402
Bankgadd 5.861 1.545 29.013 9.135
Finansielle leasingforpligtel ser 5.212 1.353 11.125 0
Kreditinstitutter i avrigt 1731 1.458 6.133 0
Skyldig sel skabsskat 0 0 264 0
Periodeaf gramsningsposter 0 59 298 0
17.446 9.119 113.380 37.537

19. Periodeafgreensningsposter

Periodeaf gramsningsposter indregnet under forpligtelser omfatter periodiserede servicekontrakter samt mod-
tagne indtasgter til resultatfering i efterfelgende regnskabsar.

20. /Endring i arbe dskapital
AEndring i varebeholdninger
AEndring i tilgodehavender

AEndring i leverandargadd mv.

21. Ikke-indregnede lgje- og leasingforpligtel ser
Der er pr. statusdagen indgaet operationelle leasingaftaler vedrgrende 121 (2014: 71) biler. Leasingaftalerne
har en samlet ydelse pr. maned pa ca. 262 t.kr. (2014: 200 t.kr.). Den samlede |easingforpligtelse udger ca. 1,8

mio. kr. (2014: 1,1 mio. kr.).

2015 2014

t.kr. t.kr.
(4.063) (23.056)
13.439 (6.208)

2.010 13.727
11.386 (15.537)

Der pahviler endvidere koncernen en leasingforpligtelse pai alt 1.114 t.kr. (2014: 2.755 t.kr.). Heraf forfalder

711 t.kr. i 2016 (2015: 1.508 t.kr.).
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22. Eventualforpligtelser
Der er indgaet renteswaps for afdakning af renterisiko pa prioritetsgedd til udigb 31.12.2027 pa 60.644 t.kr.
(2014: 64.273 t.kr).

Der er afgivet tabsgarantier over for leasingsel skaber med udgangspunkt i de i leasingkontrakterne indregnede
restvaardier, der i henhold til koncernens interne registreringer har en bruttovaadi pa ca. 109 mio. kr. pr.
31.12.2015 (2014: ca. 112 mio. kr.). Det er ledelsens opfattelse, at dette ikke vil pavirke koncernens gkonomi-
ske stilling ud over forpligtelser, der er indregnet i balancen pr. 31.12.2015.

Koncernen er involveret i 2 verserende sager, som tidligst forventes afsluttet i 2. halvar 2016. Sagernes udfald
er pa regnskabsafsutningstidspunktet fortsat uafklarede, idet det dog er ledelsens vurdering, at udfadet vil
vage positivt for koncernen.

23. Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Gadd til realkreditinstitutter er sikret ved pant i grunde og bygninger.

Koncernen har deponeret gjerpantebreve pa i alt 38.840 t.kr. (2014: 38.840 t.kr.), pantebreve pai at 80.000
t.kr. samt skadeslgsbrev pdi alt 12.000 t.kr. til sikkerhed for gedd til realkreditinstitutter. Ejerpantebreve og
skadeslgsbrev er med pant i grunde og bygninger med en regnskabsmaessig vaardi pa 186.180 t.kr. (2014:
190.180 t.kr.). Derudover er der avrige hadtelser i ggendomme for samlet 50 t.kr.

Der er tinglyst salgs- og pantsagningsforbud pa visse af koncernens € endomme, hvis regnskabsmaessige vaadi
udger 163.315 t.kr. (2014: 166.920 t.kr.).

Til sikkerhed for mellemvaarende med SKAT er der stillet bankgaranti pa 200 t.kr. (2014: 200 t.kr.).

Til sikkerhed for mellemvaarende med kontraktfinansieringsparter er der stillet bankgarantier pai at 400 t.kr.
(2014: 400 t.kr.).

Til sikkerhed for mellemvaaende med pengeinstitut er der afgivet | @saregjerpantebrev i brugte biler. De regn-
skabsmaessige vaardier af underliggende aktiver udger 13,5 mio. kr. (2014: 13,1 mio. kr.).

Til sikkerhed for mellemvagrende med pengeinstitut og kontraktfinansieringspart er der afgivet virksomheds-
pant pa nom. 38.500 t.kr. (2014: 20.000 t.kr.) og |esgrejerpantebrev i brugte biler pa nom. 32.485 t.kr. Virk-
somhedspantet omfatter tilgodehavender frasalg af varer og tjenesteydelser samt lagre af révarer, halvfabrikata
og faadigvarer. De regnskabsmaessige vaadier af underliggende aktiver udger henholdsvis 158 mio. kr. (2014:
138 mio. kr.) vedrgrende virksomhedspantet og 9,9 mio. kr. (2014: 21,6 mio. kr.) vedragrende | gsgreejerpante-
brevene.
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Til sikkerhed for gaddsforpligtelser vedrarende kab af nye ikke tidligere indregistrerede biler er der afgivet
virksomhedspant nom 10.500 t.kr. med sikkerhed i motorkaretgjer, der ikke er dler ikke tidligere har veeret
indregistreret, hvis regnskabsmaessige vaardi udger 6.642 t.kr. (2014/15: 3.339 t.kr.).

Koncernen har stillet kaution for kunders opfyldelse af leasingarrangementer samt selvskyldnerkaution for
kunders opfyldelse af kabekontrakter.

| dattervirksomheden P. Christensen Biludlejning A/S er noteret pantsaetningsforbud for sa vidt angar:

. Lasare, bortset fra motorkaretgjer mv.

o Simple fordringer hidrarende fra salg af varer og tjenesteydel ser.

o Lagre af ravarer, halvfabrikata og feardigvarer.

o Driftsinventar og driftsmateriel.

o Drivmidler og andre hjadpestoffer.

o Goodwill, domamenavn mv.

o Fordringspant.

o Motorkaretgjer, der ikke tidligere har vaaret registreret.

o Virksomhedspant fralgjede lokaler, jf. tinglysningslovens § 47b, stk. 2.

| dattervirksomheden P. Christensen, Risskov ApS er noteret pantsagningsforbud i nye ikke tidligere indregi-
strerede biler samt simple fordringer.

Koncernen har stillet selvskyldnerkaution for en kunde, hvor hovedstolen har en vaardi pa 114 t.kr.
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2015 2014
Note t.kr. t.kr.
Andre eksterne omkostninger 1 (114) (26)
Driftsresultat (114) (26)
Indteegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder (1.998) 7.732
Andre finansielle indtaggter 2 858 747
Andre finansielle omkostninger 3 (350) (266)
Resultat af ordinaer e aktiviteter far skat (1.604) 8.187
Skat af ordinaat resultat 4 (113) (107)
Aretsresultat (L717) 8.080
Forslag til resultatdisponering
Ekstraordinaat udbytte indregnet under egenkapitalen 100 0
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaadis metode (1.998) 7.732
Overfart resultat 181 348
(1.717) 8.080
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M oder virksomhedens balance pr. 31.12.2015

2015 2014

Note t.kr. t.kr.

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder 94.998 95.371
Finansielle anlaagsaktiver 5 94.998 95.371
Anlaegsaktiver 94.998 95.371
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 1.376 2.755
Tilgodehavende sel skabsskat 19 0
Tilgodehavender 1.395 2.755
Omsaningsaktiver 1.395 2.755
Aktiver 96.393 98.126
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2015 2014

Note t.kr. t.kr.
Virksomhedskapital 6 500 500
Overkurs ved emission 0 89.871
Overfart overskud eller underskud 89.681 0
Egenkapital 90.181 90.371
Gadd til tilknyttede virksomheder 6.157 7.697
Skyldig sel skabsskat 0 1
Anden gadd 55 57
Kortfristede gaddsfor pligtelser 6.212 7.755
Gaddsforpligtelser 6.212 7.755
Passiver 96.393 98.126
Eventualforpligtel ser 7
Pantsagninger og sikkerhedsstillel ser 8
Naatstéende parter med bestemmende indflydelse 9

Ejerforhold 10
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Reservefor
nettoop-
skrivning Overfort
efter indre overskud
Virksom- Overkurs vaa disme- eller under-
hedskapital ved emission tode skud
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital primo 500 89.871 0 0
Udbetalt ekstraordinaat udbytte 0 0 0 0
Veagdireguleringer 0 0 1.627 0
Overfart til reserver 0 (89.871) 371 89.500
Arets resultat 0 0 (1.998) 181
Egenkapital ultimo 500 0 0 89.681
Fored det
ekstraor-
dinaart
udbytte | alt
t.kr. t.kr.
Egenkapital primo 0 90.371
Udbetalt ekstraordinaat udbytte (100) (100)
Veagdireguleringer 0 1.627
Overfert til reserver 0 0
Arets resultat 100 (L.717)
Egenkapital ultimo 0 90.181

Egenkapitalen primo vedrerer etablering af selskabet ved opharsspaltning.
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2015 2014
t.kr. t.kr.
1. Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor
Lovpligtig revision 20 16
Skatteradgivning 89 5
Andre ydel ser 5 5
114 26
2015 2014
t.kr. t.kr.
2. Andrefinansielle indtaegter
Finansielle indteggter fratilknyttede virksomheder 858 747
858 747
2015 2014
t.kr. t.kr.
3. Andrefinansielle omkostninger
Finansielle omkostninger fratilknyttede virksomheder 350 234
Renteomkostninger i avrigt 0 32
350 266
2015 2014
t.kr. t.kr.
4. Skat af ordinaert resultat
Aktuel skat 113 1
AEndring af udskudt skat 0 118
Effekt af andrede skattesatser 0 (12)
113 107
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Kapitalandele
i tilknyttede
virksomheder
t.kr.
5. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 32.967
Kostprisultimo 32.967
Opskrivninger primo 62.404
Andel af drets resultat (1.998)
Dagsvaadireguleringer 1.627
Andre reguleringer (2)
Opskrivninger ultimo 62.031
Regnskabsmaessig vaer di ultimo 94.998

6. Virksomhedskapital

Palydende Nominel

vaa di vaa di

Antal kr. t.kr.

Ordinaze aktier 500.000 1 500
500.000 500

7. Eventualfor pligtelser

Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet hadter derfor i henhold til selskabs-
skattelovens regler herom fra og med regnskabsdret 2013 for indkomstskatter mv. for de sambeskattede sel-
skaber og fraog med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, roy-
alties og udbytter for disse selskaber.

Selskabet hadter solidarisk med det etablerede selskab PCH 1.11 ApS for de forpligtelser, der bestod pa tids-
punktet for spaltningens offentliggerelse, dog hgjest med et belgb svarende til den tilfarte nettoveardi i selska-
bet pa dette tidpunkt, jf. selskabslovens § 254, stk. 2.

Regnskabsmaessig vaadi af den tilfarte nettovaardi i selskabet pr. 01.01.2015 (regnskabsmaessig vaardi af ind-
skudte nettoaktiver) udger 90.371 t.kr.

8. Pantsaetninger og sikker hedsstillelser
Selskabet har stillet kaution for gadd til realkreditinstitutter samt bankgedd i et datterselskab. Den regnskabs-
maessige vaadi af gadden i datterselskabet udger pr. 31.12.2015, 88.232 t.kr. (2014: 96.496 t.kr.).
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9. Neertstaende parter med bestemmende indflydelse

Peter Christensen, Peder Gribs Vg 5, 7000 Fredericia, ger alle aktier i selskabet og har dermed bestemmende
indflydelse pa dette.

10. Ejerforhold
Selskabet har registreret fglgende aktionsger med mere end 5% af aktiekapitalens stemmerettigheder eller
palydende vaadi:

o Peter Christensen, Peder Gribs Ve 5, 7000 Fredericia.



