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Holdingselskabet KAH A/S

Koncernoplysninger m.v.

Selskabet

Holdingselskabet KAH A/S
Skovlytoften 19

2840 Holte

Hjemsted: Rudersdal
CVR-nr.: 37 60 97 81
Regnskabsar: 01.05 - 30.04

Direktion

Jorgen Hellesge Mathiesen

Bestyrelse

Lars Iversen, formand

Jorgen Hellesge Mathiesen
Michael Hesselbjerg Rasmussen
Allan Helledie

Palle Frost Jakobsen

Revision

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Pengeinstitut

Jyske Bank
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Holdingselskabet KAH A/S

Koncernoversigt

Holdingselskabet

KAH A/S
Nom. t.DKK 1.090

Vinduefabrikken
Bronderslev A/S

Nom. t.DKK 500

Ibo Handel og
Industri A/S

Nom. t.DKK 1.000

Kai Andersen A/S

Nom. t.DKK 1.000
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Holdingselskabet KAH A/S

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.05.21 - 30.04.22 for Holdingselskabet KAH
A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og modervirksomhedens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30.04.22 og resultatet af kon-
cernens og modervirksomhedens aktiviteter samt af koncernens pengestremme for regnskabsaret

01.05.21 - 30.04.22.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beret-

ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Holte, den 26. august 2022

Direktionen

Jorgen Hellesge Mathiesen

Bestyrelsen

Lars Iversen Jorgen Hellesge Mathiesen Michael Hesselbjerg Rasmussen
Formand

Allan Helledie Palle Frost Jakobsen
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Holdingselskabet KAH A/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Holdingselskabet KAH A/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og drsregnskabet for Holdingselskabet KAH A/S for regnskabséret
01.05.21 - 30.04.22, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis for sdvel koncernen som selskabet samt pengestremsopgerelse for koncer-

nen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30.04.22 samt af resultatet af koncernens
og selskabets aktiviteter samt pengestremme for koncernen for regnskabséaret 01.05.21 - 30.04.22 i

overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og ars-
regnskabet”. Vi er uafheengige af koncernen og selskabet i overensstemmelse med International Ethics
Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA
Code) og de yderligere etiske krav, der er gasldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opndede revi-

sionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet
Vi henleder opmaerksomheden pé note 1 i drsregnskabet, som beskriver den usikkerhed, der er for-
bundet med verserende sager. Vi er enige med ledelsen i beskrivelsen af usikkerheden. Vores kon-

klusion er derfor ikke modificeret vedrerende dette forhold.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvis-
ende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den in-
terne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et drsregnskab

uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.
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Holdingselskabet KAH A/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette
er relevant, samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincip-

pet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen og selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revi-
sionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke
en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdekke veesentlig fejlinformation,
ndr sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
veesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af koncernregnskabet og ars-

regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og

de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-

sionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som
reaktion péa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grund-
lag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvi-
gelser er hgjere end ved veaesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern

kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-

klusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de

regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pad grundlag af det opndede
revisionsbevis er veesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der
er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspdtegning gere opmeerksom pa oplysninger

herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstreekkelige,
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Holdingselskabet KAH A/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog med-

fore, at koncernen og selskabet ikke leengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og ars-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pd en sddan made, at der gives et retvisende
billede heraf.

e Opnaér vi tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om
koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fore tilsyn med og udfere koncernrevisionen. Vi er

eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle

betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledel-

sesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med

koncernregnskabet eller arsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pa anden made

synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i

henhold til &rsregnskabsloven.
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Holdingselskabet KAH A/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Baseret pé det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-

lovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 26. august 2022

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Jesper Mosskov Maller

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne35460
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Holdingselskabet KAH A/S

Ledelsesberetning
KONCERNENS HOVED- OG NOGLETAL
Hovedtal
Belgb i t.DKK 2021/22.  2020/21  2019/20  2018/19  2017/18
Resultat
Nettoomsaetning 223.068 153.166  146.328 192.343 216.654
Indeks 103 71 68 89 100
Resultat af primeer drift 655 658 4.393 7.386 11.647
Indeks 6 6 38 63 100
Finansielle poster i alt -735 -688 -1.008 -1.280 -133
Indeks 553 517 758 962 100
Arets resultat -701 -947 1.914 4141 8.264
Indeks -8 -1 23 50 100
Balance
Samlede aktiver 88.609 86.525 88.238 91.890 108.132
Indeks 82 80 82 85 100
Investeringer i materielle anleegsaktiver 815 1.208 3.634 458 3.415
Indeks 24 35 106 13 100
Egenkapital 18.965 19.848 20.796 19.056 14.778
Indeks 128 134 141 129 100
Pengestromme
Nettopengestremme fra:
Driften 5.443 -138.799 5.673 -1.853 6.570
Investeringer -470 -1.063 -3.524 -158 -3.311
Finansiering -182 0 0 0 0]
Arets pengestromme 4791 -14.862 2.149 -2.011 3.259
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Holdingselskabet KAH A/S

Ledelsesberetning

Nogletal
2021/22.  2020/21  2019/20 2018/19 2017/18

Rentabilitet
Egenkapitalens forrentning -4% -5% 10% 24% 78%
Soliditet
Soliditetsgrad 21% 23% 24% 21% 14%
Soliditetsgrad (korrigeret for forudbetalinger

m.v.) 25% 27% 26% 23% 15%
Qvrige
Antal medarbejdere (gns.) 85 86 73 92 98

Definitioner af negletal

Arets resultat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalens forrentning:

Egenkapital ultimo x 100

lidi :
Soliditetsgrad Samlede aktiver

Nogletallene er beregnet efter Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger.
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Holdingselskabet KAH A/S

Ledelsesberetning

Veesentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er at fungere som holdingselskab for koncernens selskaber.

Koncernens hovedaktivitet er entreprenegrvirksomhed i Danmark med hoved- og fagentrepriser inden-

for enhver form for byggeri.

Specialet er store lukningsentrepriser i stal, aluminium, glas, tegl og natursten, og inden for dette om-

rade er datterselskabet Kai Andersen A/S en af landets fgrende virksomheder.

Usikkerhed ved indregning og maling

I &rsregnskabet for regnskabsaret 01.05.21 - 30.04.22 er felgende usikkerhed om indregning og maling
veesentlig at bemaerke, idet det har haft veesentlig indflydelse pa de i &rsregnskabet indregnede aktiver

og forpligtelser:

Koncernen har indgéet forlig med totalentreprener om gennemferelse af udbedringsprojekt pa en
storre facadeentreprise. Mangelkrav i denne sammenheeng er, i samarbejde med totalentreprengren,

viderefort overfor materialeleveranderer m.fl.

Den nuveerende ustabile markedssituation med kraftigt stigende materialepriser, lange leveringstider,
stigende lgnninger samt mangel pa kvalificeret arbejdskraft giver anledning til usikkerheder om

indregning af omkostninger til afslutning og mangelafhjeelpning pa sager.

Materialeprisstigninger og forsinkede leverancer kan give anledning til usikkerhed om honorering af

krav/modkrav i denne sammenhaeng.

I koncernregnskabet er indregnet reservationer der afspejler disse forhold, det aktuelle skeon er

forbundet med en vis usikkerhed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.05.21 - 30.04.22 udviser et resultat pd DKK -701.191 mod DKK -947.083
for tiden 01.05.20 - 30.04.21. Balancen viser en egenkapital pa DKK 18.965.132.

Resultatet er pavirket af den aktuelle ustabile markedssituation samt reservationer.

Udferelsen af ordrerne gennem aret har forlgbet rimeligt tilfredsstillende, men det opnédede resultat

vurderes som mindre tilfredsstillende.

Koncernens finansielle stilling og resultat af virksomhedens drift i det forlebne ar, fremgér i gvrigt af

efterfelgende resultatopgerelse for 2021/22, balance pr. 30.04.22 samt pengestrgmsopgerelse.
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Holdingselskabet KAH A/S

Ledelsesberetning

Forventet udvikling

Som i enhver anden ordreproducerende entreprengrvirksomhed i den nuveerende markedssituation er

vurderingen af den forventede udvikling forbundet med en vis usikkerhed.

Koncernen har ved regnskabsarets start en passende ordrebeholdning fra offentlige og andre solide
bygherrer. Forventningerne til det nye regnskabsédr er en omsaetning og driftsresultat pa niveau med
2021/22.

Finansielle risici

Der er ikke veesentlige risici udover dem, der naturligt er forbundet med udgvelsen af

entreprengrvirksomhed, hvor en del af aktiviteten sker til faste priser i et konkurrencepreeget marked.

Specifik risiko for stigende materialepriser seges reduceret via aftaler med bygherrer om

prisregulering.

Eksternt miljo

Datterselskabet Kai Andersen A/S har med sit Arbejdsmiljgledelsessystem sikret, at der ikke paferes
skader pa det eksterne miljg, samtidig med at virksomhedens méalseetning om at opnd og vedligeholde

et optimalt arbejdsmilje pa alle arbejdspladser folges.

Efterfolgende begivenheder

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet betydningsfulde heendelser.

Egne kapitalandele

Egne kapitalandele bestar af:

Kabs- Péalydende
/salgspris veerdi i alt Procent af
DKK Antal DKK kapital
Beholdning af egne kapitalandele
pr. 01.05.21 10.000 10.000 1%
Arets tilgang 182.096 10.000 10.000 1%
Beholdning af egne kapitalandele
pr. 30.04.22 20.000 20.000 2%
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Note

6

Holdingselskabet KAH A/S

Resultatopgorelse
Koncern Modervirksomhed
2021/22 2020/21 2021/22 2020/21
DKK DKK DKK DKK
Nettoomseaetning 223.068.246 153.166.481 0 0
Produktionsomkostninger -185.284.211 -113.341.372 0 0
Bruttofortjeneste 37.784.035 39.825.109 0 0
Distributionsomkostninger -963.5562 -893.199 0 0
Administrationsomkostninger -36.837.811  -38.309.969 -25.850 -27.100
Andre driftsindteegter 679.170 47513 0 0]
Andre driftsomkostninger -7.093 -11.175 0 0]
Resultat af primeer drift 654.749 658.279 -25.850 -27.100
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede
virksomheder 0 0 -365.127 -512.832
Andre finansielle indteegter 6.950 3.267 0 0
Andre finansielle omkostninger -741.534 -691.421 -405.717 -529.602
Resultat for skat -79.835 -29.885 -796.694 -1.069.534
Skat af arets resultat -621.356 -917.198 95.503 122.451
Arets resultat -701.191 -947.083 -701.191 -947.083

Forslag til resultatdisponering
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Note

10

11

12

Holdingselskabet KAH A/S

Balance
AKTIVER
Koncern Modervirksomhed

30.04.22 30.04.21 30.04.22 30.04.21
DKK DKK DKK DKK
Goodwill 3.170.355 6.340.711 0 0
Immaterielle anlaegsaktiver i alt 3.170.355 6.340.711 0 0
Grunde og bygninger 846.200 873.120 0 0
Produktionsanleeg og maskiner 5.428.526 6.410.134 0 0
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 1.338.272 1.017.751 0 0
Materielle anleegsaktiver i alt 7.612.998 8.301.005 0 0
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 0 24.814.363 26.805.744
Deposita 1.221.791 1.219.954 0 0
Finansielle anlaegsaktiver i alt 1.221.791 1.219.954 24.814.363 26.805.744
Anlesegsaktiver i alt 12.005.144 15.861.670 24.814.363 26.805.744

Igangveerende arbejder for fremmed
regning 13.314.887 2.024.577 0 0
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 36.772.577 45.797.004 0 0
Udskudt skatteaktiv 0 0 95.000 122.000
Tilgodehavende selskabsskat 390.389 0 609.000 170.000
Andre tilgodehavender 1.333.099 2.946.580 0 0
Periodeafgraeensningsposter 107.566 0 0 0
Tilgodehavender i alt 51.918.518 50.768.161 704.000 292.000
Likvide beholdninger 24.685.771 19.894.969 3.374.577 2.297.125
Omseetningsaktiver i alt 76.604.289 70.663.130 4.078.577 2.589.125
Aktiver i alt 88.609.433 86.524.800 28.892.940 29.394.869
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Note

13

14
15

16

16

11

17
18
19

Holdingselskabet KAH A/S

Balance
PASSIVER
Koncern Modervirksomhed
30.04.22 30.04.21 30.04.22 30.04.21
DKK DKK DKK DKK
Selskabskapital 1.090.000 1.090.000 1.090.000 1.090.000
Overfort resultat 17.875.132 18.758.419 17.875.132 18.758.419
Egenkapital i alt 18.965.132 19.848.419 18.965.132 19.848.419
Henseettelser til udskudt skat 10.934.000 10.530.000 0 0
Andre hensatte forpligtelser 8.488.000 2.570.000 0 0
Hensatte forpligtelser i alt 19.422.000 13.100.000 0 0
Anden geeld 3.989.912 3.965.440 0 0
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 3.989.912 3.965.440 0 0
Kortfristet del af langfristede
geeldsforpligtelser 97.106 160.614 0 0]
Modtagne forudbetalinger vedrgrende
igangveerende arbejder for fremmed
regning 11.386.245 12.3653.827 0 0]
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 20.566.115 18.270.253 0 0
Selskabsskat 0 876.304 0 0
Anden geeld 14.182.923 17.949.943 9.927.808 9.546.450
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 46.232.389 49.610.941 9.927.808 9.546.450
Geaeldsforpligtelser i alt 50.222.301 53.576.381 9.927.808 9.546.450
Passiver i alt 88.609.433 86.524.800 28.892.940 29.394.869

Eventualforpligtelser
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Neertstaende parter
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Holdingselskabet KAH A/S

Egenkapitalopgerelse
Belgb i DKK Selskabskapital Overfert resultat
Koncern:
Egenkapitalopgerelse for 01.05.20 - 30.04.21
Saldo pr. 01.05.20 1.090.000 19.705.502
Forslag til resultatdisponering 0 -947.083
Saldo pr. 30.04.21 1.090.000 18.758.419
Egenkapitalopgerelse for 01.05.21 - 30.04.22
Saldo pr. 01.05.21 1.090.000 18.758.419
Keb af egne kapitalandele 0 -182.096
Forslag til resultatdisponering 0 -701.191
Saldo pr. 30.04.22 1.090.000 17.875.132
Modervirksomhed:
Egenkapitalopgerelse for 01.05.20 - 30.04.21
Saldo pr. 01.05.20 1.090.000 19.705.502
Forslag til resultatdisponering 0 -947.083
Saldo pr. 30.04.21 1.090.000 18.758.419
Egenkapitalopgerelse for 01.05.21 - 30.04.22
Saldo pr. 01.05.21 1.090.000 18.758.419
Keb af egne kapitalandele 0 -182.096
Forslag til resultatdisponering 0 -701.191
Saldo pr. 30.04.22 1.090.000 17.875.132
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Note

20

Holdingselskabet KAH A/S

Koncernens pengestromsopggrelse

Koncern
2021/22 2020/21
DKK DKK
Arets resultat -701.191 -947.083
Reguleringer 5.682.502 6.309.045
Forskydning i driftskapital
Tilgodehavender 1.901.137 -16.789.348
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 2.295.863 7.445.049
Andre driftsafledte geeldsforpligtelser -7.434.744 -3.948.916
Andre hensatte forpligtelser 5.918.000 0
Pengestromme fra driften for finansielle poster 7.661.567 -7.931.253
Modtagne renteindteegter og lignende indteegter 6.950 3.257
Betalte renteomkostninger og lignende omkostninger -741.534 -691.420
Betalt selskabsskat -1.484.050 -5.179.530
Pengestromme fra driften 5.442.933 -13.798.946
Kaeb af materielle anleegsaktiver -817.035 -1.208.137
Salg af materielle anleegsaktiver 347.000 145.000
Pengestromme fra investeringer -470.035 -1.063.137
Keb af egne kapitalandele -182.096 0
Pengestromme fra finansiering -182.096 0
Arets samlede pengestromme 4.790.802 -14.862.083
Likvide beholdninger ved arets begyndelse 19.894.969 34.757.052
Likvide beholdninger ved arets slutning 24.685.771 19.894.969
Likvide beholdninger ved arets slutning specificeres saledes:
Likvide beholdninger 24.685.771 19.894.969
Ialt 24.685.771 19.894.969
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Holdingselskabet KAH A/S

Noter

1. Usikkerhed ved indregning og maling

Koncernen har indgéet forlig med totalentreprener om gennemferelse af udbedringsprojekt pa en
storre facadeentreprise. Mangelkrav i denne sammenheeng er, i samarbejde med totalentreprengren,

viderefort overfor materialeleveranderer m.fl.

Den nuveerende ustabile markedssituation med kraftigt stigende materialepriser, lange leveringstider,
stigende lgnninger samt mangel pa kvalificeret arbejdskraft giver anledning til usikkerheder om

indregning af omkostninger til afslutning og mangelafhjeelpning pa sager.

Materialeprisstigninger og forsinkede leverancer kan give anledning til usikkerhed om honorering af

krav/modkrav i denne sammenhaeng.

I koncernregnskabet er indregnet reservationer der afspejler disse forhold, det aktuelle sken er

forbundet med en vis usikkerhed.

2. Administrationsomkostninger

I administrationsomkostninger indgér afskrivninger pd immaterielle og materielle anleegsaktiver med
3,5 mio. DKK, herunder afskrivninger pa goodwill med 3,2 mio. DKK.

Koncern Modervirksomhed

2021/22 2020/21 2021/22 2020/21
DKK DKK DKK DKK

3. Medarbejderforhold
Leonninger 47.094.550 46.493.868 0 0
Pensioner 4414964 4.343.406 0 0
Andre omkostninger til social sikring 1.075.369 685.272 0 0
Lalt 52.584.883 51.522.5646 0 0
Produktionsomkostninger 27.606.940 26.163.093 0 0
Administrationsomkostninger 24.977.943 25.369.452 0 0
Lalt 52.584.883 51.522.545 0 0
Gennemsnitligt antal beskeeftigede i dret 85 86 0 0
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Holdingselskabet KAH A/S

Noter
Koncern Modervirksomhed
2021/22 2020/21 2021/22 2020/21
DKK DKK DKK DKK
4. Indteegter af kapitalandele i tilknyttede
virksomheder
Resultatandele fra tilknyttede virksomheder 0 0 2.805.228 2.657.524
Afskrivning pa goodwill 0 0 -3.170.355 -3.170.356
Lalt 0 0 -365.127 -512.832
b. Finansielle omkostninger
Renteomkostninger i gvrigt 641.419 691.421 405.717 529.602
@vrige finansielle omkostninger 100.1156 0 0 0
Lalt 741.534 691.421 405.717 529.602
6. Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat -701.191 -947.083 -701.191 -947.083
Lalt -701.191 -947.083 -701.191 -947.083
7. Immaterielle anleegsaktiver
Belgb i DKK Goodwill
Koncern:
Kostpris pr. 01.05.21 22.192.491
Kostpris pr. 30.04.22 22.192.491
Af- og nedskrivninger pr. 01.05.21 -15.851.780
Afskrivninger i aret -3.170.356
Af- og nedskrivninger pr. 30.04.22 -19.022.136
Regnskabsmeessig veerdi pr. 30.04.22 3.170.3b5
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Holdingselskabet KAH A/S

Noter

8. Materielle anleegsaktiver

Andre anleeg,
Grunde og Produktionsan- driftsmateriel og

Belgb i DKK bygninger leeg og maskiner inventar
Koncern:
Kostpris pr. 01.05.21 500.000 18.016.905 4.700.352
Tilgang i aret 0 70.000 745.199
Afgang i aret 0 -268.744 -1.361.871
Kostpris pr. 30.04.22 500.000 17.818.161 4.083.680
Opskrivninger pr. 01.05.21 893.393 0 0
Opskrivninger pr. 30.04.22 893.393 0 0
Af- og nedskrivninger pr. 01.05.21 -520.273 -11.606.771 -3.682.600
Afskrivninger i aret -26.920 -1.044.515 -300.948
Tilbagefersel af af- og nedskrivninger pa afhaen-

dede aktiver 0 261.651 0
Arets af- og nedskrivninger p& afheendede

aktiver 0 0 1.238.140
Af- og nedskrivninger pr. 30.04.22 -547.193 -12.389.635 -2.745.408
Regnskabsmaeessig veerdi pr. 30.04.22 846.200 5.428.526 1.338.272

Regnskabsmaessig vaerdi i balancen, safremt
opskrivning til dagsveerdi ikke havde veeret
foretaget pr. 30.04.22 289.782 0 0

9. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i

tilknyttede virk-
Belgb i DKK somheder
Kostpris pr. 01.05.21 40.000.000
Kostpris pr. 30.04.22 40.000.000
Opskrivninger pr. 01.05.21 -13.194.256
Afskrivninger pa goodwill -3.170.356
Arets resultat fra kapitalandele 2.805.227
Udbytte relateret til kapitalandele -1.626.252
Opskrivninger pr. 30.04.22 -15.186.637
Regnskabsmeessig vaerdi pr. 30.04.22 24.814.363
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Noter

9. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder - fortsat -

Egenkapital Arets resultat
Navn og hjemsted: Ejerandel DKK DKK
Dattervirksomheder:
Kai Andersen A/S, Rudersdal 100% 12.918.955 1.887.685
Ibo Handel og Industri A/S, Aalborg 100% 1.650.673 650.673
Vinduefabrikken Brgnderslev A/S, Aalborg 100% 7.074.385 266.870
10. Finansielle anlesegsaktiver i gvrigt
Belgb i DKK Deposita
Koncern:
Kostpris pr. 01.05.21 1.219.954
Tilgang i aret 1.837
Kostpris pr. 30.04.22 1.221.791
Regnskabsmaessig veerdi pr. 30.04.22 1.221.791
Koncern Modervirksomhed
30.04.22 30.04.21 30.04.22 30.04.21
DKK DKK DKK DKK
11. Igangveerende arbejder for fremmed regning
Igangveerende arbejder for fremmed
regning 387.861.097 230.127.605 0 0
Acontofaktureringer -385.932.465 -240.456.855 0 0
Igangveerende arbejder for fremmed
regning i alt 1.928.642  -10.329.250 0 0
Igangveerende arbejder for fremmed
regning 13.314.887 2.024.577 0 0
Modtagne forudbetalinger vedrgrende
igangveerende arbejder for fremmed
regning, kortfristet geeldsforpligtelse -11.386.245 -12.353.827 0 0
Lalt 1.928.642  -10.329.250 0 0
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Noter
Koncern Modervirksomhed
30.04.22 30.04.21 30.04.22 30.04.21
DKK DKK DKK DKK
12. Periodeafgreensningsposter
Forudbetalte leasingydelser 107.566 0 0 0
Talt 107.566 0 0 0
13. Selskabskapital
Selskabskapitalen bestar af:
Palydende
veerdi i alt
Antal DKK
Kapitalklasse A 1.000 1.000.000
Kapitalklasse B 90 90.000
Lalt 1.090.000
Koncern Modervirksomhed
30.04.22 30.04.21 30.04.22 30.04.21
DKK DKK DKK DKK
14. Udskudt skat
Udskudt skat pr. 01.05.21 10.668.000 10.659.000 -122.000 -222.000
Udskudt skat indregnet i resultatopgerelsen 266.000 -129.000 27.000 100.000
Udskudt skat pr. 30.04.22 10.934.000 10.530.000 -95.000 -122.000
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Noter
15. Andre hensatte forpligtelser
Garantiforpligtel-
Belegb i DKK ser
Koncern:
Forpligtelser pr. 01.05.21 2.570.000
Hensat i aret 6.145.000
Tilbagefert hensaettelse fra tidligere ar -227.000
Forpligtelser pr. 30.04.22 8.488.000
30.04.22 30.04.21 30.04.22 30.04.21
DKK DKK DKK DKK
Andre hensatte forpligtelser forventes at
fordele sig saledes:
Kortfristede forpligtelser 8.488.000 2.570.000 0 0
Lalt 8.488.000 2.570.000 0 0

16. Langfristede geeldsforpligtelser

Afdrag Restgeeld Geeld i alt Geeld i alt

Belgb i DKK forste ar efter b ar 30.04.22 30.04.21
Koncern:

Anden geeld 97.106 3.270.734 4.087.018 4.126.054
Ialt 97.106 3.270.734 4.087.018 4.126.054
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Noter

17. Eventualforpligtelser

Koncern:

Leasingforpligtelser

Koncernen har indgéet lejeaftaler vedrerende lokaleleje med resterende lgbetid pa 2 - 113 méaneder.
Den samlede forpligtelse udger t.DKK 23.820

Koncernen har indgéet leasingaftale vedrgrende leje af biler med resterende lgbetid pa 2 - 30

maneder. Den samlede forpligtelse udger t.DKK 179.

Koncernen har indgdet operationel lejeaftale med en restlgbetid pa 29 maneder og en arlig ydelse pa
t.DKK 285, i alt t.DKK 618.

Garantiforpligtelser

Der péahviler koncernen almindelige branchemaessige garantiforpligtelser. Koncernen har pr. 30.04.22

stillet garantier med t.DKK 75.828.

Andre eventualforpligtelser

Koncernen er endvidere involveret i verserende sager, som bl.a. vedrerer rejste mangelkrav i forhold til
totalentreprenegr. Koncernen har viderefert mangelkrav overfor bl.a. materialeleverandgrer. Der hen-

vises til beskrivelsen i note 1.

Modervirksomhed:

Kautionsforpligtelser

Selskabet har stillet ubegraenset selvskyldnerkaution overfor Kai Andersen A/S, Vinduefabrikken

Brenderslev A/S og Ibo Handel og Industri A/S' mellemvaerende/forpligtelser overfor Tryg Garanti.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med evrige selskaber i koncernen og haefter solidarisk og ubegreenset for
selskabsskatter for de sambeskattede selskaber. Heeftelsen omfatter derudover eventuelle senere
korrektioner til den opgjorte skatteforpligtelse som  konsekvens af eendringer @ til

sambeskatningsindkomsten mv.
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Noter

18. Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Koncern:

Til sikkerhed for nuveerende og fremtidige forpligtelser overfor forsikringsselskab er der afgivet
virksomhedspant pa t.DKK 10.000. Pr. 30.04.22 udger den regnskabsmeessig veerdi af virksomheds-
pantet t.DKK 39.531.

Modervirksomhed:

Selskabet har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver.

19. Nzertstaende parter

Der oplyses ikke om transaktioner med naertstdende parter, da alle transaktioner er gennemfert pa nor-

male markedsvilkar.

Koncern

2021/22 2020/21
DKK DKK

20. Reguleringer til pengestromsopgorelse
Andre driftsindteegter -223.270 0
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver 4.542.739 4.692.509
Andre driftsomkostninger 7.093 11.175
Finansielle indtaegter -6.950 -3.257
Finansielle omkostninger 741.534 691.420
Skat af arets resultat 621.356 917.198
Lalt 5.682.502 6.309.045

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE 26



Holdingselskabet KAH A/S

Noter

21. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for mellemstore koncerner og virk-

somheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er ueendret i forhold til foregédende &r.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,

herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males pélideligt. Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sand-
synligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palide-
ligt. Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og

forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden &rsrap-

porten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

KONCERNREGNSKAB

Koncernregnskabet  omfatter modervirksomheden og dens  dattervirksomheder, hvori
modervirksomheden direkte eller indirekte besidder mere end 50% af stemmerettighederne, eller
gennem aftaler har en bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder
kapitalandele, mellem 20% og 50% af stemmerettighederne og udever betydelig, men ikke

bestemmende indflydelse, betragtes som associerede virksomheder.

De regnskaber, der anvendes til brug for konsolideringen, afleegges i overensstemmelse med koncer-

nens regnskabspraksis.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af regnskaber for modervirksomheden og dat-
tervirksomhederne ved sammenleegning af regnskabsposter af ensartet karakter. Ved konsolideringen
er der foretaget eliminering af koncerninterne indteegter og omkostninger, besiddelser af kapitalande-
le, interne mellemveerender og udbytter samt gevinster og tab ved transaktioner mellem de konsolide-

rede virksomheder i det omfang, de underliggende aktiver og forpligtelser ikke er realiserede.

VALUTA

Arsrapporten er aflagt i danske kroner.
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Noter

21. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Valuta-
kursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i
resultatopgerelsen som en finansiel post. Tilgodehavender, geeldsforpligtelser og andre moneteere pos-
ter i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og
kursen pé tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldsforpligtelsens opstden eller indregning i seneste
arsrapport indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indteegter og omkostninger. Anleegsaktiver
og andre ikke moneteere aktiver, der er erhvervet i fremmed valuta, omregnes til historiske valutakur-

Ser.

LEASINGKONTRAKTER

Leasingydelser vedrgrende operationelle leasingkontrakter indregnes lineeert i resultatopgerelsen over

leasingperioden.

RESULTATOPGORELSE

Nettoomseaetning

ndteegter ved salg af varer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber
har fundet sted inden udgangen af regnskabséret, og ndar salgsbelgbet kan opgeres palideligt
og forventes indbetalt. Nettoomsaetning males til dagsveerdi og opgeres ekskl. moms og afgifter

opkraevet pa vegne af tredjemand samt med fradrag af rabatter.

Indteegter fra entreprisekontrakter, hvor der leveres aktiver med hgj grad af individuel tilpasning, ind-
regnes i resultatopgerelsen i takt med, at produktionen udferes, hvorved nettoomsastningen svarer til

salgsveerdien af drets udferte arbejder (produktionsmetoden).

Produktionsomkostninger

I produktionsomkostninger indregnes omkostninger, der direkte eller indirekte afholdes for at opna

arets nettoomsaetning.

Distributionsomkostninger

I distributionsomkostninger indregnes omkostninger til drift af biler, rejse- og reklameomkostninger

m.v.
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Noter

21. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Administrationsomkostninger

I administrationsomkostninger indregnes omkostninger til det administrative personale, ledelse, kon-

toromkostninger m.v., herunder afskrivninger og gager.

Andre driftsindteegter

Andre driftsindteegter omfatter indtsegter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens aktiviteter.

Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pa immaterielle og materielle anleegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk afskrivning
over aktivernes forventede brugstid. Der foretages linesere afskrivninger baseret pa felgende brugsti-

der og restveerdier:

Rest-
Brugstid, veerdi,
ar procent

Goodwill 7 0
Bygninger 50 0
Produktionsanleeg og maskiner 10 0]
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-10 0]

Goodwill afskrives over 7 ar. Brugstiden er fastsat under hensyntagen til de forventede fremtidige net-

toindteegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Grunde afskrives ikke.

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restveerdi ved afsluttet brugstid. Af-
skrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger. Brugstiden og restvaerdien

fastseettes, nar aktivet er klar til brug, og revurderes arligt.

Nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver foretages efter anvendt regnskabspraksis

omtalt i afsnittet "Nedskrivning af anleegsaktiver”.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger omfatter omkostninger af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens

aktiviteter, herunder omkostninger til tab ved salg af immaterielle og materielle anleegsaktiver.
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Noter

21. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

For dattervirksomheder, der i modervirksomheden males efter indre veerdis metode, indregnes andelen

af virksomhedernes resultat i resultatopgerelsen efter eliminering af urealiserede interne gevinster og

tab og med fradrag af eventuel af- og nedskrivning af goodwill.

Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder omfatter ligeledes gevinster og tab ved salg af
kapitalandele.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindtaegter og renteomkostninger, valutakursgevinster og

-tab ved transaktioner i fremmed valuta m.v.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af arets resultat med den
del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henferes til

poster indregnet direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder. Modervirksomheden
fungerer som administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som felge heraf alle betalinger

af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sam-
beskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager
virksomheder med skattemeessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet

anvende dette underskud til nedsaettelse af eget skattemeessigt overskud.

BALANCE

Immaterielle anlaegsaktiver

Goodwill

Goodwill méles i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Goodwill afskrives linesert baseret pa brugstider, som fremgar af afsnittet "Af- og nedskrivninger”.
Gevinster og tab ved afheendelse af immaterielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem en

eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa

salgstidspunktet.
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Noter

21. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anleegsaktiver omfatter grunde og bygninger, produktionsanleeg og maskiner samt andre

anleeg, driftsmateriel og inventar.

Materielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris, dog for grunde og bygninger med tilleeg af
opskrivninger til dagsveerdi med indregning i egenkapitalen under reserve for opskrivninger, og med
fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Grunde og bygninger maéales dog med tilleeg af
opskrivninger til dagsveerdi med indregning i reserve for opskrivninger under egenkapitalen, og med
fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til genindvindingsveerdien, hvor denne er lavere.
Opskrivninger sker pd grundlag af regnskabsmeessige, uatheengige vurderinger af dagsveerdien. Ved
beregning af dagsveaerdien for grunde og bygninger anvendes en individuelt fastsat diskonteringsfaktor
ved en kapitalisering af et markedsbaseret driftsafkast af ejendommen. Der er ikke anvendt en valuar i

forbindelse med fastsaettelse af dagsveerdien.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil aktivet

er klar til brug.

Materielle anleegsaktiver afskrives lineeert baseret pa brugstider og restveerdier, som fremgéar af
afsnittet "Af- og nedskrivninger”.

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anlegsaktiver opgeres som forskellen mellem en
eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa

salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I modervirksomhedens balance indregnes og males kapitalandele i dattervirksomheder efter indre vaer-
dis metode. Pa kapitalandele i dattervirksomheder betragtes indre veerdis metode som en male-

metode.

Kapitalandele, som males efter indre veerdis metode, males ved ferste indregning til kostpris.
Transaktionsomkostninger, der direkte kan henferes til erhvervelsen, indregnes i kostprisen for kapi-
talandelene. Transaktionsomkostninger ved erhvervelse af dattervirksomheder indregnes dog i resul-

tatopgerelsen péa afholdelsestidspunktet i koncernregnskabet.

Efterfelgende indregning og maling af kapitalandele efter indre veerdis metode indebeerer, at ka-
pitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi,
opgjort efter modervirksomhedens regnskabspraksis, reguleret for resterende veerdi af goodwill samt
gevinster og tab ved transaktioner med de pagaldende virksomheder. Kapitalandele, hvor oplysninger

til brug for indregning efter indre veerdis metode ikke er kendte, maéles til kostpris.
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Goodwill indregnet under kapitalandele afskrives linesert pa grundlag af en individuel vurdering af
aktivets brugstid. Brugstiden for goodwill er fastsat til 7 ar for kapitalandele i dattervirksomheder.
Brugstiden er fastsat under hensyntagen til de forventede fremtidige nettoindteegter fra de virksom-

heder, som goodwill er knyttet til.

Gevinster eller tab ved afheendelse af kapitalandele opgeres som forskellen mellem afheendelses-
summen og den regnskabsmaessige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inkl. ikke afskrevet
goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Gevinster og tab indregnes i re-

sultatopgerelsen under indteegter af kapitalandele.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke madles til dagsveerdi, vurderes arligt for

indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regnskabs-

maeessige vaerdi.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar. Nedskrivninger

pé goodwill tilbageferes ikke.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til padlydende veerdi med

fradrag af nedskrivninger til imgdegéelse af tab.

Nedskrivninger til imedegaelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte
tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation p&, at et tilgode-

havende er veerdiforringet.

Deposita, der er indregnet under aktiver, omfatter betalte deposita til udlejer vedrerende selskabets
indgéede lejeaftaler.

Igangveerende arbejder for fremmed regning

Igangveerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det udferte arbejde med fradrag

af foretagne acontofaktureringer pa det enkelte igangveerende arbejde.
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Salgsveerdien males pa baggrund af feerdiggerelsesgraden pé balancedagen og de samlede forventede
indteegter pa de enkelte igangveerende arbejder. Faerdiggerelsesgraden for det enkelte igangveerende
arbejde beregnes normalt som forholdet mellem det anvendte ressourceforbrug og det totale
budgetterede ressourceforbrug. For enkelte igangvaerende arbejder, hvor ressourceforbruget ikke kan
anvendes som grundlag, er der i stedet benyttet forholdet mellem afsluttede delaktiviteter og de

samlede delaktiviteter for det enkelte igangvaerende arbejde.

Hvis salgsveerdien for et igangveerende arbejde ikke kan opgeres palideligt, méales salgsveerdien til de

medgdede omkostninger eller nettorealisationsveerdien, hvis denne er lavere.

Det enkelte igangvaerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gaeldsforpligtelser
atheengigt af, hvorvidt nettoveerdien af salgsveerdien med fradrag af modtagne forudbetalinger er

positiv eller negativ.

Nar det er sandsynligt, at de totale omkostninger vil overstige de samlede indteegter pa det enkelte

igangveerende arbejde, indregnes det samlede forventede tab som en hensat forpligtelse.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraeensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter aftholdte omkostninger vedrgren-

de efterfelgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti.

Egenkapital

Reserve for opskrivninger omfatter i modervirksomhedens arsregnskab opskrivning af grunde og byg-
ninger til dagsveerdi. Reserven males med fradrag af udskudt skat og reduceres med afskrivninger pa
de opskrevne aktiver. Ved afhaendelse af aktiverne overfeores det resterende belgb fra reserve for op-

skrivninger til overfort resultat.

Nettoopskrivning af kapitalandele, som males efter indre veerdis metode, indregnes i modervirksomhe-
dens arsregnskab under egenkapitalen i reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode i det

omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger kostprisen.

Anskaffelses- og afstdelsessummer for egne kapitalandele samt udbytte fra disse indregnes direkte i

egenkapitalen under overfert resultat.
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Hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, tab pa
igangveerende arbejder, omstruktureringer m.v. og indregnes, ndr koncernen pa balancedagen har en
retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfere et forbrug
af koncernens gkonomiske ressourcer. Hensatte forpligtelser males til nettorealisationsveerdi eller

dagsveerdi, safremt forpligtelsen forventes indfriet pa leengere sigt.

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af arbejder inden for garantiperioden pad 1 — 5
ar. Garantiforpligtelser males til nettorealisationsveerdi og indregnes pé grundlag af tidligere éars

erfaringer med garantiarbejder.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skattepligtige

indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat under til-

godehavender eller geeldsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmeessige og skattemeessige vaerdier af aktiver og forpligtelser. I de tilfselde, hvor opgerelse af
skatteveerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, méales udskudt skat p& grundlag af den

af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne realiseres til

ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af fremtidig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning

vil vaere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Geeldsforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser males til kostpris pé tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet (l&nop-
tagelsen). Geaeldsforpligtelserne méles herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og laneom-
kostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over lebetiden pa grundlag af

den beregnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af gaeldsforholdet.

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til geeldens

péalydende veerdi.
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PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestremsopgerelsen opstilles efter den indirekte metode og viser pengestrgmme fra driften, inve-

steringer og finansiering samt likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestremme fra driften opgeres som arets resultat, reguleret for ikke kontante driftsposter, betalte

selskabsskatter og sendringer i driftskapitalen.

Pengestremme fra investeringer omfatter betalinger i forbindelse med keb og salg af virksomheder og

finansielle aktiver samt kegb, udvikling, forbedring og salg af immaterielle og materielle anleegsaktiver.
Pengestremme fra finansiering omfatter eendringer i modervirksomhedens aktiekapital og omkostnin-
ger forbundet hermed og keb og salg af egne kapitalandele samt finansiering fra udbetalt udbytte til
ejerne, samt optagelse af og afdrag pa langfristede geeldsforpligtelser.

Likviditeten ved arets begyndelse og slutning sammensaetter sig af likvide beholdninger.

Modervirksomheden har undladt at udarbejde pengestrgmsopgerelse med henvisning til arsregn-

skabslovens § 86, stk. 4, idet modervirksomheden indgér i pengestremsopgerelsen for koncernen.
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