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LEDELSESBERETNING 2017

Hovedaktivitet

Connected Wind Services Refurbishment A/S' hovedaktivitet er producent-uafhaengig renovering og
salg af gear og andre hovedkomponenter til vindmgller samt anden virksomhed, der efter bestyrelsens
skgn er forbundet hermed.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabet har i periodens Igb veeret pavirket af et generelt svagt marked bade i Danmark samt
internationalt, samt af forhold af ekstraordinaer karakter. Dette har resulteret i, at selskabets vaekstmal
ikke er blevet indfriet samt at der er sket en betydelig vaerdiforringelse af selskabets varelager hvilket i
vaesentlig grad har pavirket resultatet.

Periodens omsaetning endte pa t.kr. 38.895 mod t.kr. 28.161 i 2016.

Selskabets aktiviteter udviser i regnskabsperioden et resultat pa t.kr. -31.205 mod t.kr. -8.766 i 2016.
Balancen udviser en egenkapital pa t.kr. 4.529 pr. 31. december 2017 efter en geeldseftergivelse pa
t.kr. 14.000 givet af moderselskabet Connected Wind Services A/S.

Ledelsens anser resultatet for utilfredsstillende og er under det forventede resultat jf. arsrapport 2016.

Selskabet er finansieret igennem moderselskabets Connected Wind Services A/S, som stiller den daglige
finansiering til radighed til gennemfgrelse af selskabets planlagte aktiviteter.

Moderselskabet har gget sine kreditfaciliteter hos EnBW for at realisere sine og herunder de enkelte
datterselskabers planer for 2018.

Begivenheder efter regnskabsperiodens afslutning
Der er ikke indtradt betydningsfulde begivenheder efter regnskabsperiodens afslutning, som kan have
indflydelse pa bedgmmelsen af selskabets finansielle stilling pr. 31. december 2017.

Den forventede udvikling
Virksomheden forventer en stigning i indtjeningen i 2018 og dermed et resultat mellem -10.000 t.kr. og O t.kr.
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Saerlige risici

Virksomhedens aktiviteter ligger indenfor producent-uafhangig renovering og salg af gear og andre
hovedkomponenter til vindmeller. Disse aktiviteter pavirkes ikke af antallet af ny opfgrte mgller i Danmark
og Europa, men derimod af det antal mgller, som er i drift. Det forventes, at antallet af mgller, der overgar
til servicering af uafhaengige parter vil vaere stigende i de kommende ar.

Bestyrelsen vurderer sammen med direktionen Igbende selskabets samlede risikoforhold og vedtager
retningslinjer for at imgdekomme disse. Selskabet styrer de finansielle risici centralt, herunder
koordineres likviditetsstyring og kapitalfremskaffelse

Prisrisici
Virksomheden anvender materialer og reservedele indkgbt hos mange forskellige leverandgrer.
Virksomhedens aktiviteter er ikke afhaengige af dele fra enkelte leverandgrer.

Valutarisici

| aktiviteten udenfor Danmark er det primaert i Euro der handles, hvorfor risikoen for valutaudsving er
begraenset. Der er ikke kontrakter i udenlandsk valuta, der Igber leengere end 12 maneder frem.
Eksponeringen er derfor begranset. Der sker derfor ikke afdaekning af valutarisici. Der indgas ikke
spekulative valutadispositioner.

Renterisici
Den rentebaerende gaeld udger et acceptabelt niveau og en moderat a&ndring af rentesatser vil kun
have en ringe resultatpavirkning. Der er ikke indgaet rentepositioner til afdaekning af renterisici.

Medarbejderforhold

Arbejdsstyrken er over perioden reduceret med 5 medarbejdere, saledes, at der er ansat 34
medarbejdere ved udgangen af december 2017. Dette har ikke pavirket selskabets videns —
og kompetencemaessige niveau.
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Videnressourcer

Den vaesentligste vidensressource er virksomhedens medarbejdere, der har bred og mangearig
erfaring i service, vedligehold, optimering samt renovering af vindmgller og gearkasser samt gvrige
komponenter til disse.

Kvalitet, sikkerhed og miljg

Der arbejdes med Igbende kvalitetsforbedring af Connected Wind Services Refurbishment A/S’s
processer og produkter med udgangspunkt i kvalitetsmal beskrevet i virksomhedens ISO 9001
kvalitetsstyringssystem.

Det er selskabets mal, at virksomhedens aktiviteter gennemfgres under hensyn til stgrst mulig sikkerhed
for medarbejdere og samarbejdspartnere. Dette sikres bl.a. gennem ledelses- og medarbejder fokus med
opfelgning pa risici, neerved ulykker og ulykker med korrigerende handlinger.

Virksomhedens aktiviteter gennemfgres, saledes at virksomhedens medarbejdere og omgivelser udsaettes
for mindst mulig miljgpavirkning. Det sikres b.la gennem Igbende vurdering af brugen og handtering af

kemikalier.

Connected Wind Services Refurbishment A/S overholder gaeldende regler for arbejdsmiljg og arbejdssikkerhed.
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Hoved- og nggletal

Belgb i t.kr. 2017 2016

Resultatopggrelse

Nettoomsaetning 38.895 28.161
Daekningsbidrag -20.752 -3.379
EBITDA -26.938 -5.904
EBITA -29.552 -7.896
EBIT (Resultat af primaer drift) -29.552 -7.896
Finansielle poster, netto -1.654 -876
Arets resultat -31.205 -8.766
Balance

Balancesum 51.758 70.813

Investeringer i materielle

anlaegsaktiver 545 16.723
Investeret kapital 42.804 60.729
Egenkapital 4.529 21.734
Afkast af investeret kapital -57,1 -26,0
Soliditetsgrad 8,7 30,7
Forrentning af egenkapital -237,6 -78,9
Overskudsgrad -76,0 -28,0

Selskabet er etableret d. 23. marts 2016, hvorfor nggletal for resultatopggrelsen for 2016 ikke
er direkte sammenlignelige og alene fremgar hoved- og nggletal for 2016 og 2017.
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HOVED- OG N@GLETALSOVERSIGT

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med "Recommendations and ratios"
fra Finansforeningen.

Noggletallene er beregnet saledes:

Resultat af primaer drift * 100
Afkast af investeret kapital = Gns. investeret kapital

Egenkapital ultimo * 100
Soliditetsgrad = Samlede aktiver

Periodens resultat * 100
Forrentning af egenkapital = Gennemsnitlig egenkapital

Resultat af primaer drift * 100
Overskudsgrad = Nettoomsaetning

* Investeret kapital = Driftsmaessige immaterielle og materielle anlagsaktiver samt
nettoarbejdskapital.



LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar -
31. december 2017 for Connected Wind Services Refurbishment A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter

for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetning indeholder en retvisende redegegrelse for
udviklingen i virksomhedens aktiviteter og gkonomiske forhold, arets resultat og for virksomhedens

finansielle stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Balle, den 30. maj 2018

| direktionen

//Z

/(ppe jdfler Mikkelsen

| bestyrelsen

Felix Overbeck il ° Morten Lund

Fo‘ad
W

Dirk Reyner Helge Dollmann




DEN UAFHZNGIGE REVISORS PATEGNING

Til kapitalejerne i Connected Wind Services Refurbishment A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Connected Wind Services Refurbishment A/S for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2017, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapital-
opggrelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uaf-
hangige af virksomheden i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisions-
bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fort-
seette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der
er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer
kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed
kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

* Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion
pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag
for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser
kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.

* Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandigheder, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

* Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincip-

pet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig
tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i
arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores kon-
klusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen
for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at
selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

* Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betyde-
lige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om rsregnskabet omfatter ikke ledeisesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen,

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lzse ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vansentlig inkonsistent med arsregnskabet aller vores
viden opndet ved revisionen eller pa anden méade synes at indeholde vassentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudever at overveje, om ledelsesberetningen indehclder kraevede oplysninger i
henhold til drsregnskabsloven,

Baseret pa det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberatningen er i overensstemmelse
med rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vazsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Azrhus, den 30. maj 2018
KPMG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR.nr, 2557 8198

;t!ichaeL

ob Westardahl
tsautoriseret revisor
NE-nr. 31449
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Arsrapporten for Connected Wind Services Refurbishment A/S for 2017 er aflagt i overensstemmelse
med arsregnskabslovens bestemmelser for klasse C-virksomheder (mellem).

Anvendt regnskabspraksis er uandret i forhold til sidste ar.

Selskabet er stiftet d. 23. marts 2016 hvor sammenligningstal ikke omfatter de 12 maneder og derfor ikke er
direkte sammenlignelige.

GENERELT OM INDREGNING OG MALING
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtaegterne indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna
periodens indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbage-
forsler som fglge af eendrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har vaeret indregnet

i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes
en konstant effektiv rente over Ipbetiden. Amortiseret kostpris opg@res som oprindelig kostpris
med fradrag af afdrag og tilleeg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem
kostprisen og det nominelle belgb. Herved fordeles kurstab og -gevinst over Igbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.
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VALUTAOMREGNING

Transaktioner i fremmed valuta er i periodens Igb omregnet til transaktionsdagens kurs. Hvis valuta-
positioner anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes veerdireguleringerne direkte
pa egenkapitalen.

Tilgodehavender og geeld i fremmed valuta er indregnet til balancedagens kurs.

Realiserede og urealiserede valutakursfortjenester og -tab er indregnet i resultatopggrelsen
under andre finansielle indtaegter og omkostninger.

RESULTATOPG@RELSEN

Resultatopggrelsen er funktionsopdelt.

Nettoomszetning

Som indtaegtskriterium anvendes leveringskriteriet, saledes at nettoomsaetningen omfatter arets
leverede omsaetning. Nettoomsaetningen ved salg af faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen,
safremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden regnskabsarets udgang.
Nettoomsaetningen males til dagsvaerdien ekskl. moms og med fradrag af afgivne rabatter.

Produktionsomkostninger
| produktionsomkostninger indregnes omkostninger, herunder afskrivninger og gager, der direkte
eller indirekte afholdes for at opna periodens nettoomsaetning.

Distributionsomkostninger
| distributionsomkostninger indregnes omkostninger til repraesentation, reklame- og
udstillingsomkostninger mv.
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Administrationsomkostninger
| administrationsomkostninger indregnes omkostninger til det administrative personale, ledelse,
kontorlokaler, kontoromkostninger m.v., herunder afskrivninger af goodwill og gager.

Andre finansielle indtaegter og gvrige finansielle omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renter, realiserede og urealiserede valutakurs-
fortjenester og -tab, realiserede og urealiserede fortjenester og -tab ved salg af andre veerdi-
papirer og kapitalandele, udbytter, amortiserede renter af leasingforpligtelser, amortisering af
geeld til realkreditinstitutter samt rentetilleeg og rentegodtggrelse under acontoskatteordningen.

Skat af periodens resultat og selskabsskat
Skat af periodens resultat er sammensat af den forventede skat af periodens skattepligtige indkomst
reguleret for periodens forskydning i udskudt skat.

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske koncernselskaber med Connected Wind Services A/S
som administrationsselskab. Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles mellem koncernselskaberne
i forhold til deres skattepligtige indkomster efter selskabsskattelovens regler om fuld fordeling med
refusion vedrgrende skattemaessige underskud.

Selskabsskat samt sambeskatningsbidrag vedrgrende regnskabsaret, som ikke er afregnet pa
balancedagen, klassificeres som selskabsskat under enten tilgodehavender eller gaeldsforpligtelser.
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BALANCEN

Balancen er opstillet i kontoform.

AKTIVER

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen

indtil det tidspunkt hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede materielle
anlaegsaktiver indgar endvidere indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger
indeholder indirekte materialer og lgn samt vedligeholdelse af og afskrivning pa produktionsudstyr,

som er anvendt ved fremstillingen af aktiverne.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugs-
tiden pa de enkelte betanddele er vaesentlig forskellig.

Afskrivninger pabegyndes, nar aktiverne er klar til ibrugtagning. Der foretages linezere afskrivninger
baseret pa fglgende forventninger til brugstid og restveerdier:

Brugstid Restveerdi
Bygninger 20ar 0-20%
Finansielt leasede driftsmidler 5ar 0-10%
Produktionsanlaeg og maskiner 3-5ar 0%

Brugstiden og restvaerdien revurderes arligt. Revurderingen behandles som andring i regnskabsmaessig
skgn og indregnes med fremadrettet virkning.

Smaaktiver med en levetid under et ar er omkostningsfgrt i resultatopggrelsen under eksterne omkostninger.

Fortjeneste/tab ved salg eller udrangering er medtaget i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller
driftsomkostninger.
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Leasing

Leasede materielle anlaegsaktiver, som opfylder betingelserne for finansiel leasing,
behandles efter samme retningslinier som ejede aktiver. Leasede aktiver indregnes i ba-
lancen til den laveste veerdi af dagsvaerdien og nutidsvaerdien af de fremtidige leasing-
ydelser. Ved beregning af nutidsveerdien anvendes leasingaftalens interne rentefod som
diskonteringsfaktor eller en tilneermet vaerdi for denne. Finansielt leasede aktiver af-

og nedskrives efter samme praksis som fastlagt for selskabets gvrige anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse,
og leasingydelsernes rentedel indregnes over leasingkontraktens Igbetid i resultatopgg-
relsen.

@vrige leasingkontrakter som ikke opfylder kriterierne for finansielle leasingkontrakter betragtes
som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing indregnes linezert i resul-
tatopgerelsen over leasingperioden.

Vardiforringelse af materielle anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for

indikationer pa veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved de normale afskrivninger. Hvis
dette er tilfaeldet foretages der nedskrivning af hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver
til lavere genindvindingsveerdi.

Som genindvingsvaerdi anvendes den hgjeste veerdi af forventet nettosalgspris og kapitalvaerdi.
Kapitalvaerdi opggres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelsen af
aktivet eller aktivgruppen.

Periodens nedskrivninger indregnes i resultatopgg@relsen under af- og nedskrivninger af materielle
anlaegsaktiver.
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Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. | tilfaelde, hvor kostprisen overstiger
nettorealisationsvaerdien, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostprisen for ravarer og hjaeelpematerialer omfatter kgbspris med tilleeg af hjemtagelses-
omkostninger.

Kostprisen for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling opgg@res som veerdien af direkte

og indirekte medgaende materialer og Ign. Indirekte produktionsomkostninger indeholder indirekte
materialer og Ign samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produktionsprocessen benyttede maskiner,
fabriksbygninger og udstyr samt omkostninger til fabriksadministration og ledelse. Renter af Ian til at
finansiere fremstillingen indregnes ikke i kostprisen

Nettorealisationsvaerdien for varerbeholdninger opggres som salgssum med fradrag af feerdigger-
elsesomkostninger og omkostninger, der afholdesfor at effektuere salget, og fastsaettes under
hensyntager til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Veerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab efter en individuel vurdering.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgreensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.
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PASSIVER

Egenkapital
Ledelsens forslag til udbytte for regnskabsperioden vises som en saerskilt post under egenkapitalen.

Hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede tab af retsager, omkostninger til garantiforpligtelser,
tab pa igangvaerende arbejder, returneringsvarer, omstruktureringer mv. Hensatte forpligtelser ind-
regnes, nar der foreligger en retlig eller faktisk forpligtelse opstaet som fglge af en begivenhed, som
er indtradt inden balancedagen, og det er sandsynligt, at indfrielsen af forpligtelsen vil medfgre et
forbrug af ressourcer. Hensatte forpligtelser males til kapitalveaerdi.

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af arbejder inden for garantiperioden.
De hensatte garantiforpligtelser males pa baggrund af tidligere erfaringer.

Hensattelser til udskudt skat

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode. Der er hensat til udskudt skat
med 22,0% af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser. Skattevaerdien af fremfgrselsberettigede skattemaessige underskud indgar i
opggrelsen af den udskudte skat, safremt det er sandsynligt, at underskuddene kan udnyttes.

Udskudte skatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi, hvorved de indregnes med den vaerdi, som
de forventes at blive udnyttet med i en overskuelig fremtid, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Udskudte skatteaktiver som ikke forventes udnyttet inden for en kortere arraekke, er noteoplyst
under eventualaktiver.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne indtzegter
vedrgrende de efterfglgende ar.
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Gzeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelsen til det modtagne provenu efter fradrag

af afholdte laneomkostninger og andre omkostninger direkte foranlediget af lanefremskaffelsen.

| de efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende

til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen mellem provenuet
og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

| finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliseret restleasingforpligtelse pa finansielle
leasingkontrakter.

Geaeldsforpligtelser i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

PENGESTR@MSOPG@RELSE

| henhold til arsregnskabsloven § 86 stk. 4 er der ikke udarbejdet pengestrgmsopggrelse.
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1. JANUAR -31. DECEMBER 2017

2017 2016
Nettoomsaetning 38.895.076 28.160.958
Produktionsomkostninger -59.646.662 -31.540.119
BRUTTORESULTAT -20.751.586 -3.379.161
Distributionsomkostninger -72.623 -168.711
Administrationsomkostninger -8.727.372 -4.347.968
RESULTAT AF PRIMAR DRIFT -29.551.581 -7.895.840
Andre finansielle indtaegter 21.238 0
@vrige finansielle omkostninger -1.674.814 -876.437
RESULTAT F@R SKAT -31.205.157 -8.772.277
Skat af periodens resultat 0 6.085
PERIODENS RESULTAT -31.205.157 -8.766.192




BALANCE PR. 31. DECEMBER 2017
AKTIVER

Note

Grunde og bygninger
Finansielt leasede driftsmidler
Produktionsanlaeg og maskiner

MATERIELLE ANLAGSAKTIVER

ANLAEGSAKTIVER

Ravarer og hjelpematerialer
Varer under fremstilling
Fremstillede varer og handelsvarer

VAREBEHOLDNINGER

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Periodeafgraensningsposter

TILGODEHAVENDER

LIKVIDE BEHOLDNINGER

OMSATNINGSAKTIVER

AKTIVER I ALT
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31/12 2017 31/12 2016
10.696.512 11.549.815
260.665 506.806
1.650.929 2.674.441
12.608.106 14.731.062
12.608.106 14.731.062
20.366.806 36.095.182
3.389.786 3.225.859
9.315.859 12.507.160
33.072.451 51.828.201
3.001.008 2.693.656
1.251.838 280.222
963.309 609.883

0 30.915
5.216.155 3.614.676
861.402 638.776
39.150.008 56.081.653
51.758.114 70.812.715




BALANCE PR. 31. DECEMBER 2017
PASSIVER

Note

10

Virksomhedskapital
Overfgrt resultat

EGENKAPITAL

Andre hensatte forpligtelser

HENSATTE FORPLIGTELSER

Leasingforpligtelser

LANGFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER

Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser
Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Geeld til tilknyttede virksomheder

Anden gzeld

KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER

GALDSFORPLIGTELSER

PASSIVER | ALT

22

31/12 2017 31/12 2016
500.000 500.000
4.028.651 21.233.808
4.528.651 21.733.808
1.655.085 2.136.085
1.655.085 2.136.085
158.581 188.617
158.581 188.617
256.817 401.593
400.268 128.528
3.664.392 3.249.458
39.284.158 39.524.946
1.810.162 3.449.680
45.415.797 46.754.205
45.574.378 46.942.822
51.758.114 70.812.715




EGENKAPITALOPG@RELSE

Egenkapital pr. 1/1 2017
Gealdseftergivelse
Overfgrt via resultatdisponeringen

Egenkapital pr. 31/12 2017

For at styrke selskabets kapitalstruktur har moderselskabet Connected Wind Services A/S eftergivet

14.000 t.kr. af selskabets geeld.
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Virksom- Overfgrt Foreslaet
hedskapital resultat udbytte | ALT
500.000 21.233.808 0 21.733.808
0 14.000.000 0 14.000.000
0 -31.205.157 0 -31.205.157
500.000 4.028.651 0 4.528.651




NOTER

1 Going concern og
finansielle risici

| forbindelse med afslutningen af budgettet for 2018 er koncernens kreditfacilitet hos EnBW blevet forhgjet
med t.kr. 14.000 for at sikre gennemfgrsel af de planlagte aktiviteter. Kreditfaciliteterne bliver stillet til

radighed for selskabets moderselskab Connected Wind Services A/S som herefter stiller den daglige

finansiering til radighed for datterselskaberne. Ledelsen vurderer hermed at der er tilstraekkelig likviditet til

at realisere selskabets planlagte aktiviteter.

2 Personaleomkostninger

Gager og lgnninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Personaleomkostninger i gvrigt

I ALT

Det gennemsnitlige antal heltidsbeskaeftigede har i perioden udgjort 33 mod 38 sidste regnskabsar.

I henhold til arsregnskabslovens § 98 b, stk. 3 er gage til direktion og bestyrelse ikke oplyst.

3 Andre finansielle indtaegter

Finansielle indtzegter i gvrigt

I ALT

4 @vrige finansielle omkostninger

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder
Finansielle omkostninger i gvrigt

I ALT

24

2017 2016
17.567.685 13.057.935
2.133.212 1.454.835
331.345 238.386
595.530 439.550
20.627.772 15.190.706
2017 2016
21.238 0
21.238 0
2017 2016
1.585.822 545.120
88.992 331.317
1.674.814 876.437




NOTER

5 Selskabsskat og udskudt skat

Skyldig pr. 1/1 2017
Overtagelse virksomhedsspaltning
Skat af periodens resultat

SKYLDIG PR. 31/12 2017

SKAT AF PERIODENS RESULTAT

6 Resultatdisponering

25

Overfogrt resultat

ARETS RESULTAT

Ifglge resul-
Selskabsskat ~ Udskudt skat tatopggrelsen 2016
0 0
0
0 0 0 -6.085
0 0
0 -6.085
2017 2016
-31.205.157 -8.766.192
-31.205.157 -8.766.192




NOTER

Anlaegs- og afskrivningsoversigt,
materielle anlaegsaktiver

Kostpris pr. 1/1 2017
Tilgang i perioden
Afgang i aret

KOSTPRIS PR. 31/12 2017

Af- og nedskrivninger pr. 1/1 2017

Arets afskrivninger
Af- og nedskrivn., afgang i aret

AF- OG NEDSKR. PR. 31/12 2017

REGNSKABSMASSIG
VARDI PR. 31/12 2017

Salgspris, afgang
Regnskabsmaessig vaerdi, afgang

FORTJENESTE/TAB VED SALG
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Finansielt Produktions-

Grunde og leasede drifts- anlaeg og
bygninger  midler maskiner | ALT 31/12 2016
12.135.813 742.759 3.844.528 16.723.100 0
0 153.154 391.761 544915 16.723.100
0 -129.444 0 -129.444 0
12.135.813 766.469 4.236.289 17.138.571 16.723.100
585.998 235.953 1.170.087 1.992.038 0
853.303 344.923 1.415.273 2.613.499 1.992.038
0 -75.072 0 -75.072 0
1.439.301 505.804 2.585.360 4.530.465 1.992.038
10.696.512 260.665 1.650.929 12.608.106 14.731.062
0 110.000 0 110.000 0
0 -54.372 0 -54.372 0
0 55.628 0 55.628 0




NOTER 27
8 Virksomhedskapital
Virksomhedskapitalen bestar af 500 stk. aktier 4 kr. 1.000. Kapitalen er ikke opdelt i klasser.
9 Andre hensatte forpligtelser 31/12 2017 31/12 2016
Garantiforpligtelser 1.655.085 2.136.085
| ALT 1.655.085 2.136.085
Belpbet omfatter hensaettelse til garantiforpligtelser pa leverede renoverede komponenter i
vindmagller.
10 Langfristede geeldsforpligtelser
31/12 2017 31/12 2016
Gaeldsforpligtelser i alt:
Leasingforpligtelser 415.398 590.210
| ALT 415.398 590.210
Geld, der forfalder inden for et ar:
Leasingforpligtelser 256.817 401.593
I ALT 256.817 401.593
Geeld, der forfalder efter 5 ar:
Leasingforpligtelser 0 0
| ALT 0 0
11 Eventualaktiver

Selskabet har ikke indregnede udskudte skatteaktiver pa kr. 8.735.542.



NOTER 28

Selskabet indgar i sambeskatningen med gvrige koncernselskaber og hafter solidarisk med

de gvrige koncernselskaber for forfaldne og ikke afregnede selskabsskatter samt kildeskat af
renter, royalties og udbytte. Det samlede belgb for skyldig selskabsskat fremgar af arsrapporten
for Connected Wind Services A/S. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter
kan medfgre at selskabets hzeftelse udger et stgrre belgb.

12 Eventualforpligtelser
13 Kontraktlige forpligtelser

Selskabet har indgaet operationel leasingkontrakter om leasing af biler, den samlede
restforpligtelse udger ca. t.kr. 47.

Selskabet har indgaet management fee kontrakt, der kan opsiges med 3 maneders varsel
og afregnes efter forbrug.



NOTER 29

14 Neertstaende parter
Selskabets naertstaende parter omfatter fglgende:
Bestemmende indflydelse: Grundlag for bestemmende indflydelse:
Connected Wind Services A/S Hovedaktionaer
EnBw Energie Baden-Wiirttemberg AG Ultimativt moderselskab
Der er ikke sket oplysning af transaktioner med neaertstaende parter, da det er opfattelsen, at
alle transaktioner er gennemfgrt pa markedsmaessige vilkar.

15 Koncernforhold

Fglgende modervirksomheder udarbejder koncernregnskab:

For den stgrste koncern: EnBW Energie Baden-Wiirttemberg AG, Karlsruhe,
Tyskland
For den mindste koncern: Connected Wind Services A/S, Balle

Koncernregnskabet for EnBW Energie Baden-Wirttemberg AG kan rekvireres pa selskabets
hjemmeside www.EnBW.com.
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