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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespåtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt årsrapporten for 2020 for CapHold Guldager ApS.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmæssig, og efter vores opfattelse giver koncernregnskabet og års-

regnskabet et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december

2020, af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og af koncernens pengestrømme for regnskabsåret 1.

januar - 31. december 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, som beretningen om-

handler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Allerød, den 26. maj 2021

Direktion

Claus Christian Torbøl

Bestyrelse

Carsten Bjerg Jens Thøger Hansen Ulla Iversen
Formand Næstformand

Ole Jess Bandholtz Røsdahl Henrik Guldager
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til anpartshaverne i CapHold Guldager ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og årsregnskabet for CapHold Guldager ApS for regnskabsåret 1. januar - 31.

december 2020, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og noter

for såvel koncernen som selskabet samt pengestrømsopgørelse for koncernen. Koncernregnskabet og årsregnskabet

udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og årsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selska-

bets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020, af resultatet af koncernens og selskabets aktivite-

ter og af koncernens pengestrømme for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2020 i overensstemmelse med års-

regnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der

er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet i revisionspåtegningens

afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og årsregnskabet”. Vi er uafhængige af koncernen i

overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er

gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er

vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et årsregnskab, der giver et retvisende billede i

overensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-

ser nødvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om den-

ne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og selska-

bets evne til at fortsætte driften; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbej-

de koncernregnskabet og årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen en-

ten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end

at gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og årsregnskabet

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og årsregnskabet som helhed er uden væsent-

lig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en konklu-

sion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udføres i

overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, altid

vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan opstå som følge af besvigelser eller

fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indfly-

delse på de økonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne træffer på grundlag af koncernregnskabet og årsregn-

skabet.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere

krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisio-

nen. Herudover:

 Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i koncernregnskabet og årsregnskabet,

uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på dis-

se risici samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.

Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere end ved væsentlig

fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste

udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.

 Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshand-

linger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektivi-

teten af koncernens og selskabets interne kontrol.

 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-

skabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

 Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og årsregnskabet på grundlag af regnskabs-

princippet om fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig

usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncernens og sel-

skabets evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores re-

visionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i koncernregnskabet og årsregnskabet eller, hvis

sådanne oplysninger ikke er tilstrækkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på

det revisionsbevis, der er opnået frem til datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller

forhold kan dog medføre, at koncernen og selskabet ikke længere kan fortsætte driften.

 Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og årsregnskabet,

herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og årsregnskabet afspejler de underliggende trans-

aktioner og begivenheder på en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.

 Opnår vi tilstrækkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller for-

retningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er ansvar-

lige for at lede, føre tilsyn med og udføre koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores revisionskonklu-

sion.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige placering af re-

visionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol,

som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Vores konklusion om koncernregnskabet og årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen

form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen

og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med koncernregnskabet eller års-

regnskabet eller vores viden opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold til årsregn-

skabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med koncern-

regnskabet og årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet

væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

København, den 26. maj 2021

Grant Thornton
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 34 20 99 36

Brian Rasmussen
statsautoriseret revisor
mne30153

CapHold Guldager ApS · Årsrapport for 2020 4

Pe
nn

eo
 d

ok
um

en
tn

øg
le

: U
5M

O
N

-N
W

KC
E-

VS
7E

W
-H

G
8U

1-
TM

3Y
A-

O
W

O
H

Z



Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Selskabsoplysninger

Selskabet CapHold Guldager ApS

Hejrevang 1 - 3

3450 Allerød

CVR-nr.: 37 55 76 76

Stiftet: 22. marts 2016

Regnskabsår: 1. januar - 31. december

Bestyrelse Carsten Bjerg, Formand

Jens Thøger Hansen, Næstformand

Ulla Iversen

Ole Jess Bandholtz Røsdahl

Henrik Guldager

Direktion Claus Christian Torbøl

Revision Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Stockholmsgade 45

2100 København Ø

Modervirksomhed TopCap Guldager ApS

Dattervirksomheder Guldager A/S, Allerød

Guldager Electrolyse Internationale Holding GmbH, Schweiz

Guldager N.V., Belgien

Guldager AG, Schweiz

Guldager Electrolyse Service ApS, Allerød
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Hovedtal og nøgletal for koncernen

2020 2019 2018 2017 2016
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Resultatopgørelse:

Bruttofortjeneste 51.146 44.669 45.707 47.434 25.854

EBITDA 6.719 -4.029 3.382 4.519 -3.455

EBITA 5.979 -4.464 2.860 3.639 -4.171

Resultat af primær drift 794 -8.547 -1.217 -6 -6.565

Finansielle poster, netto -1.074 -1.176 -1.764 45 -851

Årets resultat -837 -8.198 -3.642 -1.197 -5.758

Balance:

Balancesum 92.557 88.895 93.947 94.443 102.391

Investeringer i materielle anlægsaktiver 1.116 170 183 264 14.562

Egenkapital 45.849 44.848 44.875 47.713 50.690

Nøgletal i %:

Soliditetsgrad 49,5 50,5 47,8 50,5 49,5

Egenkapitalforrentning -1,8 -18,3 -7,9 -2,4 -11,1

Beregningen af hoved- og nøgletal følger i al væsentlighed Finansforeningens anbefalinger og afviger kun på nogle

punkter herfra.

De i hoved- og nøgletalsoversigten anførte nøgletal er beregnet således:

Soliditetsgrad
Egenkapital ultimo x 100

Aktiver i alt ultimo

Egenkapitalforrentning
      Årets resultat x 100      

Gennemsnitlig egenkapital

CapHold Guldager ApS · Årsrapport for 2020 6
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Koncernens væsentligste aktiviteter

Guldager koncernen er en servicevirksomhed indenfor vandbehandling, der tilbyder løsninger indenfor

korrosionsbeskyttelse, blødgøring, additive care mv.

Moderselskabets formål er, direkte eller via besiddelse af kapitalandele i andre selskaber, at drive

industrivirksomhed samt anden virksomhed, der efter bestyrelsens skøn er forbundet dermed.

Usædvanlige forhold

Der henvises til anvendt regnskabspraksis, hvori det fremgår, at ledelsen har konstateret væsentlige fejl i indregning

og måling i tidligere år vedrørende udskudt skat, som følge af ændring af selskabets skattemæssige underskud til

fremførsel fra før 2019. Fejlen er i overensstemmelse med årsregnskabsloven rettet direkte på egenkapitalen med

tilpasning af sammenligningstal.

Usikkerhed ved indregning eller måling

Der er ingen usikkerhed ved indregning og måling.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold

Årets bruttotab udgør -110 t.kr. mod -176 t.kr. sidste år. Det ordinære resultat efter skat udgør -837 t.kr. mod -8.198

t.kr. sidste år.  Ledelsen anser årets resultat for mindre tilfredsstillende.

For koncernen udgør årets bruttofortjeneste 51.146 t.kr. mod 44.669 t.kr. sidste år. Det ordinære resultat efter skat

udgør -837 t.kr. mod -8.198 t.kr. sidste år.  Ledelsen anser årets resultat for mindre tilfredsstillende.

Corporate governance

Koncernen er del af en koncern, som har den danske kapitalfond Capidea som hovedaktionær.

Koncernen, der er ejet af kapitalfonde og som præsenterer årsrapporten efter reglerne for store klasse C selskaber

skal indarbejde DVCA’s (Dansk Venture Capital Association) guide for god corporate governance. Koncernen er

ikke fuldt omfattet af DVCA’s retningslinjer, men har frivilligt valgt at præsentere supplerende relevant information.

Capidea er repræsenteret i bestyrelsen af Partneren Jens Thøger Hansen. Bestyrelsesmøder afholdes som minimum 4

gange årligt, og der er ikke nedsat specielle bestyrelseskomiteer.

Miljøforhold

Koncernen arbejder løbende med optimering af selskabets materialeforbrug og emballage til fordel for miljøet.

Guldager koncernen har for 2020 udarbejdet en ESG-rapport, der er tilgængelig på

https://www.guldager.com/da/guldager-baeredygtighed/.

Videnressourcer

Koncernen baserer sig på viden og ekpertise inden for selskabets fokusområder, der løbende bliver videreudviklet.
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Pe
nn

eo
 d

ok
um

en
tn

øg
le

: U
5M

O
N

-N
W

KC
E-

VS
7E

W
-H

G
8U

1-
TM

3Y
A-

O
W

O
H

Z



Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Koncernen har ingen forskningsaktiviteter. Koncernens produkter udvikles på egne lokationer.

Den forventede udvikling

For 2021 forventes en vækst i omsætning og et forbedret resultat i forhold til 2020, som følge af en fortsat

optimering af aktiviteterne i kerneforretningen samt yderligere virksomhedsopkøb.

Begivenheder efter regnskabsårets udløb

Der er efter regnskabsårets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke koncernens finansielle

stilling væsentligt.

CapHold Guldager ApS · Årsrapport for 2020 8
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for CapHold Guldager ApS er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmelser for en

mellemstor klasse C-virksomhed.  

Koncernregnskabet og årsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år og aflægges i danske

kroner.

Væsentlig fejl

Ledelsen har konstateret væsentlig fejl i indregning og måling i tidligere år ved udskudt skat i datterselskabet

Guldager A/S, som følge af ændring i selskabets skattemæssige underskud til fremførsel fra før 2019.

Ledelsen har som følge heraf foretaget konsekvensrettelser af overført resultat samt udskudt skatteaktiv for

koncernen samt overført resultat og kapitalandele i CapHold Guldager ApS i sammenligningsåret 2019:

 Overført resultat reduceres i 2019 fra t.kr. 43.496 til t.kr. 42.358 for koncernen og fra t.kr. 44.753 til t.kr.

43.615 for CapHold Guldager ApS

 Udskudt skatteatkiv reduceres i 2019 fra t.kr. 4.332 til t.kr. 3.193 for koncernen

 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder reduceres i 2019 fra t.kr. 53.857 til t.kr. 52.719 for CapHold

Guldager ApS

Derudover er der foretaget enkelte klassifikationsmæssige ændringer i sammenligningstallene, som ikke har haft

effekt på årets resultat og egenkapital.

Generelt om indregning og måling

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes værdireguleringer af finan-

sielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskrivninger,

nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændrede regnskabsmæssige skøn af beløb,

der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde koncernen, og akti

vets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå koncernen, og

forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forpligtelser som be-

skrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv

rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt til-

læg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt beløb. Herved fordeles

kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens løbetid.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden årsrapporten aflægges,

og som vedrører forhold, der eksisterede på balancedagen.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstår mellem

transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i resultatopgørelsen som en finansiel post. Hvis va-

lutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestrømme, indregnes værdireguleringerne direkte på egenkapitalen

i en dagsværdireserve.

Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskel-

len mellem balancedagens kurs og kursen på tidspunktet for tilgodehavendets eller gældsforpligtelsens opståen eller

indregning i seneste årsregnskab indregnes i resultatopgørelsen under finansielle indtægter og omkostninger.

Anlægsaktiver, der er købt i fremmed valuta måles til kursen på transaktionsdagen.

Udenlandske tilknyttede virksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser anses for at være selvstændige

enheder. Resultatopgørelserne omregnes til en gennemsnitlig valutakurs for måneden, og balanceposterne omregnes

til balancedagens valutakurser. Kursdifferencer, opstået ved omregning af udenlandske tilknyttede virksomheders

egenkapital ved årets begyndelse til balancedagens valutakurser og ved omregning af resultatopgørelser fra gennem-

snitskurser til balancedagens valutakurser, indregnes direkte i egenkapitalen i dagsværdireserven. Dette gælder også

kursdifferencer, som er opstået ved omregning af resultatopgørelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valuta-

kurser.

Kursregulering af mellemværender med udenlandske tilknyttede virksomheder, der anses for en del af den samlede

investering i tilknyttede virksomheder, indregnes direkte i egenkapitalen i dagsværdireserven. Tilsvarende indregnes

valutakursgevinster og valutakurstab på lån og afledte finansielle instrumenter, som er indgået til kurssikring af selv-

stændige udenlandske tilknyttede virksomheder, direkte i egenkapitalen.

Ved indregning af udenlandske tilknyttede virksomheder, der er integrerede enheder, omregnes monetære poster til

balancedagens kurs. Ikke-monetære poster omregnes til kursen på anskaffelsestidspunktet eller på tidspunktet for ef-

terfølgende op- eller nedskrivning af aktivet. Resultatopgørelsens poster omregnes til transaktionsdagens kurs, idet

poster afledt af ikke-monetære poster dog omregnes til historiske kurser for den ikke-monetære post.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden CapHold Guldager ApS samt tilknyttede virksomheder, hvori

CapHold Guldager ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller på anden måde

har bestemmende indflydelse.

Konsolideringspraksis

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af moderselskabets og de tilknyttede virksomheders årsregn-

skaber ved sammenlægning af ensartede regnskabsposter opgjort efter koncernens regnskabspraksis.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmæssige andel af de tilknyttede virksomheders

handelsværdi af nettoaktiver og forpligtelser på det tidspunkt, hvor der opnås kontrol.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

I koncernregnskabet indregnes tilknyttede virksomheders regnskabsposter 100%. Minoritetsinteressernes andel af

årets resultat og af egenkapitalen i tilknyttede virksomheder, der ikke ejes 100%, indgår i koncernens resultat og

egenkapital, men præsenteres separat.

Virksomhedssammenslutninger

Virksomhedsovertagelser gennemført den 1. juli 2018 eller senere (konsolideringsmetoden)

Køb af tilknyttede virksomheder behandles efter overtagelsesmetoden, hvorefter den overtagne virksomheds identifi-

cerbare aktiver og forpligtelser måles til dagsværdi på overtagelsestidspunktet. Overtagne eventualforpligtelser ind-

regnes i regnskabsposten Kapitalandele i tilknyttede virksomheder til dagsværdi i det omfang værdien kan måles på-

lideligt.

Overtagelsestidspunktet er det tidspunkt, hvor der opnås kontrol over den overtagne virksomhed.

Kostprisen for den købte virksomhed udgør dagsværdien af det aftalte vederlag, herunder vederlag der er betingede

af fremtidige begivenheder. Transaktionsomkostninger, som direkte kan henføres til køb af tilknyttede virksomheder,

indregnes i resultatopgørelsen i takt med afholdelsen.

Positive forskelsbeløb mellem kostprisen for den overtagne virksomhed og de identificerede aktiver og forpligtelser

indregnes på kapitalandelen som goodwill, der afskrives lineært i resultatopgørelsen over den forventede brugstid.

Afskrivning på goodwill allokeres til de funktioner, som goodwillen relaterer sig til. Er forskelsbeløbet negativt ind-

regnes dette straks i resultatopgørelsen.

Såfremt købesumsallokeringen ikke er endelig kan positive og negative forskelsbeløb fra købte tilknyttede virksom-

heder, som følge af ændring i indregning og måling af de identificerede nettoaktiver, reguleres op til 12 måneder fra

overtagelsestidspunktet. Disse reguleringer afspejler sig samtidig i værdien af goodwill eller negativ goodwill, herun-

der i allerede foretagne afskrivninger.

Indeholder kostprisen betingede vederlag måles disse til dagsværdi på overtagelsestidspunktet. Efterfølgende genmå-

les betingede vederlag til dagsværdi. Værdireguleringer indregnes i resultatopgørelsen.

Ved trinvise overtagelser genmåles værdien af den hidtidige besiddelse af kapitalandele i den overtagne virksomhed

til dagsværdien på overtagelsestidspunktet. Forskellen mellem den bogførte værdi af den hidtidige kapitalandel og

dagsværdien indregnes i resultatopgørelsen.

Resultatopgørelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsætning, ændring i lagre af færdigvarer og varer under fremstilling, arbejde ud

ført for egen regning og opført under aktiver, andre driftsindtægter samt eksterne omkostninger.

Nettoomsætning indregnes i resultatopgørelsen, såfremt levering og risikoovergang til køber har fundet sted inden

årets udgang, og såfremt indtægten kan opgøres pålideligt og forventes modtaget. Nettoomsætningen indregnes eks-

klusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Vareforbrug omfatter omkostninger til køb af råvarer og hjælpematerialer med fradrag af rabatter samt årets forskyd

ning i varebeholdninger.

Arbejde udført for egen regning og opført under aktiver

Arbejde udført for egen regning og opført under aktiver omfatter personaleomkostninger og andre interne omkost-

ninger, der er afholdt i regnskabsåret og indregnet i kostprisen for egenudviklede immaterielle og materielle anlægs-

aktiver.

Andre driftsindtægter indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold til virksomhedens hovedaktiviteter,

herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlægsaktiver.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab på de-

bitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til social

sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgørelser fra offentlige

myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsaktiver.

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regnskabsåret. Fi-

nansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, realiserede

og urealiserede kursgevinster og kurstab vedrørende værdipapirer, gæld og transaktioner i fremmed valuta, amortise-

ring af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillæg og godtgørelser under acontoskatteordningen mv.

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I modervirksomhedens resultatopgørelse indregnes den forholdsmæssige andel af de enkelte tilknyttede virksomhe-

ders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning på goodwill og tillæg

af negativ goodwill.

Skat af årets resultat

Årets skat, der består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resultatopgørelsen med den

del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henføres til posteringer direkte

i egenkapitalen. 

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede virk-

somheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomheder med skattemæs-

sigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud (fuld fordeling).
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Immaterielle anlægsaktiver

Udviklingsprojekter

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, lønninger og gager samt afskrivninger, der direkte kan henføres til

udviklingsaktiviteter.

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, hvor den tekniske gennemførlighed, tilstrækkelige

ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed i virksomheden kan påvises, og hvor det er

hensigten at fremstille, markedsføre eller anvende projektet, indregnes som immaterielle anlægsaktiver, såfremt kost-

prisen kan opgøres pålideligt, og der er tilstrækkelig sikkerhed for, at den fremtidige indtjening kan dække produk-

tions-, salgs- og administrationsomkostninger. Øvrige udviklingsomkostninger indregnes i resultatopgørelsen, efter-

hånden som omkostningerne afholdes.

Udviklingsomkostninger, der er indregnet i balancen, måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og ned-

skrivninger.

Efter færdiggørelsen af udviklingsarbejdet afskrives aktiverede udviklingsomkostninger lineært over den vurderede

økonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udgør sædvanligvis 7 år.

Fortjeneste og tab ved salg af udviklingsprojekter opgøres som forskellen mellem salgsprisen med fradrag af salgs-

omkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgørel-

sen under andre driftsindtægter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Goodwill

Erhvervet goodwill måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Idet det ikke er muligt, at fastsætte

et pålideligt skøn over brugstiden, er afskrivningsperioden fastsat til 5-10 år.

Materielle anlægsaktiver

Grunde og bygninger måles til kostpris med tillæg af opskrivninger og med fradrag af akkumulerede afskrivninger

og nedskrivninger. Der afskrives ikke på grunde.

Grunde og bygninger opskrives på grundlag af regelmæssige, uafhængige vurderinger af dagsværdien. Nettoopskriv-

ninger ved dagsværdiregulering indregnes direkte på egenkapitalen efter fradrag af udskudt skat og bindes på en sær-

lig reserve for opskrivning. Nettonedskrivninger ved dagsværdireguleringer indregnes i resultatopgørelsen.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med tillæg af opskrivninger til dagsværdi og med fradrag af eventuel forventet

restværdi efter afsluttet brugstid. Afskrivningsperioden og restværdien fastsættes på anskaffelsestidspunktet og re-

vurderes årligt. Overstiger restværdien aktivets regnskabsmæssige værdi, ophører afskrivningen.

Tilbageførsel af tidligere foretagne opskrivninger og indregnede udskudte skatter vedrørende opskrivninger indreg-

nes direkte i selskabets egenkapital.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Øvrige materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restværdi efter afsluttet brugstid. Afskrivnings-

perioden og restværdien fastsættes på anskaffelsestidspunktet og revurderes årligt. Overstiger restværdien aktivets

regnskabsmæssige værdi, ophører afskrivningen.

Ved ændring i afskrivningsperioden eller restværdien indregnes virkningen for afskrivninger fremover som en æn-

dring i regnskabsmæssigt skøn.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor

aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen på et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden på de enkelte

bestanddele er forskellig, og den enkelte bestanddel udgør en væsentlig del af den samlede kostpris.

Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid

Bygninger 25 år

Indretning af lejede lokaler 10 år

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3-7 år

Småaktiver med en forventet levetid under 1 år indregnes i anskaffelsesåret som omkostninger i resultatopgørelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhændelse af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem salgspris med fra-

drag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i re-

sultatopgørelsen under andre driftsindtægter eller andre driftsomkostninger.

For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte omkostninger til materialer, komponenter, underleverandø-

rer og løn samt låneomkostninger fra specifik og generel låntagning, der direkte vedrører opførelsen af det enkelte

aktiv.

Nedskrivning på anlægsaktiver

Den regnskabsmæssige værdi af såvel immaterielle som materielle anlægsaktiver samt kapitalandele i tilknyttede

virksomheder vurderes årligt for indikationer på værdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer på værdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe

af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsværdien, såfremt denne er lavere end den regnskabsmæssige

værdi.

Genindvindingsværdien er den højeste værdi af kapitalværdi og salgsværdi fratrukket forventede omkostninger ved

et salg. Kapitalværdien opgøres som nutidsværdien af de forventede nettopengestrømme fra anvendelsen af aktivet

eller aktivgruppen og forventede nettopenge-strømme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbageføres, når betingelsen for nedskrivningen ikke længere består. Nedskriv-

ninger på goodwill tilbageføres ikke.

Indretning af lejede lokaler

Indretning af lejede lokaler måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foretages lineære af

skrivninger baseret på vurdering af aktivets forventede brugstid, der er sat til 5 år.

Finansielle anlægsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og måles efter den indre værdis metode. Indre værdis metode an-

vendes som en konsolideringsmetode.

I balancen indregnes kapitalandele i tilknyttede virksomheder til den forholdsmæssige andel af virksomhedernes

regnskabsmæssige indre værdi. Denne opgøres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller tillæg

af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillæg eller fradrag af resterende værdi af positiv eller nega-

tiv goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill indregnes i resultatopgørelsen ved købet af kapital-

andelen. Vedrører den negative goodwill overtagne eventualforpligtelser, indtægtsføres negativ goodwill først, når

eventualforpligtelserne er afviklet eller bortfaldet.

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede økonomiske levetid, der fastlægges på baggrund af ledelsens erfarin-

ger inden for de enkelte forretningsområder. Koncerngoodwill afskrives lineært over afskrivningsperioden, der udgør

5-20 år. Afskrivningsperioden er fastlagt ud fra en vurdering af, at der er tale om strategisk erhvervede virksomheder

med en stærk markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder med regnskabsmæssig negativ indre værdi måles til 0 kr., og et eventuelt

tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er uerholdeligt. I det omfang mo-

dervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dække en underbalance, der overstiger tilgodehavendet,

indregnes det resterende beløb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overføres under egenkapitalen til reserve for nettoop-

skrivning efter den indre værdis metode i det omfang, den regnskabsmæssige værdi overstiger kostprisen. Udbytter

fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af nærværende årsrapport, bindes ikke på

opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevægelser i tilknyttede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i årsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte eller afvik-

lede virksomheder indregnes frem til afståelsestidspunktet.

Ved køb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, sammenlægningsmetoden eller bogført værdi metoden, jf.

beskrivelse ovenfor under Virksomhedssammenslutninger.

Deposita

Deposita måles til amortiseret kostpris og udgøres af huslejedeposita mv.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Varebeholdninger

Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsværdien af varebeholdninger lavere end

kostprisen, nedskrives til denne lavere værdi.

Kostpris for handelsvarer samt råvarer og hjælpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillæg af hjemtagelsesom-

kostninger.

Kostpris for fremstillede færdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for råvarer, hjælpematerialer, di-

rekte løn og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger indeholder indirekte materialer

og løn samt vedligeholdelse af og afskrivning på maskiner, fabriksbygninger og udstyr, der benyttes i produktions-

processen, samt omkostninger til fabriksadministration og fabriksledelse. Låneomkostninger indregnes ikke i kostpri-

sen.

Nettorealisationsværdien for varebeholdninger opgøres som salgssum med fradrag af såvel færdiggørelsesomkost-

ninger som omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsværdien fastsættes under hensynta-

gen til omsættelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi. Der nedskrives til net-

torealisationsværdien med henblik på at imødegå forventede tab.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrørende efterfølgen

de regnskabsår.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indeståender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital

Overkurs ved emission

Overkurs ved emission omfatter beløb, der er indbetalt som overkurs i henhold til tegning af kapitalandele. Omkost-

ninger ved en gennemført emission fradrages i overkursbeløbet.

Overkursreserven kan benyttes til udbytte, fondsemission og dækning af underskud.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets skatteplig-

tige indkomst, reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster og for betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles mellem de

sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling med refusion vedrørende

skattemæssige underskud. De sambeskattede selskaber indgår i acontoskatteordningen.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som ”Tilgodehavende selskabsskat” eller

”Skyldig selskabsskat”.

Efter sambeskatningsreglerne hæfter CapHold Guldager ApS solidarisk og ubegrænset over for skattemyndighederne

for selskabsskatter og kildeskatter på renter, royalties og udbytter opstået inden for sambeskatningskredsen.

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssig og

skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser opgjort på grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis

afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat måles til nettorealisationsværdi.

Der foretages regulering af udskudt skat vedrørende foretagne elimineringer af urealiserede koncerninterne avancer

og -tab.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balancedagens lov-

givning vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i udskudt skat som følge

af ændringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen bortset fra poster, der føres direkte på egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt underskud, måles til den vær-

di, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modreg-

ning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver

måles til nettorealisationsværdi.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til opskrivning af ejendomme. Hensatte forpligtelser indreg-

nes, når koncernen som følge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt,

at indfrielse af forpligtelsen vil medføre et forbrug af koncernens økonomiske ressourcer.

Hensatte forpligtelser måles til nettorealisationsværdi eller til dagsværdi. Hvis opfyldelsen af forpligtelsen tidsmæs-

sigt forventes at ligge langt ude i fremtiden, måles forpligtelsen til dagsværdi.

Gældsforpligtelser

Finansielle gældsforpligtelser indregnes ved lånoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte transak-

tionsomkostninger. I efterfølgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til

den kapitaliserede værdi ved anvendelse af den effektive rente, således at forskellen mellem provenuet og den nomi-

nelle værdi indregnes i resultatopgørelsen over låneperioden.

Gæld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er således målt til amortiseret kostpris, der for kontantlån svarer til lå-

nets restgæld. For obligationslån svarer amortiseret kostpris til en restgæld beregnet som lånets underliggende kon-

tantværdi på låneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af lånets kursregule-

ring på optagelsestidspunktet.

Øvrige gældsforpligtelser, som omfatter gæld til leverandører, tilknyttede virksomheder samt anden gæld, måles til

amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Periodeafgrænsningsposter

Under periodeafgrænsningsposter indregnes modtagne betalinger vedrørende indtægter i de efterfølgende år.

Pengestrømsopgørelse

Pengestrømsopgørelsen viser koncernens pengestrømme fordelt på drifts-, investerings- og finansieringsaktivitet for

året, årets forskydning i likvider og likvider ved årets begyndelse og afslutning.

Der er ikke udarbejdet pengestrømsopgørelse for modervirksomheden, idet selskabets pengestrømme er indeholdt i

pengestrømsopgørelsen for koncernen, jf. ÅRL § 86, stk. 4.

Likviditetsvirkningen af køb og salg af virksomheder vises separat under pengestrømme fra investeringsaktivitet. I

pengestrømsopgørelsen indregnes pengestrømme vedrørende købte virksomheder fra anskaffelsestidspunktet, og

pengestrømme vedrørende solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunktet.

Pengestrømme fra driftsaktivitet

Pengestrømme fra driftsaktivitet opgøres som koncernens andel af resultatet reguleret for ikke-kontante driftsposter,

ændring i driftskapital og betalt selskabsskat. Udbytteindtægter fra kapitalandele indregnes un-der ”Renteindtægter og

udbytter, modtaget”.

Pengestrømme fra investeringsaktivitet

Pengestrømme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med køb og salg af virksomheder og aktivite-

ter samt køb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlægsaktiver.

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet omfatter ændringer i størrelse eller sammensætning af koncernens selskabs-

kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lån, afdrag på rentebærende gæld og betaling af udbytte

til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet gæld til pengeinstitutter samt kortfristede værdipa-

pirer med en løbetid under 3 måneder, og som uden hindring kan omsættes til likvide beholdninger, og hvorpå der

kun er ubetydelige risici for værdiændringer.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Resultatopgørelse 1. januar - 31. december

Koncern Modervirksomhed
2020 2019 2020 2019

Note kr. kr. kr. kr.

Bruttofortjeneste 51.145.637 44.668.966 -109.802 -176.185

2 Personaleomkostninger -44.426.655 -48.697.688 -400.000 -300.000

Af- og nedskrivninger af
materielle og immaterielle
anlægsaktiver -5.925.268 -4.517.868 0 0

Driftsresultat 793.714 -8.546.590 -509.802 -476.185

Indtægter af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder 0 0 437.279 -6.605.653

Andre finansielle indtægter 15.025 317.724 0 0

3 Øvrige finansielle
omkostninger -1.089.449 -1.494.218 -764.511 -1.115.959

Resultat før skat -280.710 -9.723.084 -837.034 -8.197.797

Skat af årets resultat -556.324 1.525.287 0 0

4 Årets resultat -837.034 -8.197.797 -837.034 -8.197.797
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Aktiver

Koncern Modervirksomhed

2020 2019 2020 2019
Note kr. kr. kr. kr.

Anlægsaktiver

5 Færdiggjorte udviklingspro-
jekter, herunder patenter og
lignende rettigheder, der stam-
mer fra udviklingsprojekter 5.078.980 2.347.361 0 0

6 Goodwill 53.917.977 52.900.717 0 0

7 Udviklingsprojekter under ud-
førelse og forudbetalinger for
immaterielle anlægsaktiver 0 1.259.066 0 0

Immaterielle anlægsaktiver i

alt 58.996.957 56.507.144 0 0

8 Grunde og bygninger 2.960.484 3.190.115 0 0

9 Andre anlæg, driftsmateriel og
inventar 1.225.837 588.515 0 0

10 Indretning af lejede lokaler 251.374 355.710 0 0

Materielle anlægsaktiver i alt 4.437.695 4.134.340 0 0

11 Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder 0 0 54.994.942 52.719.175

12 Deposita 601.326 594.629 0 0

Finansielle anlægsaktiver i alt 601.326 594.629 54.994.942 52.719.175

Anlægsaktiver i alt 64.035.978 61.236.113 54.994.942 52.719.175
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Aktiver

Koncern Modervirksomhed

2020 2019 2020 2019
Note kr. kr. kr. kr.

Omsætningsaktiver

Fremstillede varer og
handelsvarer 9.191.212 9.394.205 0 0

Varebeholdninger i alt 9.191.212 9.394.205 0 0

Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser 13.364.425 10.886.936 0 0

13 Udskudte skatteaktiver 2.696.282 3.193.493 0 0

Tilgodehavende selskabsskat 0 483.305 0 0

Andre tilgodehavender 276.038 1.083.967 0 0

14 Periodeafgrænsningsposter 1.394.483 858.586 0 0

Tilgodehavender i alt 17.731.228 16.506.287 0 0

Likvide beholdninger 1.598.625 1.757.999 6.544 13.684

Omsætningsaktiver i alt 28.521.065 27.658.491 6.544 13.684

Aktiver i alt 92.557.043 88.894.604 55.001.486 52.732.859
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Passiver

Koncern Modervirksomhed

2020 2019 2020 2019
Note kr. kr. kr. kr.

Egenkapital

Virksomhedskapital 1.279.955 1.232.955 1.279.955 1.232.955

Reserve for opskrivninger 1.123.899 1.256.937 0 0

Overført resultat 43.445.184 42.357.692 44.569.083 43.614.629

Egenkapital i alt 45.849.038 44.847.584 45.849.038 44.847.584

Hensatte forpligtelser

15 Hensættelser til udskudt skat 316.989 0 0 0

16 Andre hensatte forpligtelser 143.894 469.346 0 0

Hensatte forpligtelser i alt 460.883 469.346 0 0

Gældsforpligtelser

Gæld til realkreditinstitutter 0 160.449 0 0

Deposita 101.561 0 0 0

Gæld til tilknyttede
virksomheder 8.196.959 6.174.021 8.196.959 6.174.021

Anden gæld 4.229.058 780.380 0 0

17 Langfristede

gældsforpligtelser i alt 12.527.578 7.114.850 8.196.959 6.174.021
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Passiver

Koncern Modervirksomhed

2020 2019 2020 2019
Note kr. kr. kr. kr.

17 Kortfristet del af langfristet
gæld 2.198.615 391.621 0 0

Gæld til pengeinstitutter 3.694.378 7.453.367 0 0

Modtagne forudbetalinger fra
kunder 395.323 299.113 0 0

Leverandører af varer og
tjenesteydelser 5.177.521 3.935.379 0 0

Gæld til tilknyttede
virksomheder 0 0 930.489 415.880

Gæld til selskabsdeltagere og
ledelse 0 1.267.249 0 1.267.249

Selskabsskat 113.658 338.452 0 0

Anden gæld 10.694.165 7.871.695 25.000 28.125

18 Periodeafgrænsningsposter 11.445.884 14.905.948 0 0

Kortfristede gældsforpligtelser

i alt 33.719.544 36.462.824 955.489 1.711.254

Gældsforpligtelser i alt 46.247.122 43.577.674 9.152.448 7.885.275

Passiver i alt 92.557.043 88.894.604 55.001.486 52.732.859

1 Særlige poster

19 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

20 Eventualposter

21 Nærtstående parter
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Egenkapitalopgørelse for koncernen

Virksomhedskapital
Reserve for opskriv-

ninger Overført resultat I alt
kr. kr. kr. kr.

Egenkapital 1. januar 2019 562.500 1.322.827 44.127.864 46.013.191

Korrektion som følge af væsentlig fejl

tidligere år 0 0 -1.138.119 -1.138.119

Tilbageførsel af tidligere års

opskrivninger 0 -65.890 0 -65.890

Kontant kapitaludvidelse 670.455 0 7.329.558 8.000.013

Årets overførte overskud eller underskud 0 0 -8.197.797 -8.197.797

Valutakursreguleringer 0 0 65.890 65.890

Øvrige reguleringer 0 0 170.296 170.296

Egenkapital 1. januar 2020 1.232.955 1.256.937 42.357.692 44.847.584

Tilbageførsel af tidligere års

opskrivninger 0 -133.038 0 -133.038

Kontant kapitaludvidelse 47.000 0 1.820.780 1.867.780

Årets overførte overskud eller underskud 0 0 -704.050 -704.050

Valutakursreguleringer 0 0 -29.238 -29.238

1.279.955 1.123.899 43.445.184 45.849.038
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Egenkapitalopgørelse for modervirksomheden

Virksomhedskapital Overført resultat I alt
kr. kr. kr.

Egenkapital 1. januar 2019 562.500 45.450.691 46.013.191

Korrektion som følge af væsentlig fejl tidligere år 0 -1.138.119 -1.138.119

Kontant kapitaludvidelse 670.455 0 670.455

Årets overførte overskud eller underskud 0 -8.197.797 -8.197.797

Overført fra overkurs ved emission 0 7.329.558 7.329.558

Valutakursreguleringer 0 170.296 170.296

Egenkapital 1. januar 2020 1.232.955 43.614.629 44.847.584

Kontant kapitaludvidelse 47.000 0 47.000

Årets overførte overskud eller underskud 0 -837.034 -837.034

Overført fra overkurs ved emission 0 1.820.780 1.820.780

Valutakursreguleringer 0 -29.292 -29.292

1.279.955 44.569.083 45.849.038
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Pengestrømsopgørelse 1. januar - 31. december

Koncern
2020 2019

Note kr. kr.

Årets resultat -837.034 -8.197.797

22 Reguleringer 6.782.349 4.169.075

23 Ændring i driftskapital -2.567.859 4.856.521

Pengestrømme fra drift før finansielle poster 3.377.456 827.799

Renteindbetalinger og lignende 15.042 317.724

Renteudbetalinger og lignende -293.260 -1.468.932

Pengestrøm fra ordinær drift 3.099.238 -323.409

Betalt selskabsskat 277.209 0

Pengestrømme fra driftsaktivitet 3.376.447 -323.409

Køb af immaterielle anlægsaktiver -7.741.426 -928.659

Køb af materielle anlægsaktiver -1.115.547 -169.889

Køb af finansielle anlægsaktiver -7.361 0

Pengestrømme fra investeringsaktivitet -8.864.334 -1.098.548

Optagelse af langfristet gæld 7.219.722 -8.335

Afdrag på langfristet gæld 0 -391.444

Kontant kapitalforhøjelse 1.867.780 7.329.558

Andre pengestrømme vedrørende finansieringsaktivitet 0 -948.858

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet 9.087.502 5.980.921

Ændring i likvider 3.599.615 4.558.964

Likvider 1. januar 2020 -5.695.368 -10.254.332

Likvider 31. december 2020 -2.095.753 -5.695.368

Likvider

Likvide beholdninger 1.598.625 1.757.999

Kortfristet gæld til pengeinstitutter -3.694.378 -7.453.367

Likvider 31. december 2020 -2.095.753 -5.695.368
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

1. Særlige poster

Særlige poster omfatter væsentlige indtægter og omkostninger, der har en særlig karakter i forhold til virk-

somhedens indtjeningsskabende driftsaktiviteter, såsom omkostninger til omfattende strukturering af proces-

ser og grundlæggende strukturmæssige tilpasninger, kompensationspakker i forbindelse med COVID-19 samt

eventuelle afhændelsesgevinster og -tab i tilknytning hertil, og som over tid har væsentlig betydning. I særlige

poster indgår også andre væsentlige beløb af engangskarakter.

Særlige poster for året er specificeret nedenfor, herunder hvor disse er indregnet i resultatopgørelsen.

Koncern Modervirksomhed
2020 2019 2020 2019

kr. kr. kr. kr.

Indtægter:

Kompensationspakker,
COVID-19 742.707 0 0 0

742.707 0 0 0

Særlige poster indgår på
følgende linjer i årsregnskabet:

Andre driftsindtægter 742.707 0 0 0

Resultat af særlige poster

netto 742.707 0 0 0

2. Personaleomkostninger

Lønninger og gager 38.170.429 42.265.437 400.000 300.000

Pensioner 2.903.600 2.677.471 0 0

Andre omkostninger til social
sikring 1.684.353 1.605.925 0 0

Personaleomkostninger i
øvrigt 1.668.273 2.148.855 0 0

44.426.655 48.697.688 400.000 300.000

Direktion og bestyrelse 3.122.860 4.328.710 400.000 300.000

Gennemsnitligt antal
beskæftigede medarbejdere 80 79 1 1

CapHold Guldager ApS · Årsrapport for 2020 27

Pe
nn

eo
 d

ok
um

en
tn

øg
le

: U
5M

O
N

-N
W

KC
E-

VS
7E

W
-H

G
8U

1-
TM

3Y
A-

O
W

O
H

Z



Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

Koncern Modervirksomhed
2020 2019 2020 2019

kr. kr. kr. kr.

3. Øvrige finansielle

omkostninger

Finansielle omkostninger,
tilknyttede virksomheder 796.189 899.186 764.493 982.552

Andre finansielle
omkostninger 293.260 595.032 18 133.407

1.089.449 1.494.218 764.511 1.115.959

4. Forslag til resultatdisponering

Disponeret fra overført resultat -837.034 -8.197.797

Disponeret i alt -837.034 -8.197.797
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

Koncern Modervirksomhed
31/12 2020 31/12 2019 31/12 2020 31/12 2019

kr. kr. kr. kr.

5. Færdiggjorte udviklingspro-

jekter, herunder patenter og

lignende rettigheder, der

stammer fra udviklingspro-

jekter

Kostpris 1. januar 2020 4.283.987 3.414.394 0 0

Tilgang i årets løb 2.855.426 869.593 0 0

Overførsler 1.259.066 0 0 0

Kostpris 31. december 2020 8.398.479 4.283.987 0 0

Af- og nedskrivninger 1.
januar 2020 -1.936.626 -1.294.209 0 0

Årets afskrivninger -1.382.873 -642.417 0 0

Af- og nedskrivninger 31.

december 2020 -3.319.499 -1.936.626 0 0

Regnskabsmæssig værdi 31.

december 2020 5.078.980 2.347.361 0 0

Udviklingsprojekter vedrører udvikling af nye produkter og IT-projekter. Der er forud for igangsætningen af

projekterne udarbejdet kalkulationer som viser, at projekterne forventes at medføre en forøget omsætning og

indtjening i selskabet.

6. Goodwill

Kostpris 1. januar 2020 65.516.482 65.516.482 0 0

Tilgang i årets løb 4.886.000 0 0 0

Kostpris 31. december 2020 70.402.482 65.516.482 0 0

Af- og nedskrivninger 1.
januar 2020 -12.615.765 -9.175.099 0 0

Årets afskrivninger -3.868.740 -3.440.666 0 0

Af- og nedskrivninger 31.

december 2020 -16.484.505 -12.615.765 0 0

Regnskabsmæssig værdi 31.

december 2020 53.917.977 52.900.717 0 0
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

Koncern Modervirksomhed
31/12 2020 31/12 2019 31/12 2020 31/12 2019

kr. kr. kr. kr.

7. Udviklingsprojekter under

udførelse og forudbetalinger

for immaterielle anlægsakti-

ver

Kostpris 1. januar 2020 1.259.066 0 0 0

Tilgang i årets løb 0 2.128.659 0 0

Overførsler -1.259.066 -869.593 0 0

Kostpris 31. december 2020 0 1.259.066 0 0

Regnskabsmæssig værdi 31.

december 2020 0 1.259.066 0 0

CapHold Guldager ApS · Årsrapport for 2020 30

Pe
nn

eo
 d

ok
um

en
tn

øg
le

: U
5M

O
N

-N
W

KC
E-

VS
7E

W
-H

G
8U

1-
TM

3Y
A-

O
W

O
H

Z



Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

Koncern Modervirksomhed
31/12 2020 31/12 2019 31/12 2020 31/12 2019

kr. kr. kr. kr.

8. Grunde og bygninger

Kostpris 1. januar 2020 3.812.079 3.810.854 0 0

Omregning til valutakurs 31.
december 2020 -1.226 1.225 0 0

Kostpris 31. december 2020 3.810.853 3.812.079 0 0

Opskrivninger 1. januar 2020 1.512.674 1.578.057 0 0

Omregning til valutakurs 31.
december 2020 -6.156 507 0 0

Overførsler -65.622 -65.890 0 0

Opskrivninger 31. december

2020 1.440.896 1.512.674 0 0

Af- og nedskrivninger 1.
januar 2020 -2.134.638 -1.982.359 0 0

Omregning til valutakurs 31.
december 2020 0 -637 0 0

Årets afskrivninger -156.627 -151.642 0 0

Af- og nedskrivninger 31.

december 2020 -2.291.265 -2.134.638 0 0

Regnskabsmæssig værdi 31.

december 2020 2.960.484 3.190.115 0 0

Regnskabsmæssig værdi
eksklusive opskrivninger 1.519.588 1.677.441 0 0
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

Koncern Modervirksomhed
31/12 2020 31/12 2019 31/12 2020 31/12 2019

kr. kr. kr. kr.

9. Andre anlæg, driftsmateriel

og inventar

Kostpris 1. januar 2020 3.504.591 10.511.676 0 0

Omregning til valutakurs 31.
december 2020 349 0 0 0

Tilgang vedrørende
virksomhedsoverdragelse 0 8.882 0 0

Tilgang i årets løb 1.115.547 128.889 0 0

Afgang i årets løb -7.439 -7.144.856 0 0

Kostpris 31. december 2020 4.613.048 3.504.591 0 0

Af- og nedskrivninger 1.
januar 2020 -2.916.076 -9.793.177 0 0

Omregning til valutakurs 31.
december 2020 0 -478 0 0

Årets afskrivninger -478.574 -176.066 0 0

Tilbageførsel af af- og
nedskrivninger på afhændede
aktiver 7.439 7.053.645 0 0

Af- og nedskrivninger 31.

december 2020 -3.387.211 -2.916.076 0 0

Regnskabsmæssig værdi 31.

december 2020 1.225.837 588.515 0 0
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

Koncern Modervirksomhed
31/12 2020 31/12 2019 31/12 2020 31/12 2019

kr. kr. kr. kr.

10. Indretning af lejede lokaler

Kostpris 1. januar 2020 1.116.885 1.075.885 0 0

Tilgang i årets løb 0 41.000 0 0

Kostpris 31. december 2020 1.116.885 1.116.885 0 0

Af- og nedskrivninger 1.
januar 2020 -761.175 -654.098 0 0

Årets afskrivninger -104.336 -107.077 0 0

Af- og nedskrivninger 31.

december 2020 -865.511 -761.175 0 0

Regnskabsmæssig værdi 31.

december 2020 251.374 355.710 0 0
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

Koncern Modervirksomhed
31/12 2020 31/12 2019 31/12 2020 31/12 2019

kr. kr. kr. kr.

11. Kapitalandele i tilknyttede

virksomheder

Kostpris 1. januar 2020 0 0 66.706.306 64.706.293

Tilgang i årets løb 0 0 1.867.780 2.000.013

Kostpris 31. december 2020 0 0 68.574.086 66.706.306

Opskrivninger 1. januar 2020 0 0 -10.762.131 -6.388.369

Korrektion af tidligere
opskrivning 0 0 0 -1.138.119

Omregning til valutakurs 0 0 -29.292 -25.286

Årets resultat før afskrivninger
på goodwill 0 0 3.662.279 -3.380.653

Andre kapitalbevægelser 1 0 0 0 170.296

Opskrivninger 31. december

2020 0 0 -7.129.144 -10.762.131

Afskrivninger på goodwill 1.
januar 2020 0 0 -3.225.000 0

Årets afskrivninger på
goodwill 0 0 -3.225.000 -3.225.000

Afskrivninger på goodwill

31. december 2020 0 0 -6.450.000 -3.225.000

Regnskabsmæssig værdi 31.

december 2020 0 0 54.994.942 52.719.175

I regnskabsposten indgår
goodwill med 0 0 49.461.345 52.686.345

Tilknyttede virksomheder:

Hjemsted Ejerandel

Guldager A/S Allerød 100 %

Guldager Electrolyse Internationale Holding GmbH Schweiz 100 %

Guldager N.V. Belgien 100 %

Guldager AG Schweiz 100 %

Guldager Electrolyse Service ApS Allerød 100 %
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

Koncern Modervirksomhed
31/12 2020 31/12 2019 31/12 2020 31/12 2019

kr. kr. kr. kr.

12. Deposita

Kostpris 1. januar 2020 594.629 586.156 0 0

Tilgang i årets løb 7.361 0 0 0

Omregning til valutakurs 31.
december 2020 -664 8.473 0 0

Kostpris 31. december 2020 601.326 594.629 0 0

Regnskabsmæssig værdi 31.

december 2020 601.326 594.629 0 0

13. Udskudte skatteaktiver

Udskudt skat består af udskudt skat vedr. materielle og immaterielle anlægsaktiver samt forudbetalte

omkostninger og skattemæssige underskud til fremførsel.

14. Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter består af forudbetalte omkostninger på forsikringer, abonnementer mv.

15. Hensættelser til udskudt skat

Udskudt skat består af udskudt skat vedr. materielle og immaterielle anlægsaktiver samt forudbetalte

omkostninger og skattemæssige underskud til fremførsel.

16. Andre hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser 143.894 469.346 0 0

143.894 469.346 0 0

CapHold Guldager ApS · Årsrapport for 2020 35

Pe
nn

eo
 d

ok
um

en
tn

øg
le

: U
5M

O
N

-N
W

KC
E-

VS
7E

W
-H

G
8U

1-
TM

3Y
A-

O
W

O
H

Z



Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

17. Gældsforpligtelser

Gæld i alt
31/12 2020

kr.

Kortfristet
del af lang-
fristet gæld

kr.

Langfristet gæld
31/12 2020

kr.

Restgæld
efter 5 år

kr.

Koncern

Deposita 101.561 0 101.561 0

Gæld til tilknyttede
virksomheder 8.196.959 0 8.196.959 0

Anden gæld 6.427.673 2.198.615 4.229.058 0

14.726.193 2.198.615 12.527.578 0

Modervirksomhed

Gæld til tilknyttede
virksomheder 8.196.959 0 8.196.959 0

8.196.959 0 8.196.959 0

18. Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter består af periodiseret omsætning.

19. Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for bankgæld er der afgivet virksomhedspant nominelt 5 mio.kr. i andel af koncernens

materielle anlægsaktiver, varebeholdninger og tilgodehavender.

20. Eventualposter

Eventualforpligtelser

t.kr.

Leasingforpligtelser 6.975

Eventualforpligtelser i alt 6.975

Selskabet har stillet sikkerhed i unoterede aktier for selvskyldnerkaution til Guldager A/S udgørende 500 t.kr.

pr. balancedagen
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

20. Eventualposter (fortsat)

Sambeskatning

Selskabet indgår i den nationale sambeskatning med TopCap Guldager ApS, CVR-nr. 37557404 som admini-

strationsselskab og hæfter ubegrænset og solidarisk med de øvrige sambeskattede selskaber for den samlede

selskabsskat.

Selskabet hæfter ubegrænset og solidarisk med de øvrige sambeskattede selskaber for eventuelle forpligtelser

til at indeholde kildeskat på renter, royalties og udbytter.

De sambeskattede virksomheders samlede, kendte nettoforpligtelse vedrørende selskabsskat fremgår af års-

regnskabet for administrationsselskabet.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medføre, at selskabets hæf-

telse udgør et andet beløb.

21. Nærtstående parter

Bestemmende indflydelse

TopCap Guldager ApS, Hejrevang 1-3, 3450 Allerød ejer 68% af anparterne i selskabet og har dermed

bestemmende indflydelse på dette.

Transaktioner

Der oplyses alene om transaktioner med nærtstående parter på ikke-markedsmæssige vilkår. Der har i

regnskabsåret ikke være sådanne transaktioner.

Koncern
2020 2019

kr. kr.

22. Reguleringer

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlægsaktiver 5.925.268 4.517.868

Andre finansielle indtægter -15.033 -317.724

Øvrige finansielle omkostninger 293.260 1.494.218

Skat af årets resultat 556.324 -1.525.287

Øvrige reguleringer 22.530 0

6.782.349 4.169.075
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

Koncern
2020 2019

kr. kr.

23. Ændring i driftskapital

Ændring i varebeholdninger 202.993 687.669

Ændring i tilgodehavender -2.205.457 2.122.904

Ændring i leverandørgæld og anden gæld -565.395 2.045.948

-2.567.859 4.856.521
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M0suwjzJHHJ37ICm1eQ4Ak7irOrPujRFqAwsCZOZMED2wycUlxxA6QqfSQi5OIVPMSjJO7F3kZFK
zPxJGlnY7gALSlrh0GLZNhUEG7MlJEYX+XHH1xh8QERzjhdQglp3TkVkmcBfw2XVSUv87zRLTVQ8
Y0eanAiHHqXuMSgdOsofIqKzEU7YXHrY3ktuVlR39R4GSTiNlE5HEG7CS6gMVGfjYaTvorH2kIXP
17VifKwIyPOQoh9C2Z0Fh3LHIXeu7RXj4pPewdNDMC2h4xgugaH5XzBu9Yqq8vGH9PtDLUHp69hc
8XirDUG2wrf97Q+pwyRfL8f3rU8wtU3C246XsQ==
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  _challenge MEVJUUYtN1laNEQtQk44WlAtTjc3MTgtTDVVVU8tT0xOUVE=
  TimeStamp MjAyMS0wNS0yNiAyMDo1NjozNyswMDAw
  identityAssuranceLevel 1

            


  
 
 
 
 
 
 FIq954hX7z/Hl81MNJ1cYFy8HrmPqjgKF9IpqPCrrWM=


 
NNY7i25qMrQ0NUak/TUmK7fQf6Np+dNOvhDu5QMHi+7zKo02LGFOxA5Q5dwS0LGPSXPwnwRpaqpI
v2Zv6EuWkdFV6XUQ23lScnsLcbxXWGAG3nlZms1svmNpU9BMm6xpoNLHUq69/+lA+16jiq0k0mVh
VhfJEFhJFm0a9vRjlrmPaqWo1Ws8Yr5ULOsFVV6LZR+hiD0AD5/EpzPIv9o4e55SIR0b6SlmKWzk
he3txTX4li7ALf4XBMiMXbhcImTrhn6AgK105MhKJz2mr1iCResfy0oFNxrjiKcBFfjHwBU5FG3W
KYmLmdkMGV3LgnBh9Hp1nK62TqUoi9s+paHESw==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKGlQaG9uZTsgQ1BVIGlQaG9uZSBPUyAxNF80XzIgbGlrZSBNYWMgT1MgWCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNjA1LjEuMTUgKEtIVE1MLCBsaWtlIEdlY2tvKSBWZXJzaW9uLzE0LjAuMyBNb2JpbGUvMTVFMTQ4IFNhZmFyaS82MDQuMQ==
  signingRequestId OTMxMzQwNg==
  document_digests W3sia2V5IjoiVTVNT04tTldLQ0UtVlM3RVctSEc4VTEtVE0zWUEtT1dPSFoiLCJkaWdlc3QiOiIwYzA0YzM1NzQxZWYwZWNiZjMzNDA2NDMwNWMwODQ1Mzk5ZGRiMDEwOTYyZWMwOWQ0YzRlN2I5NGFmZjMzMGZjIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9LHsia2V5IjoiS1hPN1AtNzBFRU0tSktZU1gtNkw0RzQtRTZOM1ctWDNYSU4iLCJkaWdlc3QiOiIxODE3YWVhMzk2NGI0NmNhMjQyM2ZkMzg1YmMyMjQ2YThhYWY3M2E4MTIxMDQxNTIwN2RkODMwOTU1MWMxMGZlIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
  _challenge RVpaUzUtR0dKVVAtTENHOEUtQlhWRVgtOEVGT1otNVE1Wk8=
  TimeStamp MjAyMS0wNS0yNiAyMTo0MjoxNCswMDAw
  identityAssuranceLevel 2

            


  
 
 
 
 
 
 NCAKAzpQaUygbEHP3NudEOiFOTYbDPytfm/zqPTk/wM=


 
ObzqKK7kpw1jGul3ROtcAfXiVVlUSHyBX+X7TsmOEb423KtABY5UBqJinV+KFPJweVsfMuaFDOT3
achFyAE4dBXh3frbOsBkAOHnLBncVE7Civynv2DMawxLUv6vdO+2Fr9j1ECd0ztMaI5spYx7axgM
cQhfKUTnrnXsWC/GWbRakV0oram5wl50OgTWE0F8Y5Ibk2XTb9vkWHTEb63vXFiZPC2NbjwhUimY
+mzCRvQjuNhFF8hRd0OfR7Kyksrw0pqWZArdM3tyVDoUjjeEMFNAPPHwWdKoJuC6QifTrq6Ngm5E
oxMNp1gIXm6W5mfVhhvlzn7q7KjY5h6MCLSyPg==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKE1hY2ludG9zaDsgSW50ZWwgTWFjIE9TIFggMTBfMTVfNikgQXBwbGVXZWJLaXQvNjA1LjEuMTUgKEtIVE1MLCBsaWtlIEdlY2tvKSBWZXJzaW9uLzE0LjAuMyBTYWZhcmkvNjA1LjEuMTU=
  signingRequestId OTMxMzQwNQ==
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  _challenge NzcxTUotQUcxRlYtUFFLN0ktQkhHUTQtTFBWWTgtRjRQQzQ=
  TimeStamp MjAyMS0wNS0yNyAwNzowMDoyNSswMDAw
  identityAssuranceLevel 1

            


  
 
 
 
 
 
 Hzw6xP1skAe9BhVAh/HQfCnWaP8KuAaq4G4f4sQdZCM=


 
NLMSzU/JKUkInwcc3rQd5LgIEm8mvHfeUsvy9WBsKcugTw0W5xfsXXc7Hyhe/D8jLA9UzuMUsbM3
sRZpxpnEZ2v4bqJhbPWb9SZRirSenl7bdSABKMp6gHGyjkMLign5LO3pYbDn7QJCbBT8jv5EYFmP
pcTgqullaJzNaSJRmKz+NqcHM7LSukI3EPvMB/ZhAcPMKR/fDKDbeHGoDFRAqZ+C+WIwTidM+Nno
cfLrj3pTjMd4hOd/Lu8Kn17Mtsc2oy9SerXeM2saItfw1+INuUK6OeE/4mRfOd3NN69l5qweI8y7
uuq3xrozgDZqVVHPa4a0uf9YzMmGqlVH3NJR8Q==

 
 
 =


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzkwLjAuNDQzMC4yMTIgU2FmYXJpLzUzNy4zNiBFZGcvOTAuMC44MTguNjY=
  signingRequestId OTMxMzQxMA==
  document_digests W3sia2V5IjoiVTVNT04tTldLQ0UtVlM3RVctSEc4VTEtVE0zWUEtT1dPSFoiLCJkaWdlc3QiOiIwYzA0YzM1NzQxZWYwZWNiZjMzNDA2NDMwNWMwODQ1Mzk5ZGRiMDEwOTYyZWMwOWQ0YzRlN2I5NGFmZjMzMGZjIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9LHsia2V5IjoiS1hPN1AtNzBFRU0tSktZU1gtNkw0RzQtRTZOM1ctWDNYSU4iLCJkaWdlc3QiOiIxODE3YWVhMzk2NGI0NmNhMjQyM2ZkMzg1YmMyMjQ2YThhYWY3M2E4MTIxMDQxNTIwN2RkODMwOTU1MWMxMGZlIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
  _challenge UFRXUFotTjJPRTAtVFRFSk0tM0dETDAtWVcwVjMtUDBYSEo=
  TimeStamp MjAyMS0wNS0yNyAwOToxMjoxMSswMDAw
  identityAssuranceLevel 2

            


  
 
 
 
 
 
 SFWgiEdy1Qt8q2ftUjJORZKHTFgphHNbsaVfct3eojE=


 
d/eje19SAY/BI3pKnGCrb0T8yUijlDgm0qZVj0KrtWqhxumtJPJXF/wZmVmqbYJf4+0RAbFvtFGH
bDE+p8Ao11ic2bN8UDU1iTiS8hmD2ce/Wq/khhoAe1Yrk2eWaWjxhpX+Ues233SeM/2DrR0o41Xv
G9e6pJMURxGOOlo2oJqBu/8EjQ3yqHz3oXYnpIX+iqF7gLUkfLCf9rCLWXvV4EYou2cPI+1LFtlm
qUJDHSmz27zR2kwMXQTSwkSJcpqTxLKeLTTnraqcygf1vS2UiUC9OrLSfP8Svq+tgSukMf97TKnl
Hye89qpcSaKdyCTVmGXVlzq7nyhR9VQr+lIpAA==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzkwLjAuNDQzMC4yMTIgU2FmYXJpLzUzNy4zNg==
  signingRequestId OTMxMzQwOQ==
  document_digests W3sia2V5IjoiVTVNT04tTldLQ0UtVlM3RVctSEc4VTEtVE0zWUEtT1dPSFoiLCJkaWdlc3QiOiIwYzA0YzM1NzQxZWYwZWNiZjMzNDA2NDMwNWMwODQ1Mzk5ZGRiMDEwOTYyZWMwOWQ0YzRlN2I5NGFmZjMzMGZjIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9LHsia2V5IjoiS1hPN1AtNzBFRU0tSktZU1gtNkw0RzQtRTZOM1ctWDNYSU4iLCJkaWdlc3QiOiIxODE3YWVhMzk2NGI0NmNhMjQyM2ZkMzg1YmMyMjQ2YThhYWY3M2E4MTIxMDQxNTIwN2RkODMwOTU1MWMxMGZlIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
  _challenge WEY1TUYtRTdaSVctTkZXMUUtRUJUUUctSTRET0gtWE5KV0s=
  TimeStamp MjAyMS0wNS0yNyAxMTozMDo0MSswMDAw
  identityAssuranceLevel 2

            


  
 
 
 
 
 
 Za1thJWH33qS7we9k0Dw8UTodnmAbTJV2areM6pIokM=


 
nKFm3FGsxsv7ZbKIFgMbgikySph7L2E4Nu9w2cd17bX86bJYkly6QuZ/DE2UYHdd0cfvXt4f2tGl
LIVN18+e/keE0iCRkssnKI1Cqdw3nNYE2Xlza1CtUo12/tygcwWdEQGQ2SVyMt5xuIIVxFTM8qNF
6rJitFvUmkR5nmuSKuGJ7R02kUjXVKCOzfqOeWKx2qJDf55pxMxXy3s2PlIEvs7yZyKVOtqFGAl7
MqXggeK26oyHLwcGl8DKNfqFJJi6hMa1G0mM2ZGQzHKmW8F/dhsabt6B6RZ8mMj5zkWWAY/Oze7g
cstNANGBbH559ZEJqflLovnfKxHvsjpkPQCdsA==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKGlQaG9uZTsgQ1BVIGlQaG9uZSBPUyAxNF80XzIgbGlrZSBNYWMgT1MgWCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNjA1LjEuMTUgKEtIVE1MLCBsaWtlIEdlY2tvKSBWZXJzaW9uLzE0LjAuMyBNb2JpbGUvMTVFMTQ4IFNhZmFyaS82MDQuMQ==
  signingRequestId OTMxMzQxMg==
  document_digests W3sia2V5IjoiVTVNT04tTldLQ0UtVlM3RVctSEc4VTEtVE0zWUEtT1dPSFoiLCJkaWdlc3QiOiIwYzA0YzM1NzQxZWYwZWNiZjMzNDA2NDMwNWMwODQ1Mzk5ZGRiMDEwOTYyZWMwOWQ0YzRlN2I5NGFmZjMzMGZjIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9LHsia2V5IjoiS1hPN1AtNzBFRU0tSktZU1gtNkw0RzQtRTZOM1ctWDNYSU4iLCJkaWdlc3QiOiIxODE3YWVhMzk2NGI0NmNhMjQyM2ZkMzg1YmMyMjQ2YThhYWY3M2E4MTIxMDQxNTIwN2RkODMwOTU1MWMxMGZlIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
  _challenge QjdJRTgtWkRWQ0MtNlhFSDctT1NETlMtSVBPU04tSzJHMDY=
  TimeStamp MjAyMS0wNS0yOCAyMToyNzowMCswMDAw
  identityAssuranceLevel 2

            


  
 
 
 
 
 
 onf7sTeRswfQVtmOxisOVC6KMdF8nnevRr+pB9IcSTs=


 
YD77z38PXgB0vjPVvfE0QmY0CPBj2kBnT2bcn5MDZbORL5gg6Or2yzxg6woqytlZ+M4cFc0GQ5tc
ZvjEXMcOzI2q+d4NeIOnhVMkEBzg22T0nBk1vQg6tMzos+ar33RHVMHF8rTJWv/aibicH0+xO1fS
1Q6VeKfGi1ulT21UVNvSZ3HkiEHIus8qyXIZUec4r55O2SqcPY+vs3kZlcyJlTT+Wa5wle7QDG6p
mUYUEWlVZe7hzgmKAcwA4fhJr8yV4eoc1mwKCtK8ytCRviJwTQ3edQtkyh+dLynFnRz4tCHUXHZe
3zKDA/mOnezZ+u50sl+JUY5Hm9/fk9IwD1ej+w==

 
 
  
 =


 
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  host VUdWdWJtVnZMbU52YlE9PQ==
  openoces_opensign_layout_size_height NzQy
  openoces_opensign_layout_size_width MTQyNA==
  openoces_opensign_layout_color_background MjM4LDIzOCwyMzg=
  signingRequestId T1RNeE16UXhOQT09
  action c2lnbg==
  openoces_opensign_environment_applet_version MS4xMC4w
  openoces_opensign_environment_os_name V2luZG93cyAxMA==
  openoces_opensign_layout_signtext_fontsize MTI=
  openoces_opensign_environment_java_version MS44LjBfMTkx
  openoces_opensign_layout_signtext_fontname RGlhbG9nLnBsYWlu
  openoces_opensign_environment_applet_digest dG9kbzogaW1wbGVtZW50
  _challenge VVVaUlVWRXRTelJKUzFndFZFWlBPRVl0VjFFME1rb3RSRlJPVjBZdFJUSllRa2M9
  openoces_opensign_environment_locale ZGFfREs=
  openoces_opensign_environment_local_time TW9uIE1heSAzMSAwODo0ODo1MSBDRVNUIDIwMjE=
  openoces_opensign_environment_java_vendor T3JhY2xlIENvcnBvcmF0aW9u
  document_digests 

            


  
 
 
 
 
 
 lwv/r0Q36gR/zLFBH3Ks556FY41WiL10mIsVWbX8AjY=


 
oLi/i/g9j+msjudTzQxGyZdaKgixemToQA+YpJzEIsiQ/X56b3nK7LuLsHKIYzA4BwDq3Aax7CMM
6DTxgy88zpcRbjwAvRibouwIklR/Rogww241CbHv8PwBGwE4Hji5pcCCGIUTAAyEnynh9OLsDuDw
k8JpPjldJTfp4Bsv3J0OwRn0SFvhM/O6p4ELZmCCdJWLX8UAT1CtvorvFGCuK60P0CkgSZX5rVB3
O1ilfP1SBlSLRHp7Uyh305+jsQ/A9TqZzsEqL21lBK/v3kORUj6fIaC6VR/geGDRUuUvYYWniOLD
KK4uH50evIv3CrGeYuKqXIqPGp2lDoo8MW0VvA==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV09XNjQpIEFwcGxlV2ViS2l0LzUzNy4zNiAoS0hUTUwsIGxpa2UgR2Vja28pIENocm9tZS85MS4wLjQ0NzIuNzcgU2FmYXJpLzUzNy4zNg==
  signingRequestId OTMxMzQwMA==
  document_digests W3sia2V5IjoiVTVNT04tTldLQ0UtVlM3RVctSEc4VTEtVE0zWUEtT1dPSFoiLCJkaWdlc3QiOiIwYzA0YzM1NzQxZWYwZWNiZjMzNDA2NDMwNWMwODQ1Mzk5ZGRiMDEwOTYyZWMwOWQ0YzRlN2I5NGFmZjMzMGZjIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
  _challenge MURVVVQtWExRRjctVkw4TkEtTEVKWEwtV0NRR08tSzZBTFk=
  TimeStamp MjAyMS0wNS0zMSAwODowNDowMCswMDAw
  identityAssuranceLevel 1
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 ========================= ============================ ================ ========================================================================================================================================== 
  Time                      Name                         IP               Activity                                                                                                                                  
 ========================= ============================ ================ ========================================================================================================================================== 
  2021-05-26 18:46:54 UTC   Nicholas Sjostein            62.243.184.50    The document was created                                                                                                                  
  2021-05-26 18:47:02 UTC   Nicholas Sjostein            62.243.184.50    The document was viewed                                                                                                                   
  2021-05-26 18:51:30 UTC   Nicholas Sjostein                             A signing request email was sent to "Claus Christian Torbøl" at "cct@guldager.com"                                                        
  2021-05-26 18:51:30 UTC   Nicholas Sjostein                             A signing request email was sent to "Carsten Bjerg" at "c.l.bjerg@mail.dk"                                                                
  2021-05-26 18:51:30 UTC   Nicholas Sjostein                             A signing request email was sent to "Jens Thøger Hansen" at "jth@capidea.dk"                                                              
  2021-05-26 18:51:30 UTC   Nicholas Sjostein                             A signing request email was sent to "Ulla Iversen" at "ulla@mota.dk"                                                                      
  2021-05-26 18:51:30 UTC   Nicholas Sjostein                             A signing request email was sent to "Ole Jess Bandholtz Røsdahl" at "ole.rosdahl@sweco.dk"                                                
  2021-05-26 18:51:31 UTC   Nicholas Sjostein                             A signing request email was sent to "Henrik Guldager" at "henrikguldager@outlook.dk"                                                      
  2021-05-26 19:19:47 UTC   Claus Christian Torbøl       87.49.45.74      The signing request email was opened by the signer                                                                                        
  2021-05-26 19:19:47 UTC   Claus Christian Torbøl       87.49.45.74      The signing request email was opened by the signer                                                                                        
  2021-05-26 19:19:48 UTC   Claus Christian Torbøl       87.49.45.74      The signing request email was opened by the signer                                                                                        
  2021-05-26 20:56:12 UTC   Claus Christian Torbøl       87.49.45.74      The document was viewed by the signer                                                                                                     
  2021-05-26 20:56:13 UTC   Penneo system                87.49.45.74      The document was viewed                                                                                                                   
  2021-05-26 20:56:56 UTC   Claus Christian Torbøl       87.49.45.74      The signer signed the document as direktør, direktør, direktør, direktør, direktør                                                        
  2021-05-26 21:41:58 UTC   Jens Thøger Hansen           87.49.44.155     The signing request email was opened by the signer                                                                                        
  2021-05-26 21:42:00 UTC   Jens Thøger Hansen           87.49.44.155     The document was viewed by the signer                                                                                                     
  2021-05-26 21:42:09 UTC   Penneo system                87.49.44.155     The document was viewed                                                                                                                   
  2021-05-26 21:42:09 UTC   Penneo system                87.49.44.155     The document was viewed                                                                                                                   
  2021-05-26 21:42:09 UTC   Penneo system                87.49.44.155     The document was viewed                                                                                                                   
  2021-05-26 21:42:09 UTC   Penneo system                87.49.44.155     The document was viewed                                                                                                                   
  2021-05-26 21:42:09 UTC   Penneo system                87.49.44.155     The document was viewed                                                                                                                   
  2021-05-26 21:42:09 UTC   Penneo system                87.49.44.155     The document was viewed                                                                                                                   
  2021-05-26 21:42:09 UTC   Penneo system                87.49.44.155     The document was viewed                                                                                                                   
  2021-05-26 21:42:09 UTC   Penneo system                87.49.44.155     The document was viewed                                                                                                                   
  2021-05-26 21:42:09 UTC   Penneo system                87.49.44.155     The document was viewed                                                                                                                   
  2021-05-26 21:42:09 UTC   Penneo system                87.49.44.155     The document was viewed                                                                                                                   
  2021-05-26 21:42:09 UTC   Penneo system                87.49.44.155     The document was viewed                                                                                                                   
  2021-05-26 21:42:09 UTC   Penneo system                87.49.44.155     The document was viewed                                                                                                                   
  2021-05-26 21:42:09 UTC   Penneo system                87.49.44.155     The document was viewed                                                                                                                   
  2021-05-26 21:42:09 UTC   Penneo system                87.49.44.155     The document was viewed                                                                                                                   
  2021-05-26 21:42:09 UTC   Penneo system                87.49.44.155     The document was viewed                                                                                                                   
  2021-05-26 21:42:21 UTC   Penneo system                87.49.44.155     The document was viewed                                                                                                                   
  2021-05-26 21:42:52 UTC   Jens Thøger Hansen           87.49.44.155     The signer signed the document as bestyrelsesmedlem, bestyrelsesmedlem                                                                    
  2021-05-26 21:47:11 UTC   Henrik Guldager              188.177.109.68   The signing request email was opened by the signer                                                                                        
  2021-05-27 06:59:03 UTC   Carsten Bjerg                37.75.165.75     The signing request email was opened by the signer                                                                                        
  2021-05-27 06:59:11 UTC   Carsten Bjerg                37.75.165.75     The document was viewed by the signer                                                                                                     
  2021-05-27 06:59:30 UTC   Penneo system                37.75.165.75     The document was viewed                                                                                                                   
  2021-05-27 06:59:30 UTC   Penneo system                37.75.165.75     The document was viewed                                                                                                                   
  2021-05-27 06:59:30 UTC   Penneo system                37.75.165.75     The document was viewed                                                                                                                   
  2021-05-27 06:59:30 UTC   Penneo system                37.75.165.75     The document was viewed                                                                                                                   
  2021-05-27 06:59:30 UTC   Penneo system                37.75.165.75     The document was viewed                                                                                                                   
  2021-05-27 06:59:30 UTC   Penneo system                37.75.165.75     The document was viewed                                                                                                                   
  2021-05-27 06:59:30 UTC   Penneo system                37.75.165.75     The document was viewed                                                                                                                   
  2021-05-27 06:59:30 UTC   Penneo system                37.75.165.75     The document was viewed                                                                                                                   
  2021-05-27 06:59:30 UTC   Penneo system                37.75.165.75     The document was viewed                                                                                                                   
  2021-05-27 06:59:30 UTC   Penneo system                37.75.165.75     The document was viewed                                                                                                                   
  2021-05-27 06:59:30 UTC   Penneo system                37.75.165.75     The document was viewed                                                                                                                   
  2021-05-27 06:59:30 UTC   Penneo system                37.75.165.75     The document was viewed                                                                                                                   
  2021-05-27 06:59:30 UTC   Penneo system                37.75.165.75     The document was viewed                                                                                                                   
  2021-05-27 06:59:30 UTC   Penneo system                37.75.165.75     The document was viewed                                                                                                                   
  2021-05-27 06:59:30 UTC   Penneo system                37.75.165.75     The document was viewed                                                                                                                   
  2021-05-27 06:59:31 UTC   Penneo system                37.75.165.75     The document was viewed                                                                                                                   
  2021-05-27 07:00:55 UTC   Carsten Bjerg                37.75.165.75     The signer signed the document as bestyrelsesformand, bestyrelsesformand                                                                  
  2021-05-27 08:49:45 UTC   Ulla Iversen                 87.49.44.42      The signing request email was opened by the signer                                                                                        
  2021-05-27 09:11:16 UTC   Ole Jess Bandholtz Røsdahl   79.170.128.150   The document was viewed by the signer                                                                                                     
  2021-05-27 09:11:17 UTC   Penneo system                79.170.128.150   The document was viewed                                                                                                                   
  2021-05-27 09:11:24 UTC   Ole Jess Bandholtz Røsdahl   3.211.174.204    The document was viewed by the signer                                                                                                     
  2021-05-27 09:12:34 UTC   Ole Jess Bandholtz Røsdahl   79.170.128.150   The signer signed the document as bestyrelsesmedlem, bestyrelsesmedlem                                                                    
  2021-05-27 09:12:34 UTC   Ole Jess Bandholtz Røsdahl   23.81.71.177     The document was viewed by the signer                                                                                                     
  2021-05-27 09:13:40 UTC   Penneo system                23.81.71.177     The document was viewed                                                                                                                   
  2021-05-27 09:13:40 UTC   Penneo system                23.81.71.177     The document was viewed                                                                                                                   
  2021-05-27 09:13:40 UTC   Penneo system                23.81.71.177     The document was viewed                                                                                                                   
  2021-05-27 09:13:40 UTC   Penneo system                23.81.71.177     The document was viewed                                                                                                                   
  2021-05-27 09:13:40 UTC   Penneo system                23.81.71.177     The document was viewed                                                                                                                   
  2021-05-27 09:13:40 UTC   Penneo system                23.81.71.177     The document was viewed                                                                                                                   
  2021-05-27 09:13:41 UTC   Penneo system                23.81.71.177     The document was viewed                                                                                                                   
  2021-05-27 09:13:41 UTC   Penneo system                23.81.71.177     The document was viewed                                                                                                                   
  2021-05-27 09:13:42 UTC   Penneo system                23.81.71.177     The document was viewed                                                                                                                   
  2021-05-27 09:13:43 UTC   Penneo system                23.81.71.177     The document was viewed                                                                                                                   
  2021-05-27 09:13:43 UTC   Penneo system                23.81.71.177     The document was viewed                                                                                                                   
  2021-05-27 09:13:43 UTC   Penneo system                23.81.71.177     The document was viewed                                                                                                                   
  2021-05-27 09:13:43 UTC   Penneo system                23.81.71.177     The document was viewed                                                                                                                   
  2021-05-27 09:13:44 UTC   Penneo system                23.81.71.177     The document was viewed                                                                                                                   
  2021-05-27 09:13:45 UTC   Penneo system                23.81.71.177     The document was viewed                                                                                                                   
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