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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2023 for TopCap Guldager ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver koncernregnskabet og ars-
regnskabet et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december
2023, af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og af koncernens pengestremme for regnskabsaret 1.

januar - 31. december 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Allerad, den 24. juni 2024

Direktion
Ulrik Nicolai Jungersen Henrik Normann Erik Balleby Jensen
Direktor Direktor Adm. direkteor
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Den uafhzngige revisors revisionspitegning

Til anpartshaverne i TopCap Guldager ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for TopCap Guldager ApS for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2023, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter
for sével koncernen som selskabet samt pengestremsopgerelse for koncernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet

udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selska-
bets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023, af resultatet af koncernens og selskabets aktivite-
ter og af koncernens pengestromme for regnskabséret 1. januar - 31. december 2023 i overensstemmelse med ars-

regnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der
er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er narmere beskrevet i revisionspategningens
afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet”. Vi er uathengige af koncernen i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale retningslinjer for
revisorers etiske adferd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har op-
fyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede

revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et drsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og selska-
bets evne til at fortsette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbej-
de koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen en-
ten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end
at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og irsregnskabet

Vores mal er at opné hej grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er uden vesent-
lig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid
vil afdekke vasentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som felge af besvigelser eller
fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indfly-
delse pa de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treffer pa grundlag af koncernregnskabet og arsregn-
skabet.
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Den uafhzngige revisors revisionspitegning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisio-

nen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i koncernregnskabet og éarsregnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé dis-
se risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forérsaget af besvigelser er hejere end ved vasentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvergelser, dokumentfalsk, bevidste

udeladelser, vildledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.

. Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshand-
linger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektivi-

teten af koncernens og selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-

skabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabs-
princippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncernens og sel-
skabets evne til at fortsette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores re-
visionspétegning gere opmarksom pa oplysninger herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis
sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller

forhold kan dog medfere, at koncernen og selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

. Tager vi stilling til den samlede presentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregnskabet,
herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de underliggende trans-

aktioner og begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

. Opnar vi tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller for-
retningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er ansvar-
lige for at lede, fare tilsyn med og udfere koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores revisionskonklu-

sion.

Vi kommunikerer med den everste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige placering af re-
visionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol,

som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Den uafhzngige revisors revisionspitegning

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen

form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen
og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vesentligt inkonsistent med koncernregnskabet eller ars-

regnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden méade synes at indeholde vesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til arsregn-

skabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med koncern-
regnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet

veasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 24. juni 2024

Grant Thornton
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 34 20 99 36

Brian Rasmussen Daniel Gaardsdal Lauridsen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
mne30153 mne49037
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Selskabsoplysninger

Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Selskabet

Direktion

Revision

Modervirksomhed

Dattervirksomheder

TopCap Guldager ApS
Hejrevang 1 - 3
3450 Allered

CVR-nr.: 37 5574 04
Stiftet: 22. marts 2016

Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Ulrik Nicolai Jungersen, Direkter
Henrik Normann, Direktor

Erik Balleby Jensen, Adm. direkter

Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab
Stockholmsgade 45
2100 Kgbenhavn O

Capidea Kapital I1I K/S

Caphold Guldager ApS, Allerad
*Guldager A/S, Allerad

**QGuldager GmbH, Tyskland
**QGuldager N.V., Belgien

**QGuldager AG, Schweiz

**SiWaTec AG, Schwiez

**QGuldager Sweden AB, Sverige

**HX Norge AS, Norge

*Ejet 100% af Caphold Guldager ApS, -
**Ejet 100% af Guldager A/S, -
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Hovedtal og negletal for koncernen

2023 2022 2021 2020 2019
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Resultatopgorelse:
Bruttofortjeneste 78.506 71.321 58.294 51.088 44.626
EBITDA 13.603 11.217 8.316 6.662 -4.072
Normaliseret EBITDA 14912 13.607 9.256 7.187 597
Resultat af primar drift -6.137 -1.195 405 736 -8.590
Arets resultat -9.414 -4.396 -1.636 -1.099 -7.969
Balance:
Balancesum 152.162 163.738 123.957 92.667 90.617
Egenkapital 70.852 79.810 52.540 47.376 46.636
Nogletal i %:
Soliditetsgrad 29,5 31,2 27,5 353 36,9
Egenkapitalforrentning -13,3 -6,4 -3,1 -2,5 -16,4

Beregningen af hoved- og negletal folger i al vaesentlighed Finansforeningens anbefalinger og afviger kun pé nogle

punkter herfra.

De i hoved- og negletalsoversigten anforte nogletal er beregnet saledes:

Egenkapital eksklusive minoritetsinteresser ultimo x 100

Soliditetsgrad .. .
Aktiver i alt ultimo

*Resultat x 100

Egenkapitalforrentnin
& P & Gennemsnitlig egenkapital eksklusive minoritetsinteresser

*Resultat Arets resultat med fradrag af minoritetsinteressers andel heraf
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Koncernens vasentligste aktiviteter
Guldager koncernen er en servicevirksomhed indenfor vandbehandling, der tilbyder lesninger indenfor

korrosionsbeskyttelse, bladgering, additive care mv.
Moderselskabets formal er at investere i og eje aktier og anparter i andre virksomheder.

Usikkerhed ved indregning eller méling

Der er ingen usikkerhed ved indregning og maling.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Arets bruttotab for modervirksomheden udger -544 t.kr. mod -71 tkr. sidste r. Det ordinare resultat efter skat ud-

gor -6.406 t.kr. mod -1.119 t.kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat som forventet.

Arets bruttofortjeneste for koncernen udger 78.506 t.kr. mod 71.321 tkr. sidste ar. Det ordinare resultat efter skat
udger -9.414 t.kr. mod -4.396 t.kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat som forventet.

Integrationen af de erhvervede selskaber forlgber i overensstemmelse med planen, og aktiviteterne har haft en positiv
indvirkning pé selskabets eokonomiske resultater. Ledelsen har samtidig koncentreret sig om at optimere

organisationen og styrke salgsaktiviteterne for at maksimere udnyttelsen af stordriftsfordele.

Arets resusltat er primert blevet pavirket af afskrivninger relateret til goodwill og andre immaterielle rettigheder,

som stammer fra aktiviteter erhvervet i 2022. Selskabet har opnéet en hgjere EBITDA sammenlignet med sidste ar.
Modervirksomhedens likvider er i 2023 faldet med 393 t.kr., nemlig fra 4.876 t.kr. til 4.483 t.kr.
Koncernens likvider er i 2023 faldet med 6.067 t.kr., nemlig fra 13.895 t.kr. til 7.828 t.kr.

Corporate governance

Selskaber, der er ejet af kapitalfonde og som prasenterer arsrapporten efter reglerne for store klasse C selskaber skal
indarbejde Aktive Ejere's guide for god corporate governance. Selskabet prasenterer arsrapporten i henhold til
reglerne for mellemstore klasse C selskaber. Selskabet er ikke fuldt omfattet af Aktive Ejere's retningslinjer, men har
frivilligt valgt at preesentere supplerende relevant information. Capidea er reprasenteret i ledelsen af partneren Erik

Balleby Jensen.

Miljeforhold

Koncernen arbejder lobende med optimering af selskabets materialeforbrug og emballage til fordel for miljeet.

Guldager koncernen har udarbejdet en ESG-rapport, der er tilgangelig pa https://www.guldager.com/da/guldager-
baeredygtighed/.

Videnressourcer

Koncernen baserer sig pa viden og ekpertise inden for selskabets fokusomréder, der lobende bliver videreudviklet.
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Koncernen har ingen forskningsaktiviteter. Koncernens produkter udvikles pa egne lokationer.

Den forventede udvikling

I det kommende regnskabsar vil der fortsat veere fokus pa markedsforholdene, og nedvendige tilpasninger vil blive

implementeret, samtidig med at effektiviteten bevares og selskabet optimeres.

Resultatet for det kommende regnskabsér forventes at vaere pa et mere tilfredsstillende niveau sammenlignet med
2023. Koncernen fokuserer pa fortsat vakst i1 salget samt effektivitetsforbedringer for at sikre staerk

konkurrenceevne.

Begivenheder efter regnskabséarets udleb

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for TopCap Guldager ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for en

mellemstor klasse C-virksomhed.
Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes verdireguleringer af finan-
sielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som folge af @endrede regnskabsmassige skon af beleb,

der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde koncernen, og akti

vets verdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga koncernen, og

forpligtelsens verdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtelser som be-

skrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over lebetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt til-
leeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belob. Herved fordeles

kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lebetid.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten aflaegges,

og som vedrarer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstir mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Hvis va-
lutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestromme, indregnes vaerdireguleringerne direkte pa egenkapitalen

i en dagsvardireserve.
Tilgodehavender, geld og andre monetare poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskel-
len mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for tilgodehavendets eller geeldsforpligtelsens opstaen eller

indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtegter og omkostninger.

Anlegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta males til kursen pa transaktionsdagen.
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Udenlandske tilknyttede virksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser anses for at vere selvstendige
enheder. Resultatopgerelserne omregnes til en gennemsnitlig valutakurs for maneden, og balanceposterne omregnes
til balancedagens valutakurser. Kursdifferencer, opstdet ved omregning af udenlandske tilknyttede virksomheders
egenkapital ved arets begyndelse til balancedagens valutakurser og ved omregning af resultatopgarelser fra gennem-
snitskurser til balancedagens valutakurser, indregnes direkte i egenkapitalen i dagsvardireserven i koncernregnska-
bet. Dette gaelder ogséa kursdifferencer, som er opstaet ved omregning af resultatopgerelser fra gennemsnitskurser til

balancedagens valutakurser.

Kursregulering af mellemvarender med udenlandske tilknyttede virksomheder, der anses for en del af den samlede
investering i tilknyttede virksomheder, indregnes direkte i egenkapitalen i dagsvardireserven. Tilsvarende indregnes
valutakursgevinster og valutakurstab pé lan og afledte finansielle instrumenter, som er indgéet til kurssikring af selv-

steendige udenlandske tilknyttede virksomheder, direkte i egenkapitalen.

Ved indregning af udenlandske tilknyttede virksomheder, der er integrerede enheder, omregnes monetare poster til
balancedagens kurs. Ikke-monetare poster omregnes til kursen pa anskaffelsestidspunktet eller pa tidspunktet for ef-
terfolgende op- eller nedskrivning af aktivet. Resultatopgerelsens poster omregnes til transaktionsdagens kurs, idet

poster afledt af ikke-monetaere poster dog omregnes til historiske kurser for den ikke-monetere post.

Koncernregnskabet
Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden TopCap Guldager ApS samt tilknyttede virksomheder, hvori

TopCap Guldager ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller pa anden made
har bestemmende indflydelse.

Konsolideringspraksis
Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af moderselskabets og de tilknyttede virksomheders arsregn-

skaber ved sammenleegning af ensartede regnskabsposter opgjort efter koncernens regnskabspraksis.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af de tilknyttede virksomheders

dagsveaerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa det tidspunkt, hvor der opnas kontrol.

I koncernregnskabet indregnes tilknyttede virksomheders regnskabsposter 100%. Minoritetsinteressernes andel af
arets resultat og af egenkapitalen i tilknyttede virksomheder, der ikke ejes 100%, indgar i koncernens resultat og

egenkapital, men prasenteres separat.

Keb og salg af minoritetsinteresser under fortsat bestemmende indflydelse indregnes direkte p& egenkapitalen som

en transaktion mellem kapitalejere.

Virksomhedssammenslutninger

Virksomhedsovertagelser gennemfort den 1. juli 2018 eller senere (konsolideringsmetoden)

Kob af tilknyttede virksomheder behandles efter overtagelsesmetoden, hvorefter den overtagne virksomheds identifi-
cerbare aktiver og forpligtelser males til dagsverdi pa overtagelsestidspunktet. Overtagne eventualforpligtelser ind-
regnes 1 regnskabsposten Kapitalandele i tilknyttede virksomheder til dagsveerdi i det omfang vaerdien kan males pa-
lideligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Overtagelsestidspunktet er det tidspunkt, hvor der opnés kontrol over den overtagne virksomhed.

Kostprisen for den kebte virksomhed udger dagsvardien af det aftalte vederlag, herunder vederlag der er betingede
af fremtidige begivenheder. Transaktionsomkostninger, som direkte kan henfores til keb af tilknyttede virksomheder,

indregnes i resultatopgerelsen i takt med atholdelsen.

Positive forskelsbelob mellem kostprisen for den overtagne virksomhed og de identificerede aktiver og forpligtelser
indregnes pé kapitalandelen som goodwill, der afskrives lineert i resultatopgerelsen over den forventede brugstid.
Afskrivning pa goodwill allokeres til de funktioner, som goodwillen relaterer sig til. Er forskelsbelgbet negativt ind-

regnes dette straks i resultatopgerelsen.

Safremt kabesumsallokeringen ikke er endelig kan positive og negative forskelsbelgb fra kebte tilknyttede virksom-
heder, som folge af @ndring i indregning og méling af de identificerede nettoaktiver, reguleres op til 12 maneder fra
overtagelsestidspunktet. Disse reguleringer afspejler sig samtidig i vaerdien af goodwill eller negativ goodwill, herun-

der i allerede foretagne afskrivninger.

Indeholder kostprisen betingede vederlag males disse til dagsverdi pa overtagelsestidspunktet. Efterfolgende genma-

les betingede vederlag til dagsveardi. Veerdireguleringer indregnes i resultatopgerelsen.

Ved trinvise overtagelser genmales veerdien af den hidtidige besiddelse af kapitalandele i den overtagne virksomhed
til dagsveerdien pa overtagelsestidspunktet. Forskellen mellem den bogferte vaerdi af den hidtidige kapitalandel og

dagsverdien indregnes i resultatopgerelsen.

Virksomhedssammenleegninger (bogfort-veerdi metoden)
Ved koncerninterne virksomhedssammenlagninger anvendes bogfert-vaerdi metoden. Herved sammenlaegges de to
virksomheder til bogferte vaerdier, og der identificeres ikke forskelsbelob. Eventuelle vederlag, som overstiger den

bogferte verdi i den overtagne virksomhed, indregnes direkte pa egenkapitalen.
Bogfert-vaerdi metoden gennemfores pr. overtagelsesdagen, og der tilrettes ikke sammenligningstal.

Minoritetsinteresser
Minoritetsinteresser udger en andel af koncernens samlede egenkapital. Arets resultat fordeles i resultatdisponerin-
gen pa den del, som kan henferes til minoriteterne og den del, som kan henfores til modervirksomhedens kapitaleje-

re.

Virksomhedsovertagelser gennemfort den 1. juli 2018 eller senere
Ved forste indregning méles minoritetsinteresser til minoritetsinteressernes forholdsmassige andel af dagsvaerdien af
de identificerede nettoaktiver i den overtagne virksomhed. Herved indregnes der alene goodwill vedrerende moder-

virksomhedens andel af den overtagne virksomhed.

Ved efterfolgende @ndringer i minoritetsinteresser, hvor koncernen bevarer kontrollen med dattervirksomheden ind-

regnes forskellen mellem vederlaget og den bogferte veerdi direkte pa egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgarelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsetning, endring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstilling, arbejde ud-

fort for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindtaegter samt eksterne omkostninger.
Selskabet har som fortolkningsbidrag for indregning af nettoomsaetning valgt IAS 11 og IAS 18.

Nettoomsatning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden
arets udgang, og safremt indteegten kan opgeres pélideligt og forventes modtaget. Nettoomsatningen males til dags-

verdien af det aftalte vederlag eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug omfatter omkostninger til keb af ravarer og hjelpematerialer med fradrag af rabatter samt érets forskyd

ning i varebeholdninger.

Arbejde udfort for egen regning og opfort under aktiver
Arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver omfatter personaleomkostninger og andre interne omkost
ninger, der er afholdt i regnskabséret og indregnet i kostprisen for egenudviklede immaterielle og materielle anlegs

aktiver.

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekunder karakter i forhold til virksomhedens hovedaktiviteter,

herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab pa de

bitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til social

sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder érets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens hovedaktivi

teter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlagsaktiver.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrarer regnskabséret. Fi-
nansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, realiserede
og urealiserede kursgevinster og kurstab vedrerende vardipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, amortise-

ring af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleeg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv.
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Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
I modervirksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmeessige andel af de enkelte tilknyttede virksomhe-
ders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa goodwill og tilleeg

af negativ goodwill.

Skat af arets resultat
Arets skat, der bestr af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer direkte

i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder. Selskabet er ad-
ministrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyn-

dighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede virk-
somheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomheder med skattemaes-

sigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud (fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Udviklingsprojekter, patenter og licenser

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, lenninger og gager samt afskrivninger, der direkte kan henferes til

udviklingsaktiviteter.

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, hvor den tekniske gennemforlighed, tilstrackkelige
ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed i virksomheden kan pavises, og hvor det er
hensigten at fremstille, markedsfere eller anvende projektet, indregnes som immaterielle anlaegsaktiver, safremt kost-
prisen kan opgeres pélideligt, og der er tilstreekkelig sikkerhed for, at den fremtidige indtjening kan daekke produk-
tions-, salgs- og administrationsomkostninger. @vrige udviklingsomkostninger indregnes i resultatopgerelsen, efter-

handen som omkostningerne afholdes.

Udviklingsomkostninger, der er indregnet i balancen, méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og ned-

skrivninger.

Efter feerdiggerelsen af udviklingsarbejdet afskrives aktiverede udviklingsomkostninger lineert over den vurderede

okonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udger sedvanligvis 10 &r.

Patenter og licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Patenter afskrives lineaert

over den resterende patentperiode, og licenser afskrives over aftaleperioden, dog maksimalt 7 ar.
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Fortjeneste og tab ved salg af udviklingsprojekter, patenter og licenser opgeres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-

nes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Goodwill

Erhvervet goodwill méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Idet det ikke er muligt at fastsaette
et palideligt sken over brugstiden, er afskrivningsperioden fastsat til 5-20 ar. Afskrivningsperioden er fastsat med
udgangspunkt forventet tilbagebetalingsperiode for de strategisk erhvervede virksomheder med en staerk

markedsposition og forventet lang indtjeningsprofil.

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger. Der afskri-

ves ikke pa grunde.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Afskrivnings-
perioden og restvardien fastsattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger restvaerdien aktivets

regnskabsmassige vaerdi, opherer afskrivningen.

Ved @ndring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremover som en &n-

dring i regnskabsmeessigt skon.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor

aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden pa de enkelte

bestanddele er forskellig, og den enkelte bestanddel udger en vaesentlig del af den samlede kostpris.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid
Bygninger 25 ar
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-7 ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelseséret som omkostninger i resultatopgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved athandelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris med fra-
drag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i re-

sultatopgerelsen under andre driftsindtagter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter
Leasingkontrakter behandles som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og evrige lejeaf-
taler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lebetid. Koncernens samlede forpligtelse vedrerende operatio-

nelle leasingaftaler og lejeaftaler oplyses under eventualposter.
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Nedskrivning p4 anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vardi af sdvel immaterielle som materielle anlagsaktiver samt kapitalandele i tilknyttede

virksomheder vurderes arligt for indikationer pé vardiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe
af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveardien, safremt denne er lavere end den regnskabsmaessige

veerdi.

Genindvindingsvaerdien er den hejeste verdi af kapitalverdi og salgsverdi fratrukket forventede omkostninger ved
et salg. Kapitalvaerdien opgeres som nutidsverdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet

eller aktivgruppen og forventede nettopengestromme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefores, nér betingelsen for nedskrivningen ikke laengere bestér. Nedskriv-

ninger pa goodwill tilbagefores ikke.

Indretning af lejede lokaler

Indretning af lejede lokaler males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foretages lineare af-

skrivninger baseret pa vurdering af aktivets forventede brugstid, der er sat til 5 ar.

Finansielle anlzegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males efter den indre vardis metode. Indre vaerdis metode an-

vendes som en konsolideringsmetode.

I balancen indregnes kapitalandele i tilknyttede virksomheder til den forholdsmassige andel af virksomhedens regn-
skabsmassige indre verdi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af u-
realiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ
goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill indregnes i resultatopgerelsen ved kebet af kapitalan-
delen. Vedrerer den negative goodwill overtagne eventualforpligtelser, indtegtsfores negativ goodwill ferst, nér

eventualforpligtelserne er afviklet eller bortfaldet.

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede ekonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af ledelsens erfarin-
ger inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives linezrt over afskrivningsperioden, der udger
5-20 ar. Afskrivningsperioden er fastlagt ud fra en vurdering af, at der er tale om strategisk erhvervede virksomheder

med en steerk markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder med regnskabsmaessig negativ indre vaerdi males til O kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er uerholdeligt. I det omfang mo-
dervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dekke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet,
indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser.
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Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for nettoop-
skrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmeessige vaerdi overstiger kostprisen. Udbytter
fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af narvaerende arsrapport, bindes ikke pa

opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i tilknyttede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte eller afvik-

lede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Ved keb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, sammenlagningsmetoden eller bogfert verdi metoden, jf.

beskrivelse ovenfor under Virksomhedssammenslutninger.

Deposita

Deposita males til amortiseret kostpris og udgeres af huslejedeposita mv.

Varebeholdninger
Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien af varebeholdninger lavere end

kostprisen, nedskrives til denne lavere verdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleg af hjemtagelsesom-

kostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjelpematerialer, di-
rekte lon og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger indeholder indirekte materialer
og lon samt vedligeholdelse af og afskrivning pa maskiner, fabriksbygninger og udstyr, der benyttes i produktions-
processen, samt omkostninger til fabriksadministration og fabriksledelse. Laneomkostninger indregnes ikke i kostpri-

sen.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af sével feerdiggerelses-
omkostninger som omkostninger, der atholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsverdien fastsettes under

hensyntagen til omsattelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket s&edvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Der nedskrives til nettorealisationsverdien med henblik pa at imedegé forventede tab. Virksomheden har valgt at an-
vende IAS 39 som fortolkningsgrundlag ved indregning af nedskrivning af finansielle aktiver, hvilket betyder, at der
skal foretages nedskrivning til imedegéelse af tab, hvor der vurderes at vere indtruffet en objektiv indikation pa, at
et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation

pa, at et individuelt tilgodehavende er vardiforringet, foretages nedskrivning pé individuelt niveau.
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Tilgodehavender, hvorpé der ikke foreligger en objektiv indikation pd verdiforringelse pé individuelt niveau, vurde-
res pa portefoljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefoljerne baseres primeert pa debitorernes
hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets og koncernens kreditrisikostyringspolitik. De objek-

tive indikatorer, som anvendes for portefoljer, er fastsat baseret pa historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og nutidsverdien af
de forventede pengestromme, herunder realisationsverdi af eventuelle modtagne sikkerhedsstillelser. Som diskonte-

ringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller portefolje.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgransningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter atholdte omkostninger vedrerende efterfolgen

de regnskabsér.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestadender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital
Overkurs ved emission

Overkurs ved emission omfatter beleb, der er indbetalt som overkurs i henhold til tegning af kapitalandele. Omkost-

ninger ved en gennemfort emission fradrages i overkursbelabet.

Overkursreserven kan benyttes til udbytte, fondsemission og deekning af underskud.

Reserve for valutakursomregning

Reserve for valutakursomregning opstar ved omregning af regnskabsposter i udenlandsk valuta.

Reserven opleses samtidig med, at vaerdireguleringerne realiseres eller tilbagefores.

Reserven er ikke bunden.

Selskabsskat og udskudt skat

TopCap Guldager ApS heefter som administrationsselskab for dattervirksomhedernes selskabsskatter over for skatte-

myndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skatteplig-

tige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles mellem de
sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling med refusion vedrerende

skattemassige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatteordningen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som ”Tilgodehavende skat hos tilknyttede
virksomheder" eller ”Skyldig skat hos tilknyttede virksomheder”.
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Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og
skattemassig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis

afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsvaerdi.

Der foretages regulering af udskudt skat vedrerende foretagne elimineringer af urealiserede koncerninterne avancer

og -tab.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balancedagens lov-
givning vil vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som folge

af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fores direkte pa egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud, males til den vaer-
di, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modreg-
ning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver

males til nettorealisationsveerdi.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, tab pa igangveerende arbejder, om-
struktureringer med videre. Hensatte forpligtelser indregnes, nar koncernen som folge af en tidligere begivenhed har
en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfere et forbrug af koncer-

nens gkonomiske ressourcer.

Hensatte forpligtelser maéles til nettorealisationsverdi eller til dagsverdi. Hvis opfyldelsen af forpligtelsen tidsmees-

sigt forventes at ligge langt ude i fremtiden, males forpligtelsen til dagsveerdi.

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af arbejder inden for garantiperioden péa 1-5 &r. De hensatte
forpligtelser males pa baggrund af erfaringerne med garantiarbejder. Hensatte forpligtelser med forventet forfaldstid
ud over 1 ar fra balancedagen tilbagediskonteres med en sats, som afspejler risiko og forfaldstidspunkt pa forpligtel-

sen.

Gaeldsforpligtelser

Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved ldnoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af atholdte transak-
tionsomkostninger. I efterfolgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til
den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, séledes at forskellen mellem provenuet og den nomi-

nelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Geeld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til 14-
nets restgeld. For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgeeld beregnet som lanets underliggende kon-
tantveerdi pa laneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af lanets kursregule-

ring pa optagelsestidspunktet.

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasingkontrakter.
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Geldsforpligtelser vedrerende investeringsejendomme males til amortiseret kostpris.

Ovrige geldsforpligtelser, som omfatter geld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden geld, males til

amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.

Periodeafgraensningsposter

Under periodeafgransningsposter indregnes modtagne betalinger vedrerende indtegter i de efterfelgende ar.
Pengestromsopgorelse

Pengestromsopgerelsen viser koncernens pengestremme fordelt pa drifts-, investerings- og finansieringsaktivitet for

aret, arets forskydning i likvider og likvider ved arets begyndelse og afslutning.

Der er ikke udarbejdet pengestromsopgerelse for modervirksomheden, idet selskabets pengestremme er indeholdt i
pengestremsopgerelsen for koncernen, jf. ARL § 86, stk. 4.

Likviditetsvirkningen af keb og salg af virksomheder vises separat under pengestremme fra investeringsaktivitet. I
pengestremsopgerelsen indregnes pengestromme vedrerende kebte virksomheder fra anskaffelsestidspunktet, og

pengestremme vedrerende solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunktet.

Pengestremme fra driftsaktivitet

Pengestromme fra driftsaktivitet opgeres som koncernens andel af resultatet reguleret for ikke-kontante driftsposter,
@ndring 1 driftskapital og betalt selskabsskat. Udbytteindtagter fra kapitalandele indregnes un-der ”Renteindtegter og
udbytter, modtaget”.

Pengestremme fra investeringsaktivitet

Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder og aktivite-

ter samt keb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anleegsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet

Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter endringer i sterrelse eller sammensatning af koncernens selskabs-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan, afdrag pé renteberende gald og betaling af udbytte

til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger samt kortfristede vaerdipapirer med en lebetid under 3 méneder, og som uden

hindring kan omsettes til likvide beholdninger, og hvorpé der kun er ubetydelige risici for veerdiendringer.
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Koncern Modervirksomhed
2023 2022 2023 2022
Note kr. kr. kr. kr.
Bruttofortjeneste 78.505.963 71.321.216 -544.343 -70.945
1 Personaleomkostninger -64.902.914 -60.029.745 0 0
Af- og nedskrivninger af
materielle og immaterielle
anlaegsaktiver -19.739.815 -12.411.682 -2.788.043 -464.674
Andre driftsomkostninger 0 -74.291 0 0
Driftsresultat -6.136.766 -1.194.502 -3.332.386 -535.619
Indtaegter af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder 0 0 -3.234.614 -564.672
Andre finansielle indtegter fra
tilknyttede virksomheder 0 0 71.622 543.043
Andre finansielle indteegter 155.188 25.677 88.949 9.047
2 Qvrige finansielle
omkostninger -2.867.022 -2.051.207 0 -571.126
Resultat for skat -8.848.600 -3.220.032 -6.406.429 -1.119.327
Skat af arets resultat -565.424 -1.176.102 0 0
3 Arets resultat -9.414.024 -4.396.134 -6.406.429 -1.119.327
Koncernens resultat fordeler
sig séledes:
Anpartshavere i TopCap
Guldager ApS -6.406.429 -2.742.654
Minoritetsinteresser -3.007.595 -1.653.480
-9.414.024 -4.396.134
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Balance 31. december

Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Aktiver
Koncern Modervirksomhed
2023 2022 2023 2022
Note kr. kr. kr. kr.
Anlzaegsaktiver
4  Ferdiggjorte udviklingspro-
jekter, herunder patenter og
lignende rettigheder, der stam-
mer fra udviklingsprojekter 1.442.589 1.085.012 0 0
5 Erhvervede koncessioner, pa-
tenter, licenser, varemaerker
samt lignende rettigheder 4.344.389 5.463.802 0 0
Goodwill 80.297.576 94.165.656 10.687.500 13.475.543
Software 5.540.049 5.797.002 0 0
Immaterielle anleegsaktiver i
alt 91.624.603 106.511.472 10.687.500 13.475.543
Grunde og bygninger 2.219.087 2.540.078 0 0
9  Andre anleg, driftsmateriel og
inventar 2.585.085 2.960.557
10 Indretning af lejede lokaler 148.045 176.441
Materielle anleegsaktiver i alt 4.952.217 5.677.076 0 0
11 Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder 0 0 28.031.982 30.986.474
12 Tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder 0 0 1.862.163 1.790.541
13 Deposita 656.834 639.316 0 0
Finansielle anleegsaktiver i alt 656.834 639.316 29.894.145 32.777.015
Anlaegsaktiver i alt 97.233.654 112.827.864 40.581.645 46.252.558
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Aktiver
Koncern Modervirksomhed
2023 2022 2023 2022
Note kr. kr. kr. kr.
Omszetningsaktiver
Fremstillede varer og
handelsvarer 18.521.564 17.992.203 0 0
Varebeholdninger i alt 18.521.564 17.992.203
Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser 24.321.548 13.677.540 0 0
14 Udskudte skatteaktiver 1.316.500 1.404.731 0 0
Andre tilgodehavender 1.437.802 2.358.244 0 0
15 Periodeafgraensningsposter 1.503.100 1.582.100 0 0
Tilgodehavender i alt 28.578.950 19.022.615 0 0
Likvide beholdninger 7.827.809 13.895.476 4.482.950 4.875.844
Omseaetningsaktiver i alt 54.928.323 50.910.294 4.482.950 4.875.844
Aktiver i alt 152.161.977 163.738.158 45.064.595 51.128.402

TopCap Guldager ApS - Arsrapport for 2023 22

Penneo dokumentnegle: ATZLO-MQQBD-387F4-EJ1TS-JJWG4-MVVFE



Balance 31. december

Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Passiver
Koncern Modervirksomhed
2023 2022 2023 2022
Note kr. kr. kr. kr.
Egenkapital
Virksomhedskapital 110.000 110.000 110.000 110.000
Reserve for
valutakursomregning 551.003 270.881 551.003 270.881
Overfort resultat 44.291.092 50.697.521 44.291.092 50.697.521
Egenkapital for
minoritetsinteresser 44.952.095 51.078.402 44.952.095 51.078.402
Minoritetsinteresser 25.899.778 28.731.125 0 0
Egenkapital i alt 70.851.873 79.809.527 44.952.095 51.078.402
Hensatte forpligtelser
16 Hensaettelser til udskudt skat 629.724 1.283.445
17  Andre hensatte forpligtelser 0 944.000
Hensatte forpligtelser i alt 629.724 2.227.445 0 0
Gaeldsforpligtelser
Geeld til pengeinstitutter 2.829.906 4.466.435
Deposita 172.887 238.046
Anden geeld 3.534.881 4.462.693
Geeld til selskabsdeltagere og
ledelse 22.589.430 16.250.000 0 0
18 Langfristede
geldsforpligtelser i alt 29.127.104 25.417.174 0 0
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Balance 31. december

Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Passiver
Koncern Modervirksomhed
2023 2022 2023 2022
Note kr. kr. kr. kr.
18 Kortfristet del af langfristet
gaeld 2.506.811 12.608.004
Geeld til pengeinstitutter 14.548.696 11.936.014
Modtagne forudbetalinger fra
kunder 214.390 46.775 0 0
Leveranderer af varer og
tjenesteydelser 10.344.750 7.608.033 112.500 50.000
Geeld til selskabsdeltagere og
ledelse 349.025 1.911.838 0 0
Selskabsskat 421.613 186.684 0 0
Anden geld 7.592.935 7.419.142 0 0
19 Periodeafgraensningsposter 15.575.056 14.567.522 0 0
Kortfristede gaeldsforpligtelser
ialt 51.553.276 56.284.012 112.500 50.000
Geldsforpligtelser i alt 80.680.380 81.701.186 112.500 50.000
Passiver i alt 152.161.977 163.738.158 45.064.595 51.128.402
20 Pantsetninger og sikkerhedsstillelser
21 Eventualposter
22 Nertstiende parter
TopCap Guldager ApS - Arsrapport for 2023 24

Penneo dokumentnegle: ATZLO-MQQBD-387F4-EJ1TS-JJWG4-MVVFE



Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Egenkapitalopgerelse for koncernen

Reserve for valutakurs-

Virksomhedskapital omregning Overfort resultat Minoritetsinteresser I alt
kr. kr. kr. kr. kr.
Egenkapital 1. januar
2022 110.000 0 33.935.591 18.493.995 52.539.586
Kontant
kapitaludvidelse 0 0 0 13.323.700 13.323.700
Arets overforte
overskud eller
underskud 0 0 -2.742.654 -1.653.480 -4.396.134
Valutakursreguleringe
r 0 270.881 0 204.571 475.452
Tilgang ved fusion 0 0 17.881.256 0 17.881.256
Regulering i
forbindelse med
kapitalforhejelse 0 0 1.663.597 -1.663.597 0
Keb af egne aktier 0 0 -40.269 25.936 -14.333
Egenkapital 1. januar
2023 110.000 270.881 50.697.521 28.731.125 79.809.527
Arets overforte
overskud eller
underskud 0 0 -6.406.429 -3.007.595 -9.414.024
Valutakursreguleringe
r 0 280.122 0 259.734 539.856
Keob af egne aktier 0 0 0 -83.486 -83.486
110.000 551.003 44.291.092 25.899.778 70.851.873
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Egenkapitalopgerelse for modervirksomheden

Reserve for valutakurs-

Virksomhedskapital omregning Overfort resultat I alt
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital 1. januar 2022 110.000 0 33.935.592 34.045.592
Arets overforte overskud eller underskud 0 0 -1.119.327 -1.119.327
Overfort fra overkurs ved emission 0 0 17.881.256 17.881.256
Valutakursreguleringer 0 270.881 0 270.881
Egenkapital 1. januar 2023 110.000 270.881 50.697.521 51.078.402
Arets overforte overskud eller underskud 0 0 -6.406.429 -6.406.429
Valutakursreguleringer 0 280.122 0 280.122
110.000 551.003 44.291.092 44.952.095
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Pengestremsopgerelse 1. januar - 31. december

Koncern
2023 2022
Note kr. kr.
Arets resultat -9.414.024 -4.396.134
23 Reguleringer 23.939.596 14.895.887
24 Andring i driftskapital -8.518.614 -13.631.434
Pengestromme fra drift for finansielle poster 6.006.958 -3.131.681
Renteindbetalinger og lignende 155.185 25.678
Renteudbetalinger og lignende -2.867.022 -894.706
Pengestrom fra ordiner drift 3.295.121 -4.000.709
Betalt selskabsskat -895.985 -905.886
Pengestremme fra driftsaktivitet 2.399.136 -4.906.595
Kob af immaterielle anlaegsaktiver -3.743.697 -2.715.007
Kab af materielle anlaegsaktiver -726.655 -1.990.428
Kob af virksomheder og aktiviteter -134.387 -46.455.386
Salg af finansielle anlegsaktiver 0 58.905
Pengestremme fra investeringsaktivitet -4.604.739 -51.101.916
Optagelse af langfristet gaeld 6.339.430 25.886.874
Afdrag pa langfristet geeld -12.730.693 -9.636.848
Kab af egne aktier -83.484 -66.938
Kontant kapitalforhgjelse 0 31.204.956
Zndring i kortfristet geeld til pengeinstitutter 2.612.682 8.800.448
Pengestremme fra finansieringsaktivitet -3.862.065 56.188.492
Zndring i likvider -6.067.668 179.981
Likvider 1. januar 2023 13.895.476 12.655.129
Valutakursreguleringer (likvider) 0 1.060.366
Likvider 31. december 2023 7.827.808 13.895.476
Likvider
Likvide beholdninger 7.827.808 13.895.476
Likvider 31. december 2023 7.827.808 13.895.476
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Noter

Koncern Modervirksomhed
2023 2022 2023 2022
kr. kr. kr. kr.
1. Personaleomkostninger
Loenninger og gager 55.023.432 51.483.008
Pensioner 4.189.337 3.281.646
Andre omkostninger til social
sikring 4.788.047 4.475.018 0 0
Personaleomkostninger i
ovrigt 902.098 790.073 0 0
64.902.914 60.029.745 0 0
Direktion og bestyrelse 2.530.248 2.502.936 0 0
Gennemsnitligt antal
beskaftigede medarbejdere 107 100 0 0
2. Ovrige finansielle
omkostninger
Finansielle omkostninger,
tilknyttede virksomheder 0 570.276 0 527.094
Andre finansielle
omkostninger 2.867.022 1.480.931 0 44.032
2.867.022 2.051.207 0 571.126
3. Forslag til resultatdisponering
Disponeret fra overfort resultat -6.406.429 -1.119.327
Disponeret i alt -6.406.429 -1.119.327
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Noter

Koncern Modervirksomhed
31/12 2023 31/12 2022 31/12 2023 31/12 2022
kr. kr. kr. kr.
4. Fzerdiggjorte udviklingspro-
jekter, herunder patenter og
lignende rettigheder, der
stammer fra udviklingspro-
jekter
Kostpris 1. januar 2023 3.573.467 3.595.499 0 0
Tilgang i &rets lob 912.631 10.468 0 0
Afgang i arets lob 0 -32.500 0 0
Kostpris 31. december 2023 4.486.098 3.573.467 0 0
Af- og nedskrivninger 1.
januar 2023 -2.488.455 -1.996.395
Arets afskrivninger -555.054 -503.374
Tilbageforsel af af- og
nedskrivninger pa atheendede
aktiver 0 11.314 0 0
Af- og nedskrivninger 31.
december 2023 -3.043.509 -2.488.455 0 0
Regnskabsmeessig verdi 31.
december 2023 1.442.589 1.085.012 0 0

Udviklingsprojekter relaterer til udviklingen af nye produkter og IT-projekter. Forud for opstarten af
projekterne, forberedes beregninger, som viser, at projekterne forventes at fore til oget indtaegt og indkomst i
selskabet.
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Noter

Koncern Modervirksomhed
31/12 2023 31/12 2022 31/12 2023 31/12 2022
kr. kr. kr. kr.
Erhvervede koncessioner,
patenter, licenser, varemeer-
ker samt lignende rettighe-
der
Kostpris 1. januar 2023 5.597.065 0
Tilgang i &rets lob 0 5.597.065
Kostpris 31. december 2023 5.597.065 5.597.065 0 0
Af- og nedskrivninger 1.
januar 2023 -133.263 0
Arets afskrivninger -1.119.413 -133.263
Af- og nedskrivninger 31.
december 2023 -1.252.676 -133.263 0 0
Regnskabsmeessig verdi 31.
december 2023 4.344.389 5.463.802 0 0
Goodwill
Kostpris 1. januar 2023 123.142.611 83.117.016 13.940.217 0
Omregning til valutakurs 31.
december 2023 279.129 0 0 0
Tilgang i &rets lob 134.387 40.025.595 0 13.940.217
Kostpris 31. december 2023 123.556.127 123.142.611 13.940.217 13.940.217
Af- og nedskrivninger 1.
januar 2023 -28.976.955 -20.966.313 -464.674 0
Omregning til valutakurs
ultimo 31. december 2023 -1.523 0 0 0
Arets afskrivninger -14.280.073 -8.010.642 -2.788.043 -464.674
Af- og nedskrivninger 31.
december 2023 -43.258.551 -28.976.955 -3.252.717 -464.674
Regnskabsmeessig verdi 31.
december 2023 80.297.576 94.165.656 10.687.500 13.475.543
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Noter

Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Koncern Modervirksomhed
31/12 2023 31/12 2022 31/12 2023 31/12 2022
kr. kr. kr. kr.
Software
Kostpris 1. januar 2023 12.003.433 9.223.960 0 0
Omregning til valutakurs 31.
december 2023 141.158 74.934 0 0
Tilgang i &rets lob 2.831.066 2.704.539 0 0
Afgang i érets lob -592.751 0 0 0
Kostpris 31. december 2023 14.382.906 12.003.433 0 0
Af- og nedskrivninger 1.
januar 2023 -6.206.431 -3.561.847 0 0
Omregning til valutakurs 31.
december 2023 -77.887 -27.634
Arets afskrivninger -2.558.539 -2.616.950
Af- og nedskrivninger 31.
december 2023 -8.842.857 -6.206.431 0 0
Regnskabsmzessig veerdi 31.
december 2023 5.540.049 5.797.002 0 0
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Noter

Koncern Modervirksomhed
31/12 2023 31/12 2022 31/12 2023 31/12 2022
kr. kr. kr. kr.
8. Grunde og bygninger

Kostpris 1. januar 2023 3.823.933 3.809.739 0 0
Omregning til valutakurs 31.
december 2023 8.433 0
Tilgang i &rets lob 0 14.194
Kostpris 31. december 2023 3.832.366 3.823.933 0 0
Opskrivninger 1. januar 2023 1.309.702 1.375.299 0 0
Omregning til valutakurs 31.
december 2023 2.888 0
Arets opskrivning -65.597 -65.597
Opskrivninger 31. december
2023 1.246.993 1.309.702 0 0
Af- og nedskrivninger 1.
januar 2023 -2.593.557 -2.442.233 0 0
Omregning til valutakurs 31.
december 2023 -6.437 0
Arets afskrivninger -260.278 -151.324
Af- og nedskrivninger 31.
december 2023 -2.860.272 -2.593.557 0 0
Regnskabsmzessig veerdi 31.
december 2023 2.219.087 2.540.078 0 0
Regnskabsmeessig veerdi
eksklusive opskrivninger 972.094 1.230.376 0 0
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Noter

Koncern Modervirksomhed
31/12 2023 31/12 2022 31/12 2023 31/12 2022
kr. kr. kr. kr.
Andre anlzeg, driftsmateriel
og inventar
Kostpris 1. januar 2023 7.533.408 5.825.618 0 0
Omregning til valutakurs 31.
december 2023 94.863 36.327 0 0
Tilgang i &rets lob 703.048 1.781.644 0 0
Afgang i érets lob 0 -110.181 0 0
Kostpris 31. december 2023 8.331.319 7.533.408 0 0
Af- og nedskrivninger 1.
januar 2023 -4.572.851 -3.822.934 0 0
Omregning til valutakurs 31.
december 2023 -37.661 -13.780
Arets afskrivninger -1.135.722 -798.028
Tilbageforsel af af- og
nedskrivninger pé atheendede
aktiver 0 61.891 0 0
Af- og nedskrivninger 31.
december 2023 -5.746.234 -4.572.851 0 0
Regnskabsmeessig verdi 31.
december 2023 2.585.085 2.960.557 0 0
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Noter
Koncern Modervirksomhed
31/12 2023 31/12 2022 31/12 2023 31/12 2022
kr. kr. kr. kr.
10. Indretning af lejede lokaler
Kostpris 1. januar 2023 1.236.103 1.136.363 0 0
Tilgang i &rets lob 23.606 194.590 0 0
Afgang i arets lob 0 -94.850 0 0
Kostpris 31. december 2023 1.259.709 1.236.103 0 0
Af- og nedskrivninger 1.
januar 2023 -1.059.662 -1.006.402
Arets afskrivninger -52.002 -91.200
Tilbageforsel af af- og
nedskrivninger pé atheendede
aktiver 0 37.940 0 0
Af- og nedskrivninger 31.
december 2023 -1.111.664 -1.059.662 0 0
Regnskabsmeessig verdi 31.
december 2023 148.045 176.441 0 0
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Noter
Koncern Modervirksomhed
31/12 2023 31/12 2022 31/12 2023 31/12 2022
kr. kr. kr. kr.
11. Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder
Kostpris 1. januar 2023 0 45.324.638 39.648.338
Tilgang i &rets lob 0 5.676.300
Kostpris 31. december 2023 0 0 45.324.638 45.324.638
Nedskrivninger 1. januar 2023 0 -14.338.164 -14.044.373
Omregning til valutakurs 0 280.122 270.881
Arets resultat for afskrivninger
pé goodwill 0 -3.244.556 -2.189.450
Andre kapitalbeveegelser 9.942 1.624.778
Nedskrivninger 31.
december 2023 0 0 -17.292.656 -14.338.164
Regnskabsmeessig verdi 31.
december 2023 0 0 28.031.982 30.986.474
Tilknyttede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel
Caphold Guldager ApS Allered 51,89 %
*Guldager A/S Allered 51,89 %
**QGuldager GmbH Tyskland 51,89 %
**QGuldager N.V. Belgien 51,89 %
**Guldager AG Schweiz 51,89 %
**SiWaTec AG Schwiez 51,89 %
**Guldager Sweden AB Sverige 51,89 %
**HX Norge AS Norge 51,89 %
*Ejet 100% af Caphold Guldager ApS - %
**Ejet 100% af Guldager A/S - %
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Noter
Koncern Modervirksomhed
31/12 2023 31/12 2022 31/12 2023 31/12 2022
kr. kr. kr. kr.
12. Tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2023 0 0 1.790.541 8.875.708
Tilgang i érets lob 0 0 71.622 673.989
Afgang i arets lob 0 0 0 -7.759.156
Kostpris 31. december 2023 0 0 1.862.163 1.790.541
Regnskabsmezessig veerdi 31.
december 2023 0 0 1.862.163 1.790.541
Tilgodehavende hos Caphold
Guldager ApS 0 0 1.862.163 1.790.541
0 0 1.862.163 1.790.541
13. Deposita
Kostpris 1. januar 2023 639.316 679.010
Tilgang i érets lob 0 35.480
Afgang i arets lab 0 -94.385
Omregning til valutakurs
ultimo 17.518 19.211 0 0
Kostpris 31. december 2023 656.834 639.316 0 0
Regnskabsmeessig veerdi 31.
december 2023 656.834 639.316 0 0
14.  Udskudte skatteaktiver
Udskudt skat bestdr af udskudt skat af materielle og immaterielle anlaegsaktiver samt forudbetalte
omkostninger og skattemassige underskud til fremforsel og forventes anvendt inden for 3-5 ar.
15. Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter bestér af forudbetalte omkostninger pé forsikringer, abonnementer mv.
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Noter

16. Hensattelser til udskudt skat
Udskudt skat bestar af udskudt skat vedr. materielle og immaterielle

omkostninger og skattemaessige underskud til fremforsel.

anlegsaktiver samt forudbetalte

Koncern Modervirksomhed
31/12 2023 31/12 2022 31/12 2023 31/12 2022
kr. kr. kr. kr.
17.  Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser 1.
januar 2023 944.000 897.000 0 0
Arets ndring i andre hensatte
forpligtelser -944.000 47.000 0 0
0 944.000 0 0

Ovrige henseattelser bestar af hensettelser til garantiforpligtelser. Forfaldsdatoen er usikker.

18.  Geldsforpligtelser

Kortfristet
Geald i alt del aflang-  Langfristet gzeld Restgzeld
31/12 2023 fristet gzeld 31/12 2023 efter S ar
kr. kr. kr. kr.
Koncern
Geeld til pengeinstitutter 4.466.284 1.636.378 2.829.906
Deposita 172.887 0 172.887
Anden geeld 4.405.314 870.433 3.534.881
Geeld til selskabsdeltagere og
ledelse 22.589.430 0 22.589.430 22.589.430
31.633.915 2.506.811 29.127.104 22.589.430
Koncern Modervirksomhed
31/12 2023 31/12 2022 31/12 2023 31/12 2022
kr. kr. kr. kr.
19. Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraeensningsposter 15.575.056 14.567.522 0 0
15.575.056 14.567.522 0 0
Periodeafgransningsposter bestar af forudbetalinger fra kunder.
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Noter

20.

21.

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Moderselskabet har stillet sikkerhed i unoterede aktier i CapHold Guldager ApS for bankgaeld i Guldager
A/S.

Koncernens bankforbindelse har stillet sikkerhed for virksomhedens kunder for i alt t.kr. 705.

Til sikkerhed for bankgeld, tkr. 5.000, har koncernen afgivet virksomhedspant vedrerende koncernens
materielle anlaegsaktiver, varebeholdninger og Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser, svarende til
nominelt t.kr. 39.364.

Eventualposter

Eventualforpligtelser

t.kr.
Leasingforpligtelser 5.944
Eventualforpligtelser i alt 5.944

Leasingforpligtelserne har en lebetid pd mellem 1 og 45 méaneder.

Koncernen er part i nogle retstvister anlagt af modparter. Selskabet vurderer modparternes anklager som

ubegrundet og vurderer at sagens udfald ikke vil have gkonomisk indflydelse pa selskabet.

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hafter ubegranset og solidarisk med de

ovrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hafter ubegranset og solidarisk med de evrige sambeskattede selskaber for eventuelle forpligtelser

til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfere, at selskabets haef-

telse udger et andet belob.
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Noter

22,

Neertstaende parter

Bestemmende indflydelse

Capidea Kapital 11 K/S, Store Kongensgade 118, 1 th, 1264 Kebenhavn K

Transaktioner

Hovedaktionar

Der oplyses alene om transaktioner med nertstdende parter pé ikke-markedsmaessige vilkar. Der har i

regnskabsaret ikke vere sddanne transaktioner.

Koncern
2023 2022
kr. kr.
23.  Reguleringer
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver 19.739.816 12.411.682
Andre finansielle indteegter -155.188 -25.677
Ovrige finansielle omkostninger 2.867.022 1.480.931
Skat af arets resultat 565.424 1.176.102
Ovrige reguleringer 922.522 -147.151
23.939.596 14.895.887
24. Andring i driftskapital
Andring i varebeholdninger -529.360 -3.493.415
Zndring i tilgodehavender -9.644.566 3.185.027
Andring i leverandergeeld og anden gzld 1.655.312 -13.323.046
-8.518.614 -13.631.434
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