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Industrien i Valby's Sociale Fond

Fondsoplysninger m.v.

Fonden

Industrien i Valby's Sociale Fond
Foreningen Pensionist og Plejehjem
Druehaven 25

2500 Valby

Hjemsted: Kebenhavn

CVR-nr.: 37 5529 25

Regnskabsar: 03.11 - 31.12

Bestyrelse

Seren Hjuler Vogelsang, formand
Arne Engholm Pedersen, medlem
Jorn Elniff Fausild, medlem

Peter Schaumburg-Miller, medlem
Ib Verner Trelby, medlem

Kiddy Amry Elkholy, medlem
Gotfred Blom, neestformand

Revision

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
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Industrien i Valby's Sociale Fond

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 03.11.15 - 31.12.16 for Industrien i
Valby's Sociale Fond.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af fondens aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.16 og resultatet af fondens aktiviteter for

regnskabsaret 03.11.15 - 31.12.16.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Kobenhavn, den 15. februar 2017

Bestyrelsen

Seren Hjuler Vogelsang Arne Engholm Pedersen Jorn Elniff Fausild
Formand

Peter Schaumburg-Miiller Ib Verner Trelby Kiddy Amry Elkholy
Gotfred Blom
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Industrien i Valby's Sociale Fond

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til bestyrelsen i Industrien i Valby's Sociale Fond

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Industrien i Valby's Sociale Fond for regnskabsaret
03.11.15 - 31.12.16, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af fondens aktiver, passi-
ver og finansielle stilling pr. 31.12.16 samt af resultatet af fondens aktiviteter for regnskabs-
aret 03.11.15 - 31.12.16 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og
krav er nsermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uafhesengige af fonden i overensstemmelse med internationale etiske
regler for revisorer IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er
vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet
realistisk alternativ end at gere dette.
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Industrien i Valby's Sociale Fond

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden
veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revi-
sionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men
er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke
veesentlig fejlinformation, ndr sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som felge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan forven-
tes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de gkonomiske beslutninger, som regn-

skabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reak-
tion péa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forar-
saget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet
besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af fondens interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har
udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pé& grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa& grundlag af det opndede
revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan
skabe betydelig tvivl om fondens evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der
er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaerksom pa oplys-
ninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modi-
ficere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan
dog medfere, at fonden ikke leengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet,
herunder noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende trans-
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Industrien i Valby's Sociale Fond

Den uafhaengige revisors revisionspategning

aktioner og begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaeessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer,
herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under
revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med ars-
regnskabet eller vores viden opnéet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde
veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-
ninger i henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kobenhavn, den 15. februar 2017

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Michael Bach
Statsaut. revisor
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Industrien i Valby's Sociale Fond

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Fonden blev stiftet den 3. november 2015. Erhvervsstyrelsen godkendte Fonden som
erhvervsdrivende den 21. marts 2016
Fondens vaesentligste aktivitet bestar i udlejning af ejendom.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 03.11.15 - 31.12.16 udviser et resultat pa DKK 1.222.479.
Balancen viser en egenkapital pa DKK 39.522.479.

Ledelsen finder arets resultat tilfredsstillende.

Stifteren af Fonden "Foreningen Pensionist- og Plejehjem ved Industrikvarteret i Valby" har
som gave givet Fonden ejendommen Centerparken 2-4, 2500 Valby pr. 1. juni 2016.
Lejelovens bestemmelse om at en boligejendom skal tilbydes lejerne ved et ejerskifte har
gjort at ejendommen Druehaven 19-25 ikke har kunnet overdrages i denne
regnskabsperiode.

Det forventes at overdragelsen vil kunne ske omkring 1. juli 2017.

Efterfolgende begivenheder

Fonden har indgdet en administrationsaftale for 2017. Udgiften andrager kr. 300.000. Fonden
forventer et overskud i 2017 pa kr. 1.800.000.

Fondens uddelingspolitik

Fonden har udarbejdet en uddelingspolitik, der tilsikrer at uddelinger sker efter fondens
formal

Fondens hensasttelser til uddelingsformal skal s& vidt muligt bruges det felgende ar.

Der er i 2016 ikke foretaget uddelinger da det er fondens ferste regnskabsar.

Redegorelse for god fondsledelse

Fondens bestyrelse tilstreeber at lede fonden i overensstemmelse med "Anbefalinger for god
fondsledelse" som er offentliggjort af Komiteen for God Fondsledelse i december 2014. Det er
bestyrelsens opfattelse at fonden felger de 16 anbefalinger, der indgar i "Anbefalinger for god
fondsledelse”.

Bestyrelsen opretholder en skreven forretningsorden, som  arligt revideres.
Forretningsordenen beskriver bestemmelserne for udferelsen af medlemmernes hverv i
fonden, som omfatter bestemmelser for bl. a. bestyrelsens opgaver og ansvar, bestyrelsens
sammenseaetning og uddeling af legater. Det tilstreebes at fere forretningsordenen efter
anbefalingerne fra Komiteen for god Fondsledelse.

Det er bestyrelsens gnske at sikre, at fondens aktivitets- og uddelingsformal fremmes mest
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Industrien i Valby's Sociale Fond

Ledelsesberetning

muligt og at bestyrelsesmedlemmerne i den daglige drift varetager fondens formal og
interesser. Bestyrelsen forvalter fonden i overensstemmelse med god skik for ledelse af
erhvervsdrivende fonde, og der gnskes dbenhed og gennemsigtighed omkring bestyrelsens
arbejde..

Fondens bestyrelse tilstreeber at lede fonden i overensstemmelse med "Anbefalinger for god
efterlever alle anbefalinger for god fondsledelse med undtagelse af nedenstdende

Skema for "Lovpligtig redegerelse om god fondsledelse, jf. arsregnskabslovens § 77 a"

I felgende afsnit felger fonden ikke anbefalingerne:

11-234-241-251-252

Néar fonden ikke fglger retningslinjerne for god fondsledelse i ovennaevnte tilfeelde skyldes det
at fonden ferst kom til at virke fra 1. maj 2016. Det er bestyrelsens hensigt pa et
bestyrelsesseminar i april at udforme retningslinjer for kommunikation, valgperiode og
aldersgreense

Bestyrelsens sammensatning

I overensstemmelse med anbefalingerne for god fondsledelse (anbefaling 2.3.4) oplyses
folgende om bestyrelsens medlemmer:

Bestyrelsen bestar af 7 medlemmer.

Seren Hjuler Vogelsang, Formand, 1946,

Stilling: Forhenveaerende direkter

Dato for indtraeden i bestyrelsen: 3.november 2015, kommer fra stiftende forening.

Seerlige kompetencer: over 40 ars erhvervserfaring i virksomhedsledelse, organisation og
gkonomi

Uafheengig: Nej.

Arne Engholm Pedersen, 1950

Stilling: Pensioneret medarbejder fra H.Lundbeck

Dato for indtreeden i bestyrelsen: 3.november 2015, kommer fra stiftende forening.
Seerlige kompetencer: Over 40 ars erhvervserfaring fra H. Lundbeck. Bosiddende i Valby
@vrige ledelseserhverv:

Uafheengig: Nej.

Jorn Elniff Fausild, 1948

Stilling: pensioneret medarbejder FL.S

Dato for indtraeden i bestyrelsen: 3.november 2015, kommer fra stiftende forening.
Seerlige kompetencer: Over 40 ars erhvervserfaring og ledelseserfaring i FL.S
Ufheengig: Nej

Peter Schaumburg-Miiller, 1950
Stilling: Advokat
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Industrien i Valby's Sociale Fond

Ledelsesberetning

Dato for indtraeden i bestyrelsen: 3.november 2015.

Seerlige kompetencer: Medlem og formand for en raekke bestyrelser i danske og udenlandske
selskaber

Bestyrelsesmedlemmet er uatheengig.

Ib Verner Trelby, 1940

Stilling: Pensioneret medarbejder FLS,

Dato for indtreeden i bestyrelsen: 3.november 2015, kommer fra stiftende forening.

Seerlige kompetencer: Over 40 ars erhvervserfaring, ledelseserfaring og bestyrelsesarbejde i
FLS.

Uafheengig: Nej.

Kiddy Amry Elkholy, 1946

Stilling: Fhv. plejehjemsforstander

Dato for indtreeden i bestyrelsen: 3.november 2015, kommer fra stiftende forening.

Seerlige kompetencer: Plejehjemsleder i 25 ar. Bestyrelsesarbejde i foreninger med
tilknytning til eeldre og handicappede.

Uafheengig: Nej.

Gotfred Blom, naestformand,. 1945

Stilling: Administationschef

Dato for indtreeden i bestyrelsen:3 .november 2015, kommer fra stiftende forening

Seerlige kompetencer.over 40 ars virksomhedserhvervserfaring og bestyrelsesarbejde i
frivillige organisationer

@vrige ledelseserhverv:

Uafheengig: Nej.

BeElERHOLM
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Note

Industrien i Valby's Sociale Fond

Resultatopgerelse
03.11.15
31.12.16
DKK
Nettoomseaetning 1.848.647
Ejendomsomkostninger -402.457
Andre eksterne omkostninger -60.248
Bruttofortjeneste 1.385.942
Personaleomkostninger -90.000
Resultat for af- og nedskrivninger 1.295.942
Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver -94.313
Resultat for finansielle poster 1.201.629
Finansielle indteegter 46.722
Resultat for skat 1.248.351
Skat af &rets resultat -25.872
Arets resultat 1.222.479
Forslag til resultatdisponering
Overfert til uddelingsrammen 1.200.000
Overfort resultat 22.479
Ialt 1.222.479
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Note

Industrien i Valby's Sociale Fond

Balance

AKTIVER
31.12.16
DKK
Grunde og bygninger 37.905.687
Materielle anleegsaktiver i alt 37.905.687
Anlaegsaktiver i alt 37.905.687
Andre veerdipapirer og kapitalandele 345.421
Veardipapirer og kapitalandele i alt 345.421
Likvide beholdninger 1.638.007
Omseetningsaktiver i alt 1.983.428
Aktiver i alt 39.889.115

BeElERHOLM
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Industrien i Valby's Sociale Fond

Balance

PASSIVER
31.12.16
Note DKK
Fondskapital 38.300.000
Overfart resultat 22.479
Uddelingsramme 1.200.000
Egenkapital i alt 39.522.479
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 40.000
Fondsskat 25.872
Anden geeld 41.240
Periodeafgrssnsningsposter 259.524
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 366.636
Geaeldsforpligtelser i alt 366.636
Passiver i alt 39.889.115

3 Eventualforpligtelser
4 Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
5 Neertstdaende parter

BeElERHOLM
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Industrien i Valby's Sociale Fond

Egenkapitalopgorelse

Overfort Uddelings-

Beleb i DKK Fondskapital resultat ramme
Egenkapitalopgerelse for 03.11.15 - 31.12.16

Indskudskapital i forbindelse med stiftelse 300.000 0 0
Kapitalforhgijelse 38.000.000 0 0
Forslag til resultatdisponering 0 22.479 1.200.000
Saldo pr. 31.12.16 38.300.000 22.479 1.200.000

BeElERHOLM
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Industrien i Valby's Sociale Fond

Noter
03.11.15
31.12.16
DKK
1. Personaleomkostninger
Lenninger 90.000
Ialt 90.000
Gennemsnitligt antal beskeeftigede i aret 0
Vederlag til ledelsen:
Vederlag til hvert medlem af ledelsen:
Seren Vogelsang 20.000
Gotfred Blom 20.000
Arne Engholm 10.000
Kiddy el Kholy1 10.000
Ib Trelby 10.000
Jorn Fausild 10.000
Peter Schaumburg-Mtiller 10.000
Vederlag til bestyrelsen i alt 90.000
2. Materielle anleegsaktiver
Grunde og
Beleb i DKK bygninger
Tilgang i aret 38.000.000
Kostpris pr. 31.12.16 38.000.000
Afskrivninger i aret -94.313
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.16 -94.313
Regnskabsmeessig veerdi pr. 31.12.16 37.905.687

BeElERHOLM
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Industrien i Valby's Sociale Fond

Noter

3. Eventualforpligtelser

Fonden har ingen eventualforpligtelser pr. 31.12.16.

4. Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Fonden har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver.

5. Neertstaende parter

Fondens neertstdende parter bestar af fondens bestyrelse. Der har ikke i arets lab, bortset fra
normal ledelsesvederlag, veaeret gennemfert transaktioner med bestyrelsen.

6. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &arsregnskabsloven for virksomheder i
regnskabsklasse B med tilvalg af bestemmelser for regnskabsklasse C-mellem.

Der er ikke angivet sammenligningstal, da der er tale om fondens farste regnskabsar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes
ligeledes alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
tilflyde fonden, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen, néar
det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd fonden, og forpligtelsens veerdi
kan males palideligt. Ved ferste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt
regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pé balancedagen.

BeElERHOLM
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Industrien i Valby's Sociale Fond

Noter

6. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

RESULTATOPGORELSE

Nettoomseetning

Nettoomseetning vedrerer huslejeindtaegter, som er fuldt periodiseret.

Ejendomsomkostninger

Ejendomsomkostninger omfatter omkostninger vedrerende drift af ejendomme, herunder re-
parations- og vedligeholdelsesomkostninger, ejendomsskatter, forsikringer, feellesomkostnin-
ger samt andre omkostninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration, lokaler m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter vederlag til bestyrelsen.

Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pa materielle anleegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk afskrivning over
aktivernes forventede brugstid. Der foretages linesere afskrivninger baseret péa felgende
brugstider og restveerdier:

Rest-
Brugstid, wveerdi,
ar procent

Bygninger 40 75

Grunde afskrives ikke.

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restveerdi ved afsluttet
brugstid. Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger.
Brugstiden og restvaerdien fastsaettes, nar aktivet er Kklar til brug, og revurderes arligt.

Nedskrivninger af materielle anleegsaktiver foretages efter anvendt regnskabspraksis omtalt i
afsnittet "Nedskrivning af anleegsaktiver”.

BeElERHOLM
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Industrien i Valby's Sociale Fond

Noter

6. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger, gevinster og
tab pa andre veerdipapirer og kapitalandele m.v.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af arets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

BALANCE
Materielle anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver omfatter grunde og bygninger.

Materielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen

indtil aktivet er klar til brug. Renter af lan til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i
kostprisen.

Kostprisen for et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden pé de enkelte bestanddele er forskellig.

Materielle anleegsaktiver afskrives linesert baseret pa brugstider og restveerdier, som fremgar
af afsnittet "Af- og nedskrivninger”.

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa
salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.

Nedskrivning af anleegsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis fondens realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forventet,
anses dette som en indikation pa veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer péd veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.
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Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi.
Kapitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestrgmme fra
anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af
aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Andre kapitalandele males til dagsveerdi i balancen. For kapitalandele, som handles pa et
aktivt marked, svarer dagsveerdien til kursveerdien pa balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.

Uddelinger

Uddelingsramme indregnet under egenkapitalen omfatter uddelingsrammen for det
kommende &r, der er vedtaget af fondens bestyrelse, men ikke endeligt konkretiseret, hvad
angar belgb, tidspunkt og modtager.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemaeessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaeessigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, maéles udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte
anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne

realiseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af
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fremtidig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til
geeldens palydende veerdi.

Periodeafgreensningsposter

Periodeafgraeensningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne indbetalinger
vedrerende indteegter i de efterfelgende regnskabsar.
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