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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2023 -
31.12.2023 for Zpey ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2023 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2023 -

31.12.2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Aarhus, den 04.07.2024

Direktion

Per Koustrup Pedersen
direkter

Bestyrelse

Jacob Moller Jensen Jacob Frederik Christensen
formand

Per Koustrup Pedersen Andreas Lyngo
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Den uafhaengige revisors erklaering
om udvidet gennemgang

Til kapitalejerne i Zpey ApS

Afkraeftende konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Zpey ApS for regnskabsaret 01.01.2023 - 31.12.2023, der
omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet som fglge af

betydeligheden af det forhold, der er beskrevet i “"Grundlag for afkraeftende konklusion”, ikke giver

et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2023 samt af
resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2023 - 31.12.2023 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for afkraeftende konklusion

Arsregnskabet er aflagt under forudsaetning af fortsat drift. Som anfgrt i note 1 i drsregnskabet er det en
forudsaetning for selskabets fortsatte drift, at selskabet er i stand til at efterleve ledelsens positive forventninger
til fremtidige pengestremme eller formar at fremskaffe yderligere likviditet. Det har ikke vaeret muligt for os at
opna overbevisning om, at dette er muligt for selskabet. Vi tager derfor forbehold for, at arsregnskabet er aflagt
under forudsaetning af fortsat drift.

Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleringsstandard for
sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der
udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskreveti
afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for
revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code Det er vores opfattelse, at det
opnaede bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores afkraeftende konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften,
at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.
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Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planleegger og udfgrer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover
udferer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores
konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespergsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende handlinger
samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker
derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og
i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
den relevante lovgivning.

Som det fremgar af afsnittet "Grundlag for afkraeftende konklusion”, er vores konklusion om arsregnskabet
modificeret som fglge af, at vi ikke er enige med ledelseni at regnskabet afleegges under forudsaetning af fortsat
drift. Vi har konkluderet, at ledelsesberetningen af samme arsag indeholder vaesentlig fejlinformation eftersom
ledelsesberetningen efter vores opfattelse, burde have afspejlet dette forhold.

Aarhus, den 04.07.2024

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Morten Gade Steinmetz
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne34145
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Selskabets formal er design, udvikling, produktion, import og eksport af udstyr til lystfiskeri, herunder
specielt fluefiskeri, samt anden virksomhed, der star i forbindelse hermed.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold
Selskabet har i regnskabsaret realiseret et underskud pa 412 t.kr. Ledelsen anser den gkonomiske udvikling som
utilfredsstillende.

Selskabet er omfattet af bestemmelserne i selskabslovens 8119 omkring kapitaltab. Det er ledelsens
forventning, at reetablering af kapitalforholdene ville kunne ske gennem den labende drift over de kommende ar.
Selskabets ejere har stillet Ian til radighed der ferst skal tilbagebetales 31. december 2025.

Der henvises til note 1.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Resultatopgerelse for 2023

2023 2022
Note kr. kr.
Bruttofortjeneste/-tab 191.383 (382.517)
Personaleomkostninger 2 (402.844) (357.057)
Af- og nedskrivninger 3 (31.987) (40.734)
Driftsresultat (243.448) (780.308)
Andre finansielle indtegter 4 0 3.123
Andre finansielle omkostninger (168.287) (131.826)
Resultat for skat (411.735) (909.011)
Skat af arets resultat 0 (22.000)
Arets resultat (411.735) (931.011)
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat (411.735) (931.011)
Resultatdisponering (411.735) (931.011)
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Balance pr. 31.12.2023

Aktiver
2023 2022
Note kr. kr.
Erhvervede immaterielle aktiver 21.381 38.997
Goodwill 0 0
Immaterielle aktiver 6 21.381 38.997
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 23.262 20.990
Materielle aktiver 7 23.262 20.990
Anlaegsaktiver 44.643 59.987
Fremstillede varer og handelsvarer 1.805.394 1.534.339
Forudbetalinger for varer 0 461.549
Varebeholdninger 1.805.394 1.995.888
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 352.560 392.631
Andre tilgodehavender 0 3.444
Tilgodehavender 352.560 396.075
Likvide beholdninger 3.867 5.511
Omsaetningsaktiver 2.161.821 2.397.474
Aktiver 2.206.464 2.457.461
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Passiver
2023 2022
Note kr. kr.
Virksomhedskapital 125.000 125.000
Overfart overskud eller underskud (2.937.243) (2.525.508)
Egenkapital (2.812.243) (2.400.508)
Andre hensatte forpligtelser 84.437 84.437
Hensatte forpligtelser 84.437 84.437
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 3.320.922 3.861.809
Langfristede gaeldsforpligtelser 8 3.320.922 3.861.809
Kortfristet del af langfristede forpligtelser 8 580.000 0
Bankgeeld 475.375 424.558
Modtagne forudbetalinger fra kunder 109.429 0
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 400.737 471.346
Anden geeld 9 47.807 15.819
Kortfristede gaeldsforpligtelser 1.613.348 911.723
Geaeldsforpligtelser 4.934.270 4.773.532
Passiver 2.206.464 2.457.461
Going concern 1
Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser 10

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

11
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Egenkapitalopgerelse for 2023

Overfort

Virksomheds- overskud eller
kapital underskud lalt
kr. kr. kr.
Egenkapital primo 125.000 (2.525.508) (2.400.508)
Arets resultat 0 (411.735) (411.735)
Egenkapital ultimo 125.000 (2.937.243) (2.812.243)

Selskabet er omfattet af bestemmelserne i selskabslovens 8119 omkring kapitaltab. Det er ledelsens forventning,
at reetablering af kapitalforholdene ville kunne ske gennem den labende drift over de kommende ar.
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Noter

1 Going concern

Det er en forudsatning for fortsat drift, at selskabet formar at realisere forventningerne til vaekst i

omsatningen, den forventede indtjening, realisering af varebeholdningerne mv.

| tilfeelde af negative afvigelser fra den forventede indtjening, forventes der at veere behov for yderligere
likviditet, hvilket der ikke er indgdet bindende aftaler om pa tidspunktet for aflaeggelse af arsrapporten.

Ledelsen forventer, at det vil vaere muligt at realisere tilstraekkeligt med positive pengestrgmme og har pa

baggrund heraf aflagt arsrapporten med fortsat drift for gje. Opmarksomheden henledes imidlertid til den

betydelige usikkerhed knyttet til denne vurdering.

2 Personaleomkostninger

2023 2022
kr. kr.
Gager og lgnninger 397.220 353.690
Andre omkostninger til social sikring 4.940 3.367
Andre personaleomkostninger 684 0
402.844 357.057
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 1 1
3 Af- og nedskrivninger
2023 2022
kr. kr.
Afskrivninger pa immaterielle aktiver 17.616 23.119
Afskrivninger pa materielle aktiver 14.371 17.615
31.987 40.734
4 Andre finansielle indtaegter
2023 2022
kr. kr.
Valutakursreguleringer 3.123
3.123
5 Andre finansielle omkostninger
2023 2022
kr. kr.
Renteomkostninger i gvrigt 155.119 125.906
Valutakursreguleringer 13.168 5.920
168.287 131.826
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6 Immaterielle aktiver
Erhvervede
immaterielle
aktiver Goodwill
kr. kr.
Kostpris primo 88.075 50.000
Kostpris ultimo 88.075 50.000
Af- og nedskrivninger primo (49.078) (50.000)
Arets afskrivninger (17.616) 0
Af- og nedskrivninger ultimo (66.694) (50.000)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 21.381 0
7 Materielle aktiver
Andre anlaeg,
driftsmateriel
og inventar
kr.
Kostpris primo 116.806
Tilgange 16.643
Kostpris ultimo 133.449
Af- og nedskrivninger primo (95.816)
Arets afskrivninger (14.371)
Af- og nedskrivninger ultimo (110.187)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 23.262
8 Langfristede forpligtelser
Forfald inden Forfald
for12 efter 12
maneder maneder
2023 2023
kr. kr.
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 580.000 3.320.922
580.000 3.320.922
9 Anden gaeld (kortfristet)
2023 2022
kr. kr.
Moms og afgifter 14.783 6.381
Skyldig lgn, A-skat, sociale bidrag m.m. 31.311 7.731
Anden geeld i avrigt 1.713 1.707
47.807 15.819
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10 Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser

2023 2022
kr. kr.
Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter frem til udlgb i alt 33.000 33.000

11 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for bankgaeld er der deponeret skadeslasbrev nom. 1.250 t.kr. i selskabets tilgodehavende fra salg
af varer og tjenesteydelser, varebeholdninger, immaterielle samt materielle anlaegsaktiver.

Den regnskabsmaessige veerdi af pantsatte aktiver udger 2.206 t.kr.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som felge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd virksomheden, og
forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som beskrevet
for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Resultatopgerelsen
Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsaetning, vareforbrug og eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Nettoomseetning ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, nar levering og
risikoovergang til keber har fundet sted. Nettoomsaetning ved salg af tjenesteydelser indregnes i
resultatopgerelsen, nar levering til keber har fundet sted. Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter
og rabatter i forbindelse med salget og males til dagsvaerdien af det fastsatte vederlag.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsarets vareforbrug malt til kostpris, reguleret for normale lagernedskrivninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrerer virksomhedens primaere aktiviteter,
herunder lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. | posten indgar
endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsaetningsaktiver.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.
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Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle aktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger af
materielle samt immaterielle aktiver.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter bestar af renteindtaegter, herunder renteindtaegter, nettokursgevinster vedrgrende
transaktioner i fremmed valuta mv.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, nettokurstab vedrgrende transaktioner i fremmed
valuta samt tilleeg under acontoskatteordningen mv.

Skat
Arets skat, der bestar af &rets aktuelle skat og sendring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den

del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Goodwill

Goodwill er positive forskelsbelab mellem kostpris og dagsvaerdi af overtagne aktiver og forpligtelser i
virksomhedsovertagelser. Goodwill afskrives lineaert over den vurderede brugstid, der fastlaegges pa baggrund
af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Brugstiderne fastlagt ud fra en vurdering af, i
hvilket omfang der er tale om strategisk erhvervede virksomheder med en staerk markedsposition og langsigtet
indtjeningsprofil, og i hvilket omfang goodwillbelgbet inkluderer tidsbegraensede immaterielle ressourcer, som
det ikke har vaeret muligt at udskille og indregne som seerskilte aktiver. Brugstiderne revurderes arligt. De
anvendte afskrivningsperioder udger 5 ar.

Goodwill nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Immaterielle rettigheder mv.
Immaterielle rettigheder mv. omfatter erhvervede immaterielle rettigheder vedrgrende software.

Erhvervede immaterielle rettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Immaterielle rettigheder mv. nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.

Materielle aktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klargaring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
linezere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5ar
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Forventede brugstider og restvaerdier revurderes arligt.
Materielle aktiver nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaerdi, hvis denne er
lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdi for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af
feerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imedegaelse af forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestadender.

Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til returvarer.

Andre hensatte forpligtelser indregnes og males som det bedste skgn over de omkostninger, der er ngdvendige
for pa balancedagen at afvikle forpligtelserne. Hensatte forpligtelser med forventet forfaldstid ud over et ar fra
balancedagen males til tilbagediskonteret vaerdi.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Modtagne forudbetalinger fra kunder omfatter belgb, der er modtaget fra kunder forud for leveringstidspunktet.



