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L edel sespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for HB Detlefsen Al Invest ApS for
regnskabsaret 1. januar — 31. december 2018.

Arsrapporten aflagygesi overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar — 31. december 2018.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Silkeborg, den 16/05/2019

Direktion

Helle Detlefsen
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Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet
gennemgang

Til kapitalgjernei HB Detlefsen Al Invest ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for HB Detlefsen Al Invest ApS for regnskabsaret
01.01.2018 - 31.12.2018, der omfatter resultatopgerel se, balance, egenkapital opgerel se og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsl oven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter
for regnskabsaret 01.01.2018 - 31.12.2018 i overensstemmelse med arsregnskabsl oven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmel se med Erhvervsstyrel sens erklagingsstandard
for sma virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der
udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar if@lge disse standarder og krav er naamere beskrevet i
afsnittet ” Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafhaangige af selskabet i
overensstemmel se med international e etiske regler for revisorer (IESBA’s etiske regler) og de yderligere
krav, der er gaeddende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.
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L edelsens ansvar

L edelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszdte
driften, at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet
pagrundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlasgger og udferer
handlinger med henblik pa at opna begramset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfarer specifikt kraavede supplerende handlinger med henblik pa at opnayderligere sikkerhed
for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaat bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfa@res ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Silkeborg, 16/05/2019

Thorsten Jargensen , mne31431

Statsautoriseret revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnersel skab
CVR: 33963556
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
Der er foretaget tilvalg af enkelte regler i regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter sammen regnskabspraksis som sidste &r.

Skat af aretsresultat

Arets skat, som bestér af é&rets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i
resultatopgarel sen med den del, der kan henfares til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

HB Detlefsen Al Invest ApS indgdr i en sambeskatning med sin modervirksomhed samt dens helejede
danske dattervirksomheder. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede danske
selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedregrende
skattemaessige underskud). De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatteordningen.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og méles efter den indre vaadis metode (equity
metoden), hvilket indebagrer, at kapitalandelene males til den forholdsmasssige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaardi med tillaag af uafskrevet koncerngoodwill og med fradrag eller tillagg af
urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

| resultatopgerel sen indregnes sel skabets andel af virksomhedernes resultat efter eliminering af urealiserede
koncerninterne fortjenester og tab og med fradrag af afskrivning pa koncerngoodwill.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfares til reserve for nettoopskrivning af
kapitalandele, i det omfang den regnskabsmaessige vaardi overstiger kostprisen.

| tilfadde, hvor indre vaardi overstiger genindvindingsvaadien, nedskrivestil denne lavere vaadi.

Veerdiforringelse af anlasgsaktiver

Den regnskabsmaessige veadi af immaterielle og materielle anlasgsaktiver samt kapitalandele i
dattervirksomheder vurderes arligt for indikationer pa vaadiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaadiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveardien, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaadi.

Genindvindingsvaadi er den hgjeste vaadi af nettosalgspris og kapitalvaardi. Kapitalvaadien opgeres som
nutidsveardien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og
forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som "Tilgodehavende skat" eller
"Skyldig sel skabsskat".

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geddsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmasssig og skattemaessig veadi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte
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anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtel sen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaadien af fremfarsel sherettiget skattemaessigt underskud, males til
den vaadi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle
udskudte nettoskatteaktiver malestil nettorealisationsvaadi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vage gaddende, ndr den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som falge af
aandringer i skattesatser indregnesi resultatopgerel sen bortset fra poster, der feres direkte pa egenkapitalen.

Gaddsforpligtelser
@vrige gaddsforpligtelser, som omfatter gadd til leverandarer, tilknyttede virksomheder samt anden gadd,
males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veadi.

CVR-nr. 37542040
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Resultatopgerelse 1. jan. 2018 - 31. dec. 2018

Note 2018 2017
Kr. kr.
Bruttofortjeneste/Bruttotab .........ccccceveeviieiiieiie e -16.550 -10.000
Resultat af ordinaar primaer drift .......ccooeevivieiiiireeeee -16.550 -10.000
Indtaggter af kapitalandele i associerede virksomheder ........... -13.185.000  35.850.000
Ordinaart resultat far skat ... -13.201.550  35.840.000
SKat af ArEtSTESUIAE .....ceveveeeeeeeeieeeeceeee e 3.630 2.200
= EcT = U] - | OO -13.197.920  35.842.200
Forslag til resultatdisponering
Ekstraordinaat udbytte indregnet under egenkapitalen ................ 8.333.333 0
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaardis metode .............. -13.185.000  35.850.000
OVEITAIT rESUITAE .......ooveeeeieieeeeeeee e -8.346.253 -7.800
= 1 S -13.197.920  35.842.200
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Balance 31. december 2018

Aktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder .........ccccevcveveecieenen,

Finansiale aktiver i @lt .....ooooeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e,

Langfristede aktiver i alt

Tilgodehavende skat ..........ccccvvcieiiiiiic s

Tilgodehavender i alt
Likvide beholdninger

Kortfristede aktiver i @lt .....coooeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeen

Aktiver i alt

Note

2018
kr.
282.037.000

282.037.000

282.037.000
3.630

3.630
152.317
155.947

282.192.947
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2017
kr.
303.722.000

303.722.000

303.722.000
2.200

2.200

0

2.200

303.724.200
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Balance 31. december 2018

Passiver

Registreret kapital MV. ..o
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode

Overfart resultat

Egenkapital i alt

Gaddsforpligtelser til tilknyttede virksomheder ............cccce.e.e.e.
Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til

socia SKring ...

Kortfristede forpligtelser i alt

Forpligtelser i alt

Passiverialt ......cocoeeeeeveeeeen.

Note 2018
kr.

10.350.000
67.982.835
203.846.212

282.179.047
6.400
7.500

13.900

13.900

282.192.947
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2017

kr.
10.350.000
89.667.835
203.692.465

303.710.300
6.400
7.500

13.900

13.900

303.724.200
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Egenkapitalopgerelse 1. jan. 2018 - 31. dec. 2018

Ekstraordinaart

Reserve for udbvtte
Registreret nettoopskrivning Overfert indr ynet | alt
kapital mv.  efter indre resultat 9
i under
vaa dis metode .
egenkapitalen
kr. kr. kr. kr. kr.
Egenkapital, primo ........... 10.350.000 89.667.835 203.692.465 0 303.710.300
Aretsresultat .................... 0 -13.185.000 -8.346.253 8.333.333 -13.197.920
Betalt ekstraordingart 0 0 0  -8333333 -8333333
udbytte ........ccoceviiiiiei
Udloddet udbytte fra
associerede virksomheder 0 -8.500.000  8.500.000 0 0
Egenkapital, ultimo .......... 10.350.000 67.982.835 203.846.212 0 282.179.047
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Noter

1. Yderligere oplysninger om aktiviteter mv.

Selskabets formal er erhvervelse, besiddelse og forvaltning af samt radighed over kapitalandele
og andre omsadtelige vaadipapirer. Selskabet kan besidde, forvalte og rade over likvide
beholdninger og formuegoder af enhver art, som indestar pa en bankkonto. Selskabet ma ikke
drive erhvervsvirksomhed og € heller opretholde et forretningssted med adgang for
offentligheden.

2. Oplysning om eventualfor pligtel ser

Selskabet indgdr i en dansk sambeskatning med HB Detlefsen Invest ApS som
administrationsselskab. Selskabet hafter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom
fra og med regnskabsaret 2016 for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og
ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for
de sambeskattede selskaber.
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