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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regn-
skabsaret 1. januar - 31. december 2022 for Othania Capital A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2022 og resultatet af selskabets aktiviteter

for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de for-
hold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Holte, den 20. marts 2023

Direktion

Christian Mgrup-Larsen Vincent Dilling-Larsen

adm. direktgr direktgr

Bestyrelse

Knud Bent Steen Larsen Vincent Dilling-Larsen Marianne Steen Larsen
formand
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Othania Capital A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Othania Capital A/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2022, der omfatter resultatopggrelse, balance, noter og anvendt regnskabsprak-
sis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets akti-
viteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2022 i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vor revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geaeldende i Danmark. Vort ansvar ifglge disse standarder og
krav er naermere beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen
af arsregnskabet". Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International
Ethics Standards Board for Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske
adfeerd (IESBA’s Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom
vi har opfyldt vore gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er
vor opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vor konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den inter-
ne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vae-
sentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til
at fortsaette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant,
samt at udarbejde arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift,
medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke
har andet realistisk alternativ end at ggre dette.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vort mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vee-
sentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revi-
sionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed,
men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internatio-
nale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil af-
daekke veaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge
af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger
og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

« Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uan-
set om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til
at danne grundlag for vor konklusion. Risikoen for ikke at opdage vassentlig fejlinforma-
tion forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af
fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udelad-
elser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet p& grundlag af regnskabs-
princippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisi-
onsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan
skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vor revisionspategning ggre opmaerksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraskkeli-
ge, modificere vor konklusion. Vor konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er
opnaet frem til datoen for vor revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold
kan dog medfgre, at selskabet ikke leengere kan fortsaette driften.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af arsregnskabet,
herunder noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende
transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede her-
af.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vor konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vor revision af arsregnskabet er det vort ansvar at laese ledelsesberetning-
en og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
arsregnskabet eller vor viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indehol-
de vaesentlig fejlinformation.

Vort ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplys-
ninger i henhold til drsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslov-
ens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hillergd, den 20. marts 2023

DOSSING & PARTNERE P/S
Godkendte revisorer
CVR-nr. 42 49 17 48

Anders Nyberg

Registreret revisor
MNE-nr. mne32725
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Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter
Selskabets formal er at drive finansiel virksomhed i henhold til bevilling fra Finanstilsynet
samt al virksomhed som efter Bestyrelsens skgn er besleegtet hermed.

Selskabet er registreret forvalter af alternative investeringsfonde.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabets resultatopggrelse for 2022 udviser et underskud pa kr. 2.125.994, og selska-
bets balance pr. 31. december 2022 udviser en egenkapital pa kr. 7.096.867.

Aret 2022 har pa alle mader vaeret et specielt finansielt ar uden fortilfzelde i flere artier.
Dette har medfgrt en forretningsudvikling der samlet set for aret er negativ. Vores styring
af aktiviteterne gennem vores allokeringsmodel har dog ogsa i denne markedssituation vist
sin styrke og vi har herigennem afdeempet virkningerne af de betydelige globale rente- og
inflationsstigninger. P& denne baggrund ser vi positivt pa udviklingen fremadrettet.

Arets resultat betegnes som ikke tilfredsstillende

Oplysning om egne kapitalandele

Information om egne kapitalandele i virksomhedens beholdning

Antal egne kapitalandele i virksomhedens beholdning: 834 aktier

Palydende veerdi af egne kapitalandele i virksomhedens beholdning: kr. 100

Bogfgrt pariveerdi af egne kapitalandele i virksomhedens beholdning: kr. 83.400

Procentdel af den registrerede kapital mv. af egne kapitalandele i virksomhedens behold-
ning: 10,0 %

Information om egne kapitalandele erhvervet i regnskabsaret
Antal egne kapitalandele, der er erhvervet i regnskabsaret: 834 aktier

Palydende veerdi af egne kapitalandele, der er erhvervet i regnskabsaret: kr. 100
Bogfgrt pariveerdi af egne kapitalandele, der er erhvervet i regnskabsé’lret: kr. 83.400

Procentdel af den registrerede kapital mv. af de egne kapitalandele, der er erhvervet i
regnskabsaret: 10,0 %

Den samlede kgbesum for egne kapitalandele, der er erhvervet i regnskabsaret: kr.
2.350.000



Ledelsesberetning

Forklaring af arsag til erhvervelse af egne kapitalandele: Erhvervelsen er sket gennem til-
bagekgb af den aktiepost, som selskabet solgte i 2018 for at sikre en god strategisk og for-
retningsmeessig position, tilpasset de til enhver tid geeldende fremadrettede lovmaessige-
og finansielle regler for virksomheden. Selskabet ejes saledes ligeligt af de tre oprindelige
ejere og stiftere.
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Anvendt regnskabspraksis

,&rsrapporten for Othania Capital A/S for 2022 er aflagt i overensstemmelse med arsregn-
skabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uandret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2022 er aflagt i kr.

Selskabet har i henhold til arsregnskabslovens §110, stk. 1 undladt at udarbejde koncern-
regnskab.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes li-
geledes alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
tilflyde selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele
vil fragd selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver
og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, in-
den arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balance-
dagen.

Resultatopggrelsen
Bruttotab

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets om-
saetning ikke er oplyst.

Bruttofortjeneste/-tab er et sammendrag af nettoomseetning med fradrag af andre ekster-
ne omkostninger.

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen omfatter management fee og performance fee og indregnes i resulta-
topggrelsen i takt med levering af servicen. Nettoomsaetningen indregnes inklusive rabat-
ter i forbindelse med salget og males til dagsvaerdien af det fastsatte vederlag.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration og
lokaler mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt an-
dre omkostninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
I virksomhedens resultatopggrelse indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte
dattervirksomheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der
vedrgrer regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, rea-
liserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer og transaktioner i
fremmed valuta, samt tillaag og godtggrelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af drets resultat

Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens
danske dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgdr i sambeskatningen fra det tids-
punkt, hvor de indgar i konsolideringen og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konso-
lideringen.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og sendring i udskudt skat, indregnes
i resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapi-
talen med den del, der kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedernes indre vaerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af
urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg af resterende mervaerdier og po-
sitiv goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder med regnskabsmaessig negativ indre veerdi males
til kr. 0, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang
tilgodehavendet er uerholdeligt. I det omfang modervirksomheden har en retlig eller fak-
tisk forpligtelse til at deekke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes
det resterende belgb under hensatte forpligtelser.



Anvendt regnskabspraksis

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder bindes som reserve for netto-
opskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen, i det omfang den regn-
skabsmaessige veerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes
vedtaget inden godkendelsen af arsrapporten for Othania Capital A/S, bindes ikke pa op-
skrivningsreserven.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegdelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en
objektiv indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vaerdi-
forringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er
veerdiforringet, foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgreensningsposter, indregnet under omseetningsaktiver, omfatter afholdte om-
kostninger vedrgrende efterfglgende regnskabsar.

Vaerdipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer og kapitalandele, der bestar af bgrsnoterede aktier og obligationer, males til
dagsveerdi pa balancedagen. Ikke-bgrsnoterede vaerdipapirer males til dagsveerdi baseret
pa beregnet kapitalveerdi.

Likvide beholdninger
Likvider omfatter likvide beholdninger.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode i selskabets arsregnskab omfatter
nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder.

Udbytte
Foreslaet udbytte vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som
en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat
Othania Capital A/S haefter som administrationsselskab for dattervirksomhedernes sel-
skabsskatter over for skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som bereg-

net skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige
indkomster samt for betalte acontoskatter. Skyldige selskabsskat indgar i Anden gaeld.

10



Anvendt regnskabspraksis

Gaeldsforpligtelser

Geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt an-
den gzeld, males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

11

Penneo dokumentnagle: K4A4H-U72EU-EO20A-FWO1E-84VVI-3TOOB



Resultatopggrelse 1. januar - 31. december 2022

Note 2022 2021
kr. kr.

Bruttotab -454.584 711.340
Personaleomkostninger 1 -3.354.645 -1.280.346
Resultat fgr finansielle poster -3.809.229 -569.006
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1.502.347 11.870.682
Finansielle indteegter 2,3 56 199.156
Finansielle omkostninger 2,4 -250.566 -9.548
Resultat fgr skat -2.557.392 11.491.284
Skat af arets resultat 5 431.398 83.468
Arets resultat -2.125.994 11.574.752
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte 0 2.000.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veaerdis me-
tode -1.497.653 6.620.681
Overfgrt resultat -628.341 2.954.071

-2.125.994 11.574.752

12




Balance pr. 31. december 2022

Aktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Selskabsskat

Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender

Veaerdipapirer

Vaerdipapirer

Likvide beholdninger

Omseaetningsaktiver i alt

Aktiver i alt
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Note 2022 2021

kr. kr.
8.625.779 12.123.432
8.625.779 12.123.432
8.625.779 12.123.432
31.576 105.805
431.398 3.353.238
8.498 2.872
14.056 0
64.689 40.843
550.217 3.502.758
2 420.251 943.877
420.251 943.877
209.958 457.793
1.180.426 4.904.428
9.806.205 17.027.860




Passiver

Virksomhedskapital
Overkurs ved emission
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis me-

tode

Overfgrt resultat

Balance pr. 31. december 2022

Foresldet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Anden geeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Geaeldsforpligtelser i alt

Passiveri alt

Eventualforpligtelser
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Note 2022 2021

kr. kr.
834.000 834.000
923.194 923.194
5.375.779 6.873.432
-36.106 2.942.235
0 2.000.000
7.096.867 13.572.861
20.699 28.830
2.516.725 2.554.443
171.914 871.726
2.709.338 3.454.999
2.709.338 3.454.999
9.806.205 17.027.860

6



Noter

2022 2021
kr. kr.
1 Personaleomkostninger
Lgnninger 3.327.654 1.269.524
Andre omkostninger til social sikring 26.991 10.822
Personaleomkostninger i alt 3.354.645 1.280.346
Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere 4 2

Ifglge arsregnskabslovens § 98 B stk. 3 er vederlaget til direktionen udeladt.

2 Oplysning om dagsvaerdi
Unoterede vaerdipapirer

Unoterede veerdipapirer, der males til dagsvaerdi udggr ultimo t.kr. 281.
Urealiseret gevinst, indregnet i resultatopggrelsen udggr t.kr. 0.
Urealiseret tab, indregnet i resultatopggrelsen udggr kr. 52.

Bgrsnoterede vaerdipapirer

Bgrsnoterede vaerdipapirer, der males til dagsvaerdi udggr ultimo t.kr. 139
Urealiseret gevinst, indregnet i resultatopggrelsen udggr t.kr. O.
Urealiseret tab, indregnet i resultatopggrelsen udggr t.kr. 12.

3 Finansielle indtaegter

Andre finansielle indtaegter 56 195.248
Kursreguleringer 0 3.908
Finansielle indtaegter ialt 56 199.156

4 Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder 65.045 5.105
Andre finansielle omkostninger 185.521 4.443
250.566 9.548

Finansielle omkostninger i alt
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Noter

2022 2021
kr. kr.
5 Skat af arets resultat
Sambeskatningsbidrag -431.398 -83.468
Skat af drets resultat i alt -431.398 -83.468

6 Eventualforpligtelser

Selskabet er som administrationsselskab sambeskattet med Othania Investeringsrad-
givning ApS, og haefter solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af
selskabsskat for indkomstaret samt for kildeskat pa udbytter, renter og royalties. Sam-
beskatningskredsens nettoforpligtelse over for SKAT udggr t.kr. 0.
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