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Virksomhedsoplysninge

Virksomhed

Othania Capital A/S
Dronninggards Alle 136
2840 Holte

CVR-nr.: 37540382

Stiftet: 01.03.2016

Hjemsted: Rudersdal

Regnskabsar: 01.01.2018 - 31.12.2018

Bestyrelse

Knud Bent Steen Larsen, formand
Marianne Steen Larsen

Vincent Dilling-Larsen

Direktion
Christian Steen Larsen
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Othania Capital A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags d
01.01.2018 - 31.12.2018 for Othania Ca

Arsrapporten afleegges i overensstemme
Det er vores opfattelse, at Srsregnskabet
og finansielle stilling pr. 31.12.2018 sam

01.01.2018 - 31.12.2018,

Ledelsesberetningen indeholder efter vo
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsaml
Holte, den 21.03.2019

Direktion

Vincen

KnudiBe
formal
P

M

ato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsdret
pital A/S.

Ise med arsregnskabsloven.
giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver
t af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabs3ret

res opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-

ngens godkendelse.
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t Dilling-La

-~

Vincent Dilling-Larse
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Othania Capital A/S
Konklusion
Vi har revideret 3rsregnskabet for Othania Capital A/S for regnskabsaret 01.01.2018 - 31.12.2018, der
omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter Arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
01.01.2018 - 31.12,2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion
Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gzeldende i Danmark. Viores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet”. Vi er uafheengige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er yores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt

og egnet som grundlag for vores konklusion,

Ledelsens ansvar for drsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser for ngdvendig for at udarbejde et [arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgreride fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde
arsregnskabet p3 grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af 4rsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhged for, om Srsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vpesentlig fejlinformation, ndr s8dan findes. Fejlinformation kan
g kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
r indflydelse pd de pkonomiske beslutninger, som regnskabs-

opstd som felge af besvigelser eller fejl
forventes, at de enkeltvis eller samlet h
brugerne traeffer pd grundlag af drsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overenssternmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gzeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:
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Den uafhangige revisor

Identificerer og vurderer vi risikoen
skyldes besvigelser eller fejl, udfon
samt opnar revisionsbevis, der er ti
Risikoen for ikke at opdage veaesen
vaesentlig fejlinformation forarsagd
kumentfalsk, bevidste udeladelser,

Opnar vi forstielse af den interne
sionshandlinger, der er passende

konklusion om effektiviteten af selg

Tager vi stilling til, om den regnsk

de regnskabsmaessige sken og tilkn

Konkluderer vi, om ledelsens udar
om fortsat drift er passende, samt

's revisionspategning

for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
mer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
Istreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kanklusion.
tlig fejlinformation forrsaget af besvigelser er hejere end ved
t af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, do-
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
kabets interne kontrol.

abspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
ryttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

bejdelse af arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet
pm der pad grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig

usikkerhed forbundet med begiven

eder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets

evne til at fortszette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vzesentlig usikkerhed, skal vi i vores

revisionspategning gere opmeerksom pd oplysninger herom i drsregnskabet eller, hvis s§danne

oplysninger ikke er tilstraekkelige,

odificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa

det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begiven-
heder elier forhold kan dog medfere, at selskabet ikke laengere kan fortszette driften.

teoplysningerne, samt om &rsregnsl

pa en sddan méide, at der gives et

Vi kommunikerer med den gverste ledels

af revisionen samt betydelige revisionsma

intern kontrol, som vi identificerer under

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetnin

Vores konklusion om &rsregnskabet omfa
konklusion med sikkerhed om ledelsesber

I tilknytning til vores revision af drsregnsk
forbindelse overveje, om ledelsesberetnin
viden opnaet ved revisionen eller pd ande

Vores ansvar er derudover at overveje, om
til drsregnskabsloven.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af firsregnskabet, herunder no-

kabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
retvisende billede heraf,

e om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
pssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler |
revisionen.

gen.

tter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
etningen.

xabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
gen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores

n made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

ledeisesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

Baseret pd det udfprte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med drsregnskabet og er udarbejdet i joverensstemmelse med 8rsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsasberetningen.

Kgbenhavn, den 21.03.2019

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr, 33963556

Michael Thorg Larsen
statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne35823
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets formal er at drive finanisel vi

ksemhed i henhold til bevilling fra Finanstilsynet samt at virk-

somhed som efter Bestyrelsens skgn er beslazgtet hermed.

Selskabet er en registreret forvalter af a

ternative investeringsfonde.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

2018 har veeret selskabets andet hele driftsdr. Samlet set har der vaeret fremgang i Srets lgb. Det

resultatmaessige underskud pd 458.623
viklingen er det tilfredsstillende. Dette
Morningstar malt pd afkast ud af 112 glo
ningsfirma med licens fra Finanstilsynef

bidrage til den positive udvikling i 2019,

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til
arsrapporten.

kr. er ikke tilfredsstillende — men set i forhold til markedsud-
underbygges af selskabets investeringsfond ligger nr. 1 hos
bale fonde. Selskabet har i 2018 stiftet et investeringsradgiv-
. Selskabet forventer, at dette forretningsmaessige tiltag vil

dag ikke indtrddt forhold, som forrykker vurderingen af
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Resultatopggrelse for 2018

Bruttofortjeneste/tab

Personaleomkostninger
Driftsresultat

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede v
Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle omkostninger

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat

rksomheder

2018 2017
Note kr. kr.
{91.709) 83.389
1 (233.393) (208.723)
(325.102) (125.334)
(120.007) 0
2.550 0
(16.064) 0
(458.623) {125.334)
(458.623) (125.334)
(458.623) (125.334)
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Balance pr. 31.12.2018

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle anlaagsaktiver

Anlagsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydels
Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter
Tilgodehavender

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Vardipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger

Omseaetningsaktiver

Aktiver

2018 2017
Note kr. kr.
129.993 0
129,993
129.993 0
5.930 199.297
0 50
11.462 7.622
17.392 206.969
235.334 0
235.334
649.428 287.957
902,154 494,926
1.032.147 494,926
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Balance pr. 31.12.2018

2018 2017

Note kr. kr.

Virksomhedskapital 834.000 750.000

Overkurs ved emission 923.194 0
Overfart overskud eller underskud (776.048) (317.425)

Egenkapital 981.146 432.575

Anden gaeld 51.001 62.351

Kortfristede galdsforpligtelser 51.001 62.351

Gaeldsforpligtelser 51.001 62.351

Passiver 1.032.147 494.926

Eventualforpligtelser 2
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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Egenkapitalopggrelse fg

Egenkapital primo
Kapitalforhgjelse
Arets resultat
Egenkapital
ultimo

wr 2018
Overfort
Virksom-~ Overkurs ved overskud eller
hedskapital emission underskud Ialt
kr. kr. Kr. kr.
750.000 0 (317.425) 432.575
84.000 923.194 0 1.007.194
0 0 (458.623) (458.623)
834.000 923.194 (776.048) 9g1.146
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Noter

2018 2017
kr. kr.

1. Personaleomkostninger
Gager og lgnninger 229,125 199.250
Andre omkostninger til social sikring 4.268 9.473
233.393 208.723
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 2 5

2. Eventualforpligtelser

Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet haefter derfor i henhold til sel-
skabsskattelovens regler herom for ubegrasnset og solidarisk med Othania Investeringsradgivning ApS
for selskabsskatter og eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa udbytte, renter og royalties.
Sambeskatningskredsens nettoforpligtelser overfor SKAT udger 0O kr. Eventuelle senere korrektioner af
sambeskatningsindkomst og kildeskat m.v. vil kunne medfere, at selskabets heeftelse udggr et sterre
belgb.

3. Pants=tninger og sikkerhedsstillelser
Der pahviler ikke selskabet pantsaetninger eller sikkerhedsstillelser.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B

med tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Regnskabet afleegges i danske kroner (kr)).

Arsregnskabet er aflagt efter samme regniskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan m3les palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller

faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt,
pligtelsens vaerdi kan males palideligt.

at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd virksomheden, og for-

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris, Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor,

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten

aflegges, og som be- eller afkreefter forhg

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter,
belgb, der vedrgrer regnskabs3ret.

Resultatopggrelsen
Bruttofortjeneste eller -tab

Id, der eksisterede pa balancedagen.

i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettopmsaetning og eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning
Nettoomsaetning omfatter management fe

e og performance fee og indregnes i resultatopgerelsen i takt

med levering af servicen. Nettoomsaetningen indregnes eksklusive afgifter og rabatter i forbindelse med

salget og méles til dagsveerdien af det fast}

Andre eksterne omkostninger

satte vederlag.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrorer virksomhedens primaere aktiviteter,

herunder lokaleomkostninger, administrati

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og ga
virksomhedens medarbejdere.

pnsomkostninger og salgsfremmende omkostninger mv.

ger savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
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Anvendt regnskabsprak

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
virksomheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Andre finansielle indtzgter
Andre finansielle indtaegter bestdr af renteindtzegter fra tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder,
nettokursgevinster vedrgrende veerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta mv.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestdr af r nteomkostninger, nettokurstab vedrprende vaerdipapirer, gzld
og transaktioner i fremmed valuta mv.

Balancen
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males i modervirksomhedens regnskab efter den
indre veerdis metode (equity-metoden). Dette indebaerer, at kapitalandelene males til den forholdsmeessige
andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmazessig indre veerdi males til 0 kr. Eventuelle tilgodeha-
vender hos disse virksomheder nedskrives| til nettorealisationsvaerdi ud fra en konkret vurdering. S3fremt
modervirksomheden har en retlig eller fakkisk forpligtelse til at daekke den pagaeldende virksomheds for-
pligtelser, og det er sandsynligt, at denne forpligtelse vil medfare tab, indregnes en hensat forpligtelse mait

til nutidsveerdien af de omkostninger, der er nadvendige for pa balancedagen at afvikle forpligtelserne.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdispone-
ringen til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af

nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer efterfal-
gende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter méles til kostpris.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele (pmsaetningsaktiver)
Andre veerdipapirer og kapitalandele indregnet under omsaetningsaktiver omfatter bgrsnoterede veerdipa-
pirer, der males til dagsvaerdi (barskurs) p balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindest3ender.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til am

prtiseret kostpris, der szedvanligvis svarer til nominel vaerdi.




