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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 01.01.2015 -
31.12.2015 for Frese Metal- og Stalsteberi A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2015 -

31.12.2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Slagelse, den 03.05.2016

Direktion/
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René Barington Jesper Bjerk Hansen

administrerende direktor
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Den uafhangige revisors erklzeringer

Til kapitalejerne i Frese Metal- og Stalsteberi A/S

Pitegning pa drsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Frese Metal- og Stalsteberi A/S for regnskabsaret 01.01.2015 - 31.12.2013, der omfat-
ter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
rsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for irsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med &rsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfort revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifolge dansk revisorlovgivning. Dette
kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at opna hej grad af sikkerhed for, om &rs-
regnskabet er uden veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belob og oplysninger i arsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger athenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vasentlig fejlinformation 1
drsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmeassige sken er rimelige samt den samlede presentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31.12.2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2015 - 31.12.2015 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemleast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
leeg til den udferte revision af rsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rsregnska-
bet.

Slagelse, den 03.05.2016

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

ol
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en Stampe
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CVR-nr. 33963556



Frese Metal- og Stilsteberi A/S 4

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet er udvikling og produktion af stebegods til marine og off-shore sektoren.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Tilbagegang for eksisterende kunders aktivitetsniveau har medfort et noget lavere aktivitetsniveau i 2015 i

forhold til det foregaende &r.

Arets resultat er et overskud pé 1.281 tkr. mod 3.191 tkr.i2014.

Likviditet
Det lavere aktivitetsniveau har medfert en frigerelse af selskabets arbejdskapital, der sammen med Arets over-

skud bidrager til, at den samlede pengestrom fra driften udger 6,0 mio.kr. mod 5,5 mio.kr. det foregdende 4r.

De samlede investeringer udgjorde i 2015 2,0 mio.kr. Selskabets netto rentebaerende geeld er sdledes reduceret
med 4,0 mio.kr.

Forventet udvikling
Der forventes et positivt resultat for 2016.

Begivenheder efter balancedagen
Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsérets afslutning, der forventes at have vasentlig indflydelse
pé selskabet.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med

tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.
Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 4r.

Generelt om indregning og miling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som felge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige sko-
nomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar selskabet som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk
forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens vaerdi
kan males pélideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Méling efter forste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten

afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopgerelsen indregnes indtagter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de belab,

der vedrarer regnskabséret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
galdsforpligtelser og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omreg-
nes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstir mellem transaktionsdagens kurs og kursen
pé henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgerelsen som finansielle poster. Materi-
clle og immaterielle anlagsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetare aktiver, der er kebt i fremmed

valuta, omregnes til historiske kurser.

Resultatopgerelsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsetning, omkostninger til révarer og hjzlpematerialer (varefor-

brug) og eksterne omkostninger.



Frese Metal- og Stilsteberi A/S 6

Anvendt regnskabspraksis

Nettoomsztning
Nettoomsatning indregnes i resultatopgerelsen, nir levering og risikoovergang til keber har fundet sted. Net-
toomsztning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget og méles til salgsvaerdi-

en af det fastsatte vederlag.

Omkostninger til rdvarer og hjzlpematerialer
Omkostninger til ravarer og hjalpematerialer (vareforbrug) omfatter regnskabsérets forbrug af rivarer og
hjelpematerialer efter regulering for forskydning i beholdninger af disse varer mv. fra primo til ultimo. I po-

sten indgar eventuelt svind og sedvanlige nedskrivninger af de pagzldende lagerbeholdninger.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrerer virksomhedens primere aktiviteter, herun-
der lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. I posten indgir endvi-

dere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsetningsaktiver.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lon og gager sivel som ombkostninger til social sikring, pensioner o.1. for virk-

somhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver bestir af regnskabsérets af- og nedskrivninger opgjort ud fra
henholdsvis de fastsatte restvaerdier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemforte nedskrivningstest og

af gevinster og tab ved salg af materielle anlaegsaktiver,

Andre finansielle indtzgter
Andre finansielle indtegter bestir af modtagne renteindtegter, herunder renteindtaegter fra tilgodehavender
hos tilknyttede virksomheder, nettokursgevinster vedrerende gald og transaktioner i fremmed valuta, amortise-

ring af finansielle indtegter samt godtgarelser under acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra geeld til tilknyt-
tede virksomheder, nettokurstab vedrerende gald og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansiel-

le forpligtelser samt tilleeg under acontoskatteordningen mv.

Skat
Arets skat, der bestar af arets aktuelle skat og @ndring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfores til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer

direkte pa egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabet er sambeskattet med modervirksomheden. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedre-

rende skattemaessige underskud).

Balancen
Materielle anleegsaktiver
Produktionsanleg og maskiner, andre anlag, drifismateriel og inventar samt indretning af lejede lokaler males

til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
goring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver
omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleveranderer og lon-
ninger. For finansielt leasede aktiver udger kostprisen den laveste vardi af dagsvardien af aktivet og nutids-

veerdien af de fremtidige leasingydelser.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
linewre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Produktionsanlaeg og maskiner 3-10 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-10 ar
Indretning af lejede lokaler 10 ar

Materielle anlegsaktiver nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmeessige

veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender vedrerer huslejedepositum og miles til amortiseret kostpris, der sedvanligvis svarer til nomi-

nel veerdi, med fradrag af nedskrivninger til imedegaelse af forventede tab.

Udskudt skat
Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassige og skattemessige vardier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne opgeres med udgangspunkt i den planlagte

anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettigede, skattemaessige underskud, indregnes
i balancen med den veerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte skattefor-

pligtelser eller som nettoskatteaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat er beregnet p4 basis af vedtagne selskabsskatteprocenter, der er under nedtrapning frem til 2016.
Beregningen er foretaget ud fra en skennet afvikling af de midlertidige forskelle. Effekten af skattenedsattel-

sen er indregnet i resultatopgerelsen.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efler FIFO-metoden, eller nettorealisationsveardi, hvor denne er

lavere.

Kostprisen for handelsvarer, rivarer og hjzlpematerialer omfatter anskaffelsesprisen med tilleg af hjemtagel-
sesomkostninger. Kostprisen for fremstillede varer og varer under fremstilling omfatter omkostninger til rava-

rer, hjelpematerialer og direkte lon samt indirekte produktionsomkostninger.

Indirekte produktionsomkostninger omfatter indirekte materialer og len, omkostninger til vedligeholdelse af og
af- og nedskrivninger pa de i produktionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt om-
kostninger til fabriksadministration og ledelse. Finansieringsomkostninger indregnes ikke i kostprisen. Netto-
realisationsveerdi for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af faerdiggerelsesomkost-

ninger og omkostninger, der skal atholdes for at effektuere salget.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrerer efterfolgende

regnskabsér. Periodeafgransningsposter méales til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Finansielle leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser vedrerende finansielt leasede aktiver indregnes i balancen som geeldsforpligtelser og ma-
les pé tidspunktet for indgaelse af kontrakten til nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Efter forste
indregning méles leasingforpligtelserne til amortiseret kostpris. Forskellen mellem nutidsverdien og den no-
minelle veerdi af leasingydelserne indregnes i resultatopgerelsen over kontrakternes lobetid som en finansiel

omkostning.

Operationelle leasingaftaler
Leasingydelser vedrerende operationelle leasingaftaler indregnes lineert i resultatopgerelsen over leasingperi-

oden.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser méles til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vardi.
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Anvendt regnskabspraksis

Skyldig og tilgodehavende selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.
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Resultatopgerelse for 2015

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger
Driftsresultat

Andre finansielle indtagter
Andre finansielle omkostninger
Resultat af ordinzere aktiviteter for skat

Skat af ordinert resultat
Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat

2015 2014
Note kr. t.kr.
28.168.334 30.278
1 (24.608.491) (24.227)
2 (1.682.017) (1.485)
1.877.826 4.566
3 75.271 31
4 (290.641) (385)
1.662.456 4.212
5 (381.072) (1.021)
1.281.384 3.191
1.281.384 3.191
1.281.384 3.191
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Balance pr. 31.12.2015

Note

Produktionsanleg og maskiner

Andre anlag, driftsmateriel og inventar

Indretning af lejede lokaler

Materielle anlaegsaktiver under udferelse

Materielle anlaegsaktiver 6

Andre tilgodehavender
Udskudt skat 8
Finansielle anlaegsaktiver

Anl=zgsaktiver

Révarer og hjelpematerialer
Varer under fremstilling
Fremstillede varer og handelsvarer

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter

Tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omszetningsaktiver

Aktiver

2015 2014

kr. t.kr.
5.591.193 5.245
1.004.157 890
271.648 302
326.537 392
7.193.535 6.829
990.000 990
80.169 238
1.070.169 1.228
8.263.704 8.057
4.880.264 5.235
1.542.848 1.857
2.622.016 2.589
9.045.128 9.681
6.475.128 14.772
3.653.129 686
710.916 95
138.072 149
10.977.245 15,702
2.876 5
20.025.249 25.388
28.288.953 33.445
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Balance pr. 31.12.2015

Virksomhedskapital
Overfort overskud eller underskud
Egenkapital

Finansielle leasingforpligtelser
Geld til tilknyttede virksomheder
Langfristede gzeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser
Bankgezld

Leveranderer af varer og tjenesteydelser

Geld til tilknyttede virksomheder

Skyldig selskabsskat

Anden geld

Kortfristede gzeldsforpligtelser

Ga=ldsforpligtelser
Passiver
Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser

Eventualforpligtelser
Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Nertstdende parter med bestemmende indflydelse

Koncernforhold

2015 2014

Note kr. t.kr.
4.400.000 4,400

11.803.148 10.521
16.203.148 14.921

1.545.206 1.936

0 983

9 1.545.206 2.919
9 391.577 923
3.689.550 3.180

3.205.339 7.197

993 0

10 223.034 657
11 3.030.106 3.648
10.540.599 15.605
12.085.805 18.524
28.288.953 33.445

12
13
14
15
16
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Egenkapitalopgerelse for 2015

Egenkapital primo
Arets resultat
Egenkapital ultimo

Overfort
Virksomheds- overskud eller
kapital underskud Talt
kr. kr. kr.
4.400.000 10.521.764 14.921.764
0 1.281.384 1.281.384
4.400.000 11.803.148 16.203.148
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Noter

1. Personaleomkostninger
Gager og len

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

2. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger pd materielle anlegsaktiver
Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle anlegsaktiver

3. Andre finansielle indtaegter
Ovrige finansielle indtagter

4. Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder
Renteomkostninger i @vrigt

Ovrige finansielle omkostninger

5. Skat af ordinzrt resultat
Aktuel skat

Andring af udskudt skat
Effekt af &ndrede skattesatser

2015 2014

kr. t.kr.
22.324.386 22.145
1.745.713 1.593
524.790 481
13.602 8
24.608.491 24.227
2015 2014

kr. t.kr.
1.682.017 1.427
0 58
1.682.017 1.485
2015 2014

kr. t.kr.
75.271 31
75.271 31
2015 2014

kr. t.kr.

3.877 75
80.878 121
205.886 189
290.641 385
2015 2014

kr. tkr.
223.034 657
158.038 373
0 (9)
381.072 1.021
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Noter
Materielle
Produktions- Andre anlaeg, anlazgsaktiver
anlaeg og ma- driftsmateriel Indretning af under udfs-
skiner og inventar lejede lokaler relse
kr. kr. kr. kr.
6. Materielle anleegsak-
tiver
Kostpris primo 32.874.658 2.915.608 308.430 392.280
Tilgange 1.806.151 303.691 0 304.649
Afgange (96.843) 0 0 (370.392)
Kostpris ultimo 34.583.966 3.219.299 308.430 326.537
Af- og nedskrivninger primo (27.628.262) (2.025.321) (5.940) 0
Arets afskrivninger (1.461.354) (189.821) (30.842) 0
Tilbageforsel ved afgange 96.843 0 0 0
Af- og nedskrivninger ultimo (28.992.773) (2.215.142) (36.782) 0
Regnskabsmzessig vaerdi
ultimo 5.591.193 1.004.157 271.648 326.537

I den regnskabsmassige vaerdi af produktionsanlag og maskiner pr. 31.12.2015 indgar finansielt leasede akti-

ver med en regnskabsmaessig veerdi pa 1.770 t.kr.

Andre tilgo-
dehavender  Udskudt skat
kr. kr.
7. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 990.000 238.207
Afgange 0 (158.038)
Kostpris ultimo 990.000 80.169
Regnskabsmessig veerdi ultimo 990.000 80.169
2015 2014
kr. t.kr.
8. Udskudt skat
Materielle anleegsaktiver 212.437 345
Varebeholdninger (101.891) (72)
Tilgodehavender (30.377) (35)
80.169 238
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Noter
Forfald
inden 12 Forfald inden Forfald efter
méineder 12 maneder 12 maneder
2014 2015 2015
t.kr. kr. kr.
9. Langfristede gzeldsforpligtelser

Finansielle leasingforpligtelser 373 391.577 1.545.206
Geld til tilknyttede virksomheder 550 0 0
923 391.577 1.545.206

10. Skyldig selskabsskat

Den skyldige selskabsskat vedrerer alene skyldigt sambeskatningsbidrag for indkomstéret 2015.

2015 2014
kr. t.kr.
11. Anden gzld

Moms og afgifter 8.754 303
Skyldig len, A-skat, sociale bidrag m.m. 641.253 1.128
Feriepengeforpligtelser 2.380.099 2.161
Andre skyldige omkostninger 0 56
3.030.106 3.648
2015 2014
kr. t.kr.

12. Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter frem til udleb 111.690 41

Der er indgaet en huslejekontrakt, som gensidigt kan opsiges med 6 méaneders varsel. Den arlige leje udger

1.755 tkr.

13. Eventualforpligtelser

Selskabet indgér i en dansk sambeskatning med Frese Holding ApS som administrationsselskab. Selskabet
hafter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber
og ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de sambe-

skattede selskaber.

14. Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geld i kreditinstitut er der tinglyst virksomhedspant pa 5 mio.kr. med pant i selskabets debi-

tortilgodehavender med regnskabsmeessig veerdi pr. 31.12.2015 pa i alt 6.475 t.kr.

Der er afgivet bankgaranti over for SKAT p3 75 t.kr.
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Noter

15. Naertstdende parter med bestemmende indflydelse
Frese Holding ApS, 4200 Slagelse ejer alle aktier i virksomheden og har dermed bestemmende indflydelse.

16. Koncernforhold

Navn og hjemsted for modervirksomhed, der udarbejder koncernregnskab for den sterste koncern:

Frese Holding ApS, 4200 Slagelse



