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Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for perloden 1. januar - 31. december 2017
for Saray Holding ApS.

Arsrapponen aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven

Det er min opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende b1llede af selskabets aktwer, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for per1oden 1. januar -
31. december 2017.

Axsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse,

Ringsted,_ den 4. maj 2018

Direktion

Ismet Cinar
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DEN UAFHAENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
HR REVISION
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Til kapitalejerne i Saray Holding ApS

Revisionspategning pa arsregnskabet

Konklusion : )

Vi har revideret arsregnskabet for Saray Holding ApS for perioden 1. januar - 31. december 2017, der
omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar -
31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gzldende i Danmark. Vores ansvar ifslge disse standarder og krav er nzrmere beskrevet i
revisionspitegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af &rsregnskabet". Vi er uathzngige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrekkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
nodvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opni hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspdtegning med en
konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
galdende i Danmark, altid vil afdekke vesentlig fejlinformation, nér sddan findes. Fejlinformationer kan
opstad som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de okonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne treffer pd grundlag af arsregnskabet. '

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gzldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover: '

_» Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne skyldes.
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hojere end ved. vasentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.

« Opnér vi forstielse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme

revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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DEN UAFHZENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

o Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
* regnskabsmessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

» Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsatte driften.
Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaerksom
pa oplysninger herom i &rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstrekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pi det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for
vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke lengere
kan fortsette driften.

o Tager vi stilling til den samlede presentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om Arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sddan madeé, at der gives et retvisende billede heraf,

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen. '

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om #rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen. :

I tilknytning til vores revision af &rsregnskabet er det vores ansvar at lzse ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krevede oplysninger i henhold til.
arsregnskabsloven. '

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med Arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Frederikssund, den 4. maj 2018 .
HR Revision - OK Revision ApS

Registreret Revisionsvirksomhed

CVR-nr.: 28842562

Loy, bl

Kenneth Barrett
. : . - Registreret revisor FSR
MNE nr.: mnel6913
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Saray Holding ApS
Sleipnersvej 10
4100 Ringsted
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CVR-nr.: 37528749

Stiftet: 11. marts 2016

Kommune: Ringsted

Regnskabsér: . 1. januar - 31. december
Kundenr.: 1708

Ismet Cinar

HR Revision - OK Revision ApS
Registreret Revisionsvirksomhed

Jernbanegade 23, 1
3600 Frederikssund
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Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets formal er ifolge vedtzgterne er at drive formueadministration, ivestering 1 andre selskaber samt

deraf feelgende virksomheder.
Udviklingen i selskabets aktiviteter og glonomiske forhold

Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Der har ikke veret enkeltstdende begivenheder i
regnskabsaret, som er af s& veesentlig karakter, at det krever omtale i ledelsesberetningen.

Oplysninger om selskabets nettoomsztning er udeladt af konkurrencemeessige hensyn.
Arets udvikling og resultat anses for tilfredsstillende.
Betydningsfulde heendelser indtruffet efter statusdag

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pévirke
selskabets finansielle stilling. '
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS ‘
7 HR REVISION

www. hrrevision.dk

GENERELT

Arsregnskabet for Saray Holding ApS for 2017 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B.-

Det er selskabets forste regnskab’sér,‘ hvorfor resultatopgerelse, balance og mnoter ikke indeholder
sammenligningstal. f

Under henvisning til arsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen ikke
overskrider belobsgrenserne. :

RESULTATOPGORELSEN

Generelt v
Med henvisning til &rsregnskabslovens § 32 er visse indtmgter og omkostninger sammendraget 1

regnskabsposten bruttofortjeneste.

. Bruttofortjeneste

Bruttofortjenesten bestir af sammentrekning af regnskabsposterne nettoomsetning, @ndring i lagre af
frerdigvarer, varer under fremstilling og handelsvarer, andre driftsindtzgter, omkostninger til ravarer og
hjelpematerialer samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomsaztning

Nettoomsatningen ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, séfremt levering
og risikoovergang til keber har fundet sted inden é&rets udgang. Nettoomsetningen indregnes ekskl. moms
og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger ~omfatter omkostninger til ledelsen, det administrative personale,
kontoromkostninger, afskrivninger m.v. '

'Andre eksterne omKkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pé
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede- og associerede virksomheder
I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmessige andel af de enkelte tilknyttede- og associerede
virksomheders resultater efter skat.

Udbytte fra kapitalandele indtzgtsfores i det regnskabsér, hvor udbyttet deklareres.

Finansielle indteegter og omkostninger :

Finansielle indtwgter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrorer
regnskabséret. Finansielle poster omfatter renteindtzgter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved
finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende verdipapirer, geld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlan samt tilleg og godtgerelser under
acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre kapitalandele indtagtsfores i det regnskabsar, hvor udbyttet
deklareres.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferes til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Zndring i udskudt skat som folge af &ndringer i skattesatser indregnes i fesultatopgﬂrelsen med den del, der
kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer
direkte pa egenkapitalen. ‘

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder. Udenlandske tilknyttede
virksomheder er ikke omfattet af sambeskatningen.

~ Selskabet fungerer som administrationsselskab. Den samlede danske skat af de danske tilknyttede
virksomheders skattepligtige indkomst betales af selskabet.

Selskabet hazfter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af selskaiaéékatter
og kildeskatter i sambeskatningskredsen.

Moderselskabet og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. Moderselskabet
fungerer som administrationsselskab for sambeskatningskredsen, séledes at moderselskabet forestar
afregning af skatter mv. til de danske skattemyndigheder.

BALANCEN

Materielle anlzegsaktiver :
Investeringsejendomme er ejendomme, der besiddes for at opnd lejeindtzgter og kapitalgevinster ved et
eventuelt efterfolgende salg.

Investeringsejendomme méles ved forste indregning til kostpris, der omfatter ejendommenes kebspris og
eventuelle direkte tilknyttede omkostninger.

Investeringsejendomme males efterfolgende til dagsvaerdi. Ejendommenes dagsverdi revurderes arligt pa
baggrund af den afkastbaserede vardianszttelsesmodel.

Dagsvardien beregnes ud fra nettoforrentningen for erhvervsejendomme inden for det geografiske omréde,
hvor ejendommene er beliggende. Nettoforrentningen beregnes under hensyntagen til de eksisterende
lejekontrakter, ejendommenes vedligeholdelsestilstand samt budgetterne for det kommende ar.

Nettoforrentningen beregnes som de samlede huslejeindtzegter med fradrag af direkte omkostninger i form
af . ejendomsskatter, forsikringer og  vedligeholdelse ~samt administration, som palignes
investeringsejendommene divideret med investeringsejendommenes regnskabsmaessige verdi med fradrag

af deposita.

Zndringer i dagsverdien indregnes 1 resultatopgerelsen under posten "Verdiregulering af
investeringsejendomme".

* Som folge af milingen til dagsvardi foretages der ikke afskrivning pa investeringsejendommene.

Materielle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
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Afskrivningsgrundlaget opgeres under hensyntagen til aktivets restverdi efter afsluttet brugstid og
reduceres med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden - og restveerdien fastsettes  pé
anskaffelsestidspunktet. Overstiger restveerdien aktivets regnskabsmassige veerdi, opherer afskrivning. Der
afskrives ikke pa grunde. ‘

Ved zndring i afskrivningsperioden eller restverdien indregnes virkningen for afslqivﬂinger fremadrettet
som en &ndring i regnskabsmaessigt sken.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleveranderer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden pa de
enkelte bestanddele er forskellige. :

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restvaerdier:

Brugstid Restvaerdi
Bygninger 100 ar 100 %

Fortjeneste eller tab ved athendelse af materielle anlegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige verdi pd salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtzegter/andre driftsomkostninger.

Finansielle anlegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmeassige andel af
virksomhedernes regnskabsmessige indre verdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med.
fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af resterende
vardi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmessig indre veerdi indregnes til kr. 0, og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre veerdi i
det omfang, det vurderes som uerholdeligt. '

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder vises som reserve for nettoopskrivning efter
den indre verdis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmessige veerdi overstiger kostprisen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel vardi. Verdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Udbytte .
Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en sarskilt post under egenkapitalen. Forslag til udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen. ,
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Selskabsskat og udskudt skat ‘
Selskabet hefter som administrationsselskab for tilknyttede virksomheders selskabsskatter over for

skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som et “Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag” eller "Skyldigt sambeskatningsbidrag.”

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmzssig og skattemzssig verdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfzlde, f.eks. vedrerende aktier,
hvor opgerelse af skatteverdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles udskudt skat pa
grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemeessigt underskud, maéles til
den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle
udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i udskudt skat som felge af
andringer 1 skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Gezldsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved ldnoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. I efterfalgende perioder méles de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede verdi ved anvendelse af den effektive rente, siledes at forskellen mellem
provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Prioritetsgzeld er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlin svarer til lénets restgeld. For
obligationslén svarer amortiseret kostpris til en restgzld beregnet som lanets underliggende kontantveerdi pa
lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af lanets kursregulering
pé optagelsestidspunktet.

Andre gzldsforpligtelser, som omfatter geld til leveranderer, tilknyttede og associerede virksomheder samt
anden geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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2017 2016
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder.............. 742.333 - 2226325
Andre finansielle omkostninger...........cccccvveieiniinniiniinn, -25.882 0
RESULTAT FOR SKAT .......... erer e s e s b 716.451 2.226.325
Skat af Arets TESUIAL. ...covierieee vt -25,428 0
ARETS RESULTAT ..o R 691.023 2.226.325
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING :
OVEr oIt TESUIAL. ...eveeeeeeiee e i cerrree e e e arbe e ersieaeeeessnieeenens 691.023 . 2.226.325
DISPONERET LT ALT oot een et ne v avenen s 691.023 2.226.325
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2017
AKTIVER

2017
Grunde 0g BYZIIMEET .......covviiiiiiiciirieir s 4.291.945
Materielle anlmegSaktiver .............ovvvrvvvvrveerecseeereeeesonneeesneanns © 4.291.945
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder.........ccooeonieiciccnn. 4.711.191
Finahsielie anleegsaktiver.................. .................................. 4.711.191
ANLAEGSAKTIVER ....oooccoreosoesoeeoes oo 9.003.136
Tﬂgodehavendér hos tilknyttede virksomheder.................. 3.254.229
Tilgodehavender ... 3.254.229
OMSAETNINGSAKTIVER .....cooviimiiiiicc 3.254.229
AKTIVER ..ot s 12.257.365
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PASSIVER www. hrrevision.dk

2017 2016

Virksomhedskapital ... 50.000 - 50.000
Overkurs ved emiSSION ......coooivriiiinniiiii s 1.692.533 1.692.533
Overfort TeSUIAL...... oo 2.917.348 2.226.325
EGENKAPITAL ...coo.ooimioiovoieeescee s 4.659.881 3.968.858
PrioritetSaeld. ... .cvvrriireriiiicii it 5.000.000 0
Langfristede gaeldsforpligtelser................ccoooiinn 5.000.000 - ... . 0
Selskabsskat........cccovvvivveriiniennns JUT PSSP ST UPPRVPURURI 0 545214
“Anden g@ld ... 596.484 : 0
Geld til virksomhedsdeltagere og ledelse ..o 2.001.000 0
Kortfristede geeldsforpligtelser...............cocoooviniiiiniinn, 2.597.484 545.214
GAELDSFORPLIGTELSER ......cccooviiiiiiiin i ) 7.597.484 545.214
PASSIVER ..ottt et en s s 12.257.365 4.514.072

1  Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
2 Pantsetninger og sikkerhedsstillelser
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Saray Holding ApS

NOTER ’ @
HR REVISION

www. hrrevision.dk

2017 2016

1 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv. -
Selskabet har ingen eventual-, garanti-, kautions- eller leasingforpligtelser.

Selskabet er sambeskattet med ovrige danske selskaber i koncernen. Som administrationsselskab.
haefter selskabet ubegrenset og solidarisk med de gvrige selskaber i sambeskatningen for danske
selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte, renter og royalties indenfor sambeskatningskredsen.

2 Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for geld til kreditinstitut(Vekstfonden) er datterselskabets aktier Saray F ood A/S nom.
t.kr. 500 pantsat.
Skadeslasbrev (V Hksomhedspant) pa 2.mio kr. indlagt til sikkerhed for koncernvirksomheds geeld til
Vekstfonden.

Udover ovenstaende har selskabet ingen pantsatninger eller sikkerhedsstillelser.
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