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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 7. marts -
31. december 2016 for Accunia Credit Management Fondsmaeglerselskab A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af fondsmaeglerselskabets aktiver og pas-
siver, finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt resultatet af fondsmaeglerselskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 7. marts - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for udviklingen i fondsmaeg-
lerselskabets aktiviteter og gkonomiske forhold, samt en beskrivelse af de veesentligste risici og usikkerheds-
faktorer, som fondsmaeglerselskabet kan pavirkes af.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 10. februar 2017

Direktion
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Henrik Ndrdby Christensen
adm. direktor
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Bestyrelse

Peder Ingvartsen Christian Olesen
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Accunia Credit Management Fondsmaeglerselskab A/S

Kenkiusion

Vi har revideret arsregnskabet for Accunia Credit Management Fondsmeeglerselskab A/S for regnskabséret 7.
marts - 31. december 2016, der omfatter resultat- og totalindkomstopgg@relse, balance, egenkapitalopggrelse
og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter lov om finansiel virksomhed.

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansieile
stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 7. marts - 31. de-
cember 2016 i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisi-
onspitegningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet 1 over-
ensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der
er geeldene i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores etiske forpligtelser i henhold tit disse krav. Det er vores
opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundiag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbéjdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med lov om finansiel virksomhed. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
for nadvendig for at udarbejde et rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-

gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde &rsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selska-
bet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette,

Revisors ansvar for revision af arsregnskabet

Vores mal er at opné hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad
af sikkerhed er et hgijt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overens-
stemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid
vil afdzekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsté som fglge af besvigelesr eller
fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har
indflydelse p& de gkonomiske beslutninger, som brugerene treeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Som led i en revision der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

s Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke
at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfaisk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsideszettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstzendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vistilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fort-
sat drift er passende, samt om der pd grundlag af det opnédede revisionsbevis er veesentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fort-
seette driften. Hvis vi konkluderer at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning
gore opmaerksom pé& oplysninger herom i arsregnskabet elier, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraek-
kelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret p& det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forbehold kan dog medfgre,
at selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

e Tagervistilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplys-
ningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan
méade, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte cmfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i in-
tern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesheretningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kenklu-
sion med sikkerhed om ledeisesberetningen.

| titknytning til vores revision af &rsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentlig inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet
ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde veesentlig fejlinformation.
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Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
lov om finansiel.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med lov om finansiel virksomheds krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 10, februar2017

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Jens Ringbaak Jakob Lindberg
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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Ledelsesheretning

Hovedaktivitet
Selskabet blev stiftet den 7. marts 2016, og modtog tilladelse som fondsmaeglerselskab den 23. juni 2016.

Selskabets hovedaktivitet er at agere collateral manager for Accunia European CLO | samt andre CLOer, som
selskabet matte medvirke til at stifte i fremtiden.

Accunia European CLO | blev udstedt den 4. august 2016, og selskabet har forestdet forvaltningen fra denne
dato.

Usikkerhed ved indregning og maling
Der henvises til note 2 for en beskrivelse af regnskabsmaessige skgn. Der vurderes ikke at veere vaesentlige
ysikkerheder ved indregning og maling i forbindelse med aflzeggelsen af regnskabet.

Ussedvanlige forhold
Der har ikke vaaret usaedvanliige forhold som har pavirket indregning og maling i fondsmaeglerselskabet.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resuitat andrager 2.405 t.kr. efter skat, hvilket vurderes som vaerende tilfredsstillende, da selskabets

egentlige forretningsmaessige aktivitet fgrst pdgyndtes den 4. august 2016.

Egenkapitalen pr. 31. december 2016 var kr. 74,4 mio., hvilket vurderes at veere tilstraekkeligt tit at deekke
selskabets behov. Selskabets kapitalgrundlag overstiger savel det det lovgivningsmasssige minimumskrav til
selskabets kapitalgrundiag som bestyrelsens vurdering af det individuelle solvensbehov med en god margin.

Selskabet har pr. 16. august 2016 faet ny administrerende direktgr.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er den 20. januar 2017 offentliggjort fusionsplan for selskabet med henblik pé en fusion med Accunia
Fondsmaeglerselskab A/S, hvor Accunia Fondsmaeglerselskab A/S vil vaere det fortsaettende selskab. Fusionen
vil efter forveéntet vedtagelse pa generalforsamling i februar 2017 ske med tilbagevirkende kraft til 1. januar

2017.

Forventet udvikling og andre udsagn om fremtiden
Selskabet blev collateral manager pa Accunia European CLO | den 4. august 2016. Det forventes, at der udste-
des endnu en CLO 11 i 2017, som antages at ville bidrage positivt til selskabets resultat.

Saerlige risici
De vaesentligste risici knytter sig til den betydning, som forholdene pa de finansielle markeder vil have for ud-

viklingen i den forvaltede CLO.

Selskabet har i overensstemmelse med reglerne for CLO-forvaltning pr. 4. august 2016 investeret i alt godt EUR
20 mio. kr. ligeligt fordelt pa alle CLO’ens trancher. Dette betyder, at selskabet opfylder kravet om at have en
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eksponering mod CLO-udstedelsen pa miminum 5 procent af den cirkulerende mangde. Obligationerne er en
antaegsheholdning for selskabet.

Selskabets forretningsmaessige risiko knytter sig til selskabets evne til via forvaltningen af den underliggende
IZneportefplje i CLOen at skabe et tilfredsstillende afkast for investorerne i CLOen.

Bestyrelsens forslag til udbytte
Fondsmaeglserselskabet udbetaler ikke udbytte for regnskabsaret 2016,
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Direktionens og bestyrelsens ledelseshverv

Direktionens ledelseshverv

Henrik Nordby Christensen

Bestyrelsesmedlem i: Direktgr i:

Air-Invest Holding A/S Accunia A/S

Core Bolig VI Investoraktieselskab Nr. 1 Accunia Fondsmaeglserseiskab A/S
Core Bolig VI Kommanditaktieselskab

Ejendomsselskabet Ryesgade Investorseiskab 1 ApS

Ejendomsselskabet Ryesgade Kommanditaktieselskab

Bestyrelsens ledelseshverv

Peter Aandahl

Bestyrelsesformand i:

Accunia A/S

Accunia Investeringsforvaltning A/S
Accunia Fondsmaeglerselskab A/S

Bestyrelsesmedlem i
Aandahl A/S
Freightplus Group A/S
Letinvest ApS

Peder Ingvartsen
Bestyrelsesmedlem i:

Accunia A/S

Accunia Investeringsforvaltning A/S
Accuriia Fondsmaeglerselskab A/S
P.1. Holding A/S

Christian Olesen
Bestyrelsesmediem i:

Accunia A/S

Accunia Investeringsforvaltning A/S
Accunia Fondsmaeglerselskab A/S
Christian Olesen Holding A/S

Direktgr i:

Aandahl A/S

Franck & Tobiesen {UK) Ltd., England
Franck & Tobiesen (UK} Holdings Lid., England
Freightplus Group-A/S

Hansen Shipping Agency Inc, USA
Hegnsholt Holding ApS

PMHN AA ApS

I/S PMHN AA

United Cargo Handling ApS

Siljan Properties ApS

Tagensvej 137 ApS

Tre 2012 ApS

PAA 001 VS

Direktar i
P.L Holding A/S
Gl Holding, Middelfart ApS

Direktor i:
Christian Olesen Holding A/S
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Resultat- og totalindkomstopgerelse for perioden 07.03.2016-31.12.2016

07.03.2016-
31.12.2016
Note t.kr.

Resultatopggrelse
Renteindtagter 7 3.711
Renteudgifter 8 {1.510)
Netto renteindtazgter 2.201
Gebyrer og provisionsindtzegter 6 5.704
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter {16)
Netto rente- og gebyrindteegter 7.889
Kursreguteringer 9 (69)
Udgifter til personale og administration 10 (4.734)
Resultat fgr skat 3.086
Skat 11 (681)
Arets resultat 2.405
Anden totalindkomst 0
Anden totalindkomst efter skat 0
Arets totalindkomst 2.405
Fordeling af arets totalindkomst
Udbytie for regnskabséret 0

Overfgrt til naeste ar {2.405)
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Balance pr. 31.12.2016
31.12.2016
Note t.kr.
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 12 529
Obligationer til amortiseret kostpris 13 154.626
Udskudte skatteaktiver 94
Andre aktiver 14 8.808
Periodeafgraensningsposter 413
Aktiver i alt 164.470
Aktuelle skattefarpligtelser 775
Andre passiver 15 88.411
Periodeafgransningsposter 841
Gald ialt 90.027
Aktiekapital 16 7.480
‘Overkurs ved emission 64.558
Overfert overskud eller underskud 2.405
Egenkapital i alt 74.443
Passiveri alt 164.470

Pvrige noter, herunder eventualforpligtelser

17-20
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Egenkapitalopggrelse pr. 31.12.2016

Aktie- Overfert  Foresldet
kapital resultat udbytte lalt
t.kr. 1.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital 07.03.2016 580 0 0 530
Arets resultat 0 2.405 0 2.405
Anden totalindkomst 0 0 0 0
Arets totalindkomst C 2.405 0 2405
Udbetalt udbytte 0 0 0 0
Kapitaltilfgrsler eller —nedsaettelser 6.900 64.558 0 71458
Egenkapital 31.12.2016 7.480  66.963 0 74.443
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Noteoversigt

Vesentlige noter

Vasentlig anvendt regnskabspraksis og &ndringer i anvendt regnskabspraksis
Vaesentlige regnskabsmaessige sken, forudseetninger og usikkerheder
Kapitalkrav og solvens

Finansielle risici og politikker og mal for styringen af finansielle risici
Femarsoversigt

Netto rente- og gebyrindtasgter fordelt pa aktiviteter og geografiske markeder
Resultat og totalindkomstopggrelse

7. Renteindtaegter

8. Renteudgifter

9. Kursreguleringer

10. Udgifter til personale og administration

11. Skat

Balance

12. Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker

13. Obligationer til amortiseret kostpris

14. Andre aktiver

15. Andre passiver

16. Aktiekapital

Pvrige noter

17. Eventualforpligtelser

18. Neertstdende parter

19. Aktionzerforhold

20. @vrig anvendt regnskabspraksis

SIS
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Noter

1. Vaesentlig anvendt regnskabspraksis og &ndringer i anvendt regnskabspraksis
Arsregnskabet er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed, herunder bekendiggrelse om
finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber m.fl. (Regnskabsbekendtggrelsen).

Arsregnskabet praesenteres i danske kroner og er afrundet til narmeste 1.000 kr.

Vi har valgt at praesentere den anvendte regnskabspraksis, som har seerlig betyding for regnskabsaflaeggelsen
for Accunia Credit Management Fondsmaeglerselskab A/S i note 1. Praesentationen af den gvrige anvendte
regnskabspraksis fremgar af note 19.

Resultatopgorelsen

Renter, gebyrer og provisioner

Renteindtzegter og renteudgifter indregnes i resultatopggrelsen i den periode, de vedrgrer. Provisioner og ge-
byrer vedragrende ydelser, som ydes over en periode, for eksempel honorarer for kapitalforvattning, periodise-
res over perioden. Honorarer for at gennemfgre en given transaktion for eksempel kurtage og depotgebyrer,
indtaegts-/omkostningsfares, nar transaktionen er gennemfprt.

Balancen

Obligationer til amortiseret kostpris

Obligationer med fast udlgbstidspunkt som fondsmeeglerselskabet har til hensigt og er bundet som collateral
manager til at holde til udigh klassificeres som “hold-til-udigb” obligationer. Obligationer klassificeret som
"hold-til-udlgh” males til amortiseret kostpris. Amortiseringstillzegget/-fradraget indregnes i resultatopggrel-
sen efter den effektive rentes metode.

2. Vaesentlige regnskabsmaessige skgn, forudsaetninger og usikkerheder

Arsregnskabet udarbejdes ud fra visse seerlige forudsaetninger, der medfgrer brug af regnskabsmassige sken.
Disse skon foretages af fondsmeeglerselskabets ledelse i overensstemmelse med regnskabspraksis og pa bag-
grund af historiske erfaringer samt forudszetninger, som ledelsen anser som forsvarlige og realistiske De om-
rader, som indebasrer en hgjere grad af vurderinger eller kompleksitet, eller omradder, hvor antagelser og skgn
er vaesentlige for regnskabet, er angivet nedenfor.

e Obligationer til amortiseret kostpris, hvor der er skgn forbundet med amortiseringstillaegget/-fradraget.
Fondsmaglerselskabets obligationsbeholdning er i arsregnskabet optaget med 154.626 t.kr.
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Noter

2016
3. Kapitalforhold og solvens t.kr.
Kapitalsammensatning
Egenkapital 74.443
Foreslaet udbytte 0
Udskudte skatteaktiver (94}
Kernekapital og kapitalgrundiag 74.349
Krediteksponering
Kreditrisiko 220.703
Markedsrisiko 13.454
QOperationel risiko _ 31.500
I alt 265.657
Nggletal
Egentlig kernekapitalprocent 28,0
Kernekapitaiprocent 28,0
Kapitalprocent 28,0

4. Finansielle risici og politikker og mal for styringen af finansielle risici

Fondsmaeglerselskabet er eksponeret over for forskellige typer af risici. Formalet med fondsmaeglerselskabets
politikker for risikostyring er at minimere de tab, der kan opsta som fglge af bl.a. uforudsigelig udvikiing pa de
finansielle markeder.

Generelt

Fondsmeeglerselskabet udvikler lsbende sine vaerktgjer til identifikation og styring af de risici, som til dagligt
pévirker selskabet. Bestyrelsen fastleegger de overordnede rammer og principper for risiko- og kapitalstyring
og modtager Igbende rapportering om udvikling i risici og udnyttelse af de tildelte risikorammer. Den daglige
styring af risici foretages af direktionen.

Kreditrisiko
Kreditrisikoen knytter sig hovedsageligt til selskabets risk retention-eksponering i den forvaltede CLO’s obliga-

tionstrancher.

Markedsrisiko
Placeringen af selskabets egne midler er pavirket af markedsrisiko, idet risk retention-eksponeringen er deno-

mineret i EUR. Risk retention-eksponeringen udggres af b@rsnoterede obligationer. Disse er i sig selv ekspone-
ret mod markedsrisiko, men da fondsmaeglerselskabets risk retention-eksponering er hold-til-udlgb-aktiver,
méles disse regnskabsmaessigt til amortiseret kostpris. Udsving i obligationernes markedspris vil séledes kun
pavirke selskabets resultatopggrelse, sdfremt der er objektiv indikation for vardiforringelse.
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Noter

Likviditetsrisiko
Fondsmaeglerselskabets likvide beredskab bliver primaert sikret ved at opretholde tilstreekkelige likvider i form
af bankindskud og letomsattelige obligationer. Selskabet fakturerer kvartalsvis og opnar pé denne made et

likviditetsinflow fordelt over dref.

Operationel risiko

Fondsmaeglerselskabet har med henblik pd at mindske tab som falge af operationelle risici, udarbejdet fiere
forretningsgange, politikker og kontrolprocedurer, En central del heraf er sikkerhedspolitikken, der stiller en
raekke krav-til it og personale, ligesom den stiller en raekke krav til handtering af félsomme oplysninger. Herud-
over er der udarbejdet ngdplaner for it, som skal begranse tab i tilfaelde af manglende it-faciliteter eller anden

lighende krisesituation.

Afviklingsrisici
Som fondsmaeglerseiskab er selskabet ikke konto- og depotferende.

07.03.2016
31.12.2016
5. Femarsoversigt t.kr.
Hoved- og nggletal
Resultatopggrelse
Netto rente- og gebyrindtaegter 7.889
Kursreguleringer (69)
Udgifter til personale og administration (4.734)
Arets resultat 2.405
Balance
Egenkapital 74.443
Aktiver i alt 164.470
Nggletal
Kapitalgrundlag i forhold til minimumskapitalkravet (%) 14,9
Kapitalprocent (%) 28,0
Kernekapitalprocent (%) 28,0
Egenkapitalforrentning fer skat (%) 4,2
Egenkapitalforrentning efter skat ( %) 3,3
tndtjening pr. omkostningskrone 1,6

Accunia Credit Managemient Fondsmaeglerselskab A/S har ikke kapitalandele i associerede eller tilknyttede virksomhe-
der, hvorfor dette nggletal er udeladt,

6. Nettorente- og gebyrindtaegter og kursreguleringer
fordelt pa aktivitetsomrider og geografiske markeder

Fondsmaeglerselskabet har ikke fordelt nettorente- og gebyrindtaegter pa aktivitetsomréader og geografiske
markeder. Det er vurderet, at der ikke er vaesentlige afvigelser meilem fondsmaeglerselskabets aktiviteter og
geografiske omrader, og der afgives derfor ikke segmentoplysninger.
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7. Renteindtaegter t.kr.
Tilgodehavende hos kreditinstitutter og centralbanker 12
@vrige renteindtaegter 3.699
Renteindtazgter i alt 3.711
8. Renteudgifter
@vrige renteudgifter {1.510)
Renteudgifter i alt (1.510}
9. Kursreguleringer
Valuta {69)
@vrige aktiver 0
Kursregulering i alt (69)
10. Udgifter til personale og administration
Personaleudgifter (3.695)
@Pvrige administrationsudgifter (1.039)
Udgifter til personale og administration i alt (4.734)
Personaleudgifter
Lon {2.455)
Andre udgifter til social sikring {676)
Afgifter beregnet pa grundlag af personaleantallet efter ignsummen {368)
@Pvrige personaleudgifter {19s5)
Personaleudgifter i alt (3.695)
Det gennemsnitlige antal beskaftigede omregnet til heltidsheskeeftigede 6
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Vederlag til direktion, bestyrelse og ansatte
med vaesentlig indflydelse pa risikoprofil — 2016 Direktion Bestyrelse
Kontraktligt fast vederlag
Henrik Nordby Christensen {tiltradt 28.06.2016) {440)
Kontraktligt fast vederlag i alt {440) 0
Varaiabelt kontant vederlag

1] 0
Vederlagi alt {440) 0
Antal medlemmer/ansatte 1 3

Fondsmaeglerselskabet har vurderet, at der ud over selskabets direkigr er én enkelt ansat med indflydelse pa
risikoprofilen. Der er i henhold til regnskabsbekendtggrelsen §121, stk. 3, ikke givet oplysninger herom, da
efterlevelse af oplysningskravet indebeerer, at der gives oplysninger om en enkeltpersons individuelle fgn.

Der er ingen saerlige incitamentsprogrammer for bestyrelsen, og de modtager hverken fast eller variabelt ve-

derlag.

Det er etableret en bonusaftale med Direktgren, hvor -eventuelt optjent bonus kan tildeles i aktieoptioner,

udskudte aktier samt aktier. Fratraedelsesgodtg@relsen udggr 12 méneders Ign safremt direktionen opsiges af

bestyrelsen. 1 tilfeelde af anseettelsesforholdets opsigelse er varslet fra sefskabets side 12 maneder og fra Di-

rekigrens side 6 maneder.

31.12.2016

Revisionshonorar t.kr.
Lovpligtig revision af arsregnskabet 75
Andre erkizeringsopgaver med sikkerhed 2
Skatteradgivning 25
Andre ydelser 0
Samiet honorar til de generalforsamlingsvalgte

Revisionsvirksomheder, der udfgrer den lovpligtige revision 102
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11. Skat

Aktuel skat {775).
Zndring i udskudt skat 94
Regulering vedr. tidligere ar 0
Skat af drets resultat (681)

Regnskabsarets aktuelle selskabsskat er for danske virksomheder beregnet ud fra en skatteprocent pa 22%.

Effektiv skatteprocent 22,1
12. Tilgodehavende hos kreditinstitutter og 2016
centralbanker fordelt efter restlgbetid tukr.
Anfordring

Til og med 3 maneder 529

| alt 529

13. Obligationer til amortiseret kost (hold-til-udigb)

Obligationer til amortiseret kost 154.626
Obligationer til dagsveerdi 156.947
14. Andre aktiver

Andre aktiver 8.808
Andre aktiver i alt 2.808

15. Andre passiver

Gald til tilknyttede virksomheder 42
Geld til aktionaerer *) 87.392
Skyldig lgn 890
Kreditorer 87
Andre passiver i alt 88.411

*) Lanet indfries senest 15, juli 2029
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16. Aktiekapital
Aktiekapitalen bestdr af 7.480.000 aktier & 1 kr. eller multipla deraf. Aktierne er ikke opdelt i klasser.

Aktiekapital ved stiftelse 07.03.2016 580
Emission den 15.03.2016 2.200
Fondsemission den 06.05.2016 4.700
Aktiekapital i alt 7.480

17. Eventualforpligtelser

Fondsmaeglerselskabet har i forbindelse med det optagne 1an til delvis finansiering af risk retention-ekspone-
ringen stillet sin risk retention-beholdning af Accunia European CLO | Class A Note (nom. 11.888.000 EUR) og
dele af beholdningen af Accunia European CLO | Class B Note {nom. 262.000 EUR) til sikkerhed for lanet. Her-
udover har selskabet ingen pantsaetninger, sikkerhedsstillelser eller lignende.

18. Naertstaende parter
Der er ingen transaktioner med narststaende parter.

Neertstiende parter med bestemmende indflydelse over fondsmaeglerselskabet:
Selskabet er 16,36% ejet af Accunia A/S, og 10% ejet af Financial Services Holding A/S.

19. Aktionzerforhold
Selskabet har registreret fglgende aktionserer med mere end 5 % af aktiekapitalens stemmerettigheder eller

pilydende veerdi:
e Accunia A/S, Store Regnegade 5, 1., 1110 Kgbenhavn K, ejer 16,36% af selskabets aktier
s Financial Services Holding A/S, c/o Jan Thorsen, Toldbodgade 38A, 4.tv., ejer 10.00% af selskabets
aktier
s JDAN Holding SA of Switzerland, Givisiez, Fribourg, 1762 Schweiz, ejer 5,11% af selskabets aktier
e Hempel Holding A/S, Amaliegade 8, 1256 Kgbenhavn K, ejer 5,11% af selskabets aktier
o Droob ApS, Nordre Dokkaj 1, 6700 Esbjerg, ejer 5,11% af selskabets aktier

20. Pvrig anvendt regnskabspraksis
Anvendt regnskabspraksis er, ud over det i note 1 beskrevne, beskrevet nedenfor.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i batancen, nar det som fgige af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gkono-
miske fordele vil tilflyde fondsmaeglerselskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.
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Forpligtelser indregnes i balancen, nar fondsmaeglerselskabet som felge af en tidligere begivenhed, har en ret-
lig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragé fondsmazeglersel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan opggres palideligt.

Ved férste indregning males aktiver og forpligtelser til dagsveerdi. Dog males immaterielle og materielle aktiver
pa tidspunktet for fgrste indregning til kostpris. Malingen efter fgrste indregning sker som beskrevet for hver

enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsregnskabet
affzegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pé balancedagen.

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgh, der vedrgrer regnskabséret.

Keb og salg af finansielle instrumenter indregnes pa handelsdagen, og indregningen ophgrer, ndr retten tif at
modtage/afgive pengestrgmme fra det finansielle aktiv eller passiv er udlgbet, eller hvis det er overdraget, og
fondsmaeglerselskabet i al vaesentlighed har overfgrt alle risici og afkast tilknyttet ejendomsretten, Fondsmaeg-
lerselskabet anvender ikke reglerne om omklassificering af visse finansielle aktiver fra dagsveerdi til amortiseret

kostpris.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
geeldsforpligtelser og andre monetzre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, om-
regnes til balancedagens lukkekurs for valutaen. Valutadifferencer, der opstdr mellem transaktionsdagens kurs
og kursen pa betalingsdagen henholdsvis balancedagens kurs, indregnes i resultatopgerelsen som kursregule-

ringer.

Resultatopggrelsen

Udgifter til personale og administration

Udgifter til personale omfatter Ign og gager samt sociale omkostninger mv. til fondsmaeglerselskabets perso-
nale. Omkostninger til ydelser og goder til ansatte indregnes i takt med de ansattes praestation af de arbejds-
ydelser, der giver ret til de pagaldende ydelser og goder.

Andre driftsindtaegter og driftsudgifter
Andre driftsindtzegter og driftsudgifter indeholder indtaegter og udgifter af sekundeer karakter i forhold til

fondsmeeglerselskabets aktiviteter,

Skat
Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og sndring af udskudt skat, indregnes i resultatet med den del,

der kan henfpres til arets resultat, og i anden totalindkomst eller direkte pé egenkapitalen med den del, der
kan henfegres til posteringer henholdsvis i anden totalindkomst og direkte pa egenkapitalen.
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Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat, indregnes | balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for betalt acontoskat.

Ved beregning af &rets akiuelle skat anvendes de pa balancedagen gaeldende skattesatser og—regler.

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmeessige og skattemaessige veerdier af
aktiver og forpligtelser. Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede skattemaes-
sige underskud, indregnes i balancen med den vaerdi, hvortil aktivet ferventes at kunne realiseres, enten ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser eller som nettoaktiver.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrseisherettigede skattemaessige underskud, indreg-
nes i balancen med den vaordi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte skat-
teforpligtelser efler som nettoskatteaktiver tif modregning i fremtidige positive skattepligtige indkomster. Det
vurderes pa hver balancedag, om det er sandsynligt, at der i fremtiden vif blive frembragt tilstreekkelig skatte-
pligtig indkomst til, at det udskudte skatteaktiv vil kunne udnyttes.

Balancen

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker males ved forste indregning til dagsveerdi
og males efterfpigende til amotiseret kostpris.

Tilgodehavender og gzeld hos kreditinstitutter og centralbanker
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker omfatter tilgodehavender hos andre kreditinstitutter-
samt tidsindskud i centralbanker. Tilgodehavender méles til dagsveerdi. Geeld males til amortiseret kostpris.

Andre aktiver

Andre aktiver omfatter gvrige aktiver, der ikke hgrer til under andre aktivposter. Posten omfatter indtsegter,
som farst forfalder til betaling efter regnskabsarets afslutning, herunder tilgodehavende renter. Regnskabspo-
sten males ved fgrste indregning til kostpris og efterfglgende til amortiseret kostpris.

Periodeafgraensningsposter (aktiver)
Periodeafgransningsposter indregriet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer efterfgl-

gende regnskabsar. Periodeafgransningsposter males til kostpris.

Andre passiver
Andre passiver omfatter gvrige passiver, der ikke hgrer til under andre passivposter. Posten omfatter udgifter,

som farst forfalder til betaling efter regnskabsarets afslutning, herunder skyldige renter. Regnskabsposten ma-
les ved fgrste indregning til kostpris og efterfgigende til amortiseret kostpris.
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Periodeafgransningsposter (passiver)
Periodeafgraensningsposter indregnet under passiver omfatter indteegter, der er modtaget fgr balancetids-
punktet, men som vedrgrer en senere regnskabsperiode, herunder forud modtagne renter og provision. Peri-

odeafgrensningsposter males til kostpris.

Hensatte forpligtelser

Forpligtelser, garantier og andre forpligtelser, der er uvisse med hensyn til st@rrelse eller tidspunkt for afvikling,
indregnes som hensatte forpligtelser, nar det er sandsynligt, at forpligtelsen vil medfgre et traek pa virksomhe-
dens gkonomiske ressourcer, og forpligtelsen kan méles palideligt. Forpligtelsen opggres til nutidsveerdien af
de omkostninger, som er ngdvendige for at indfri forpligtelsen. Der foretages diskontering af forpligtelser, der
forfalder mere end 12 maneder efter den periode, hvor de er optjent.

@vrige finansielie forpligtelser
Pvrige finansielle forpligtelser males til amotiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Egenkapital

Egne aktier

Anskaffelses- og afstdelsessummer samt udbytte fra egne aktier indregnes direkte i overfgrt resultat under
egenkapitalen.

Foresiget udbytte
Udbytte indregnes som en geeldsforpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen. Det fore-
sldede udbytte for regnskabsaret vises som en saerskilt post under egenkapitalen.

Hoved- og nggletal
Hoved- og nggletal er opstillet i overensstemmelse med regnskabsbekendtggrelsens krav herom, samt i hen-
hold til Den Danske Finansanalytikerforenings vejledninger.



