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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2023 for Guldaegget ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Esbjerg, den 30. maj 2024

Direktion:

Mark Mikkelsen

Bestyrelse:

Jorgen Makholm Michael Normann Mikkelsen Jargen Agerbro Jessen
Formand

Mark Mikkelsen
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS ERKL/ARING OM UDVIDET GENNEMGANG
Til kapitalejeren i Guldaegget ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Guldaegget ApS for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2023, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklarings-
standard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af
arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
narmere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraskkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre
dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfgrer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregn-
skabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde
vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Esbjerg, den 30. maj 2024

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Anders Noe
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne41367
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er café-, bageri- og butiksvirksomhed.

Usikkerhed ved indregning og maling

Indregning og maling af udskudte skatteaktiver er behaeftet med usikkerhed og sken. Pa grund af
usikkerheder i markedet, herunder tidspunktet for udnyttelsen af det udskudte skatteaktiver, er det
udskudte aktiv ikke indregnet fuldt ud. lkke indregnet udskudt skatteaktiv udger 829 t.kr.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat udger et overskud pa 401 t.kr. Selskabets ledelse anser arets resultat for nogenlunde til-
fredsstillende, idet det falger den genopretningsplan, som ledelsen har valgt og som lgbende falges.

| 2023 har selskabet valgt at lukke en café i Kongensgade og abne et bageriudsalg i det nyetablerede
Levbjerg Supermarked, Esbjerg. Etableringsomkostningerne er medtaget i selskabets resultat for 2023.
Ledelsen konstaterer, at lukningen af caféen, og driften af bageriudsalget i Lavbjerg Supermarked med-
farer forgget overskud i 2024. Selskabet vil saledes i 2024 fortsatte den nuvaerende drift med henblik
pa fuld reetablering af selskabets kapitalgrundlag.

Ledelsen oplyser at det forventes, at der fremadrettet kan opnaes positive driftsresultater.
Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Andre driftsomkostniNger......cccovviiiieiiiiieiiiiirenienenneenns
DRIFTSRESULTAT .....uitiiiiiiiiiiiieneereeneeneeneeneeneeeenes

Andre finansielle indtaegter......ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinene,
Andre finansielle omkostninger........ccovvviiiiiiiiiiiiiiiinnnn.

RESULTAT FOR SKAT ..iiiiiiiiiiiiiiiiiieiiieeiiieeeneerennenes
SKat af Arets FeSULAL. ..euuee et eeneeneeeeeeeeeeneeneanens

ARETS RESULTAT...cuuiiiniiiinerineeiineeiineeineerineenineennnns

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Note 2023
kr.

20.609.723

1 -17.389.718
-1.722.536
-12.648
1.484.821

167
-1.083.584

401.404

2 0

401.404

401.404

401.404

2022
kr.

17.349.357
-16.502.169
-1.920.032
0
-1.072.844

8.715
-812.749

-1.876.878

300.000

-1.576.878

-1.576.878

-1.576.878
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

GoodWill.evevviiiiiiiiiiiiiinnnnn...

Immaterielle anlaegsaktiver............ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn..,

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar..........ccccocevviiinnnn...

Indretning af lejede lokaler
Materielle anlaegsaktiver

Lejedepositum og andre tilgodehavender
Finansielle anlaegsaktiver

ANLAGSAKTIVER.................

Ravarer og hjalpematerialer
Varebeholdninger................

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...........c..ccceuee.e.

Udskudte skatteaktiver
Andre tilgodehavender

Periodeafgraansningsposter.....ooveiveieiiiiiiriineieiierennnenennees

Tilgodehavender..................

Likvide beholdninger

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ot

AKTIVER.......c.oooiiiiin

Note 2023
kr.

866.667
3 866.667

8.742.506
6.005.190
4  14.747.696

340.551
5 340.551

15.954.914

2.259.061
2.259.061

1.781.089
300.000
820.853
252.393

3.154.335
629.586
6.042.982

21.997.896

2022
kr.

1.066.667
1.066.667

7.947.271
5.588.048
13.535.319

393.275
393.275

14.995.261

2.076.897
2.076.897

1.002.755
300.000
772.107
213.266

2.288.128
493.497
4.858.522

19.853.783
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

ANPartskapital...o.eeeeeeeiriieiniiiieiiiiiiiieirieieeneeaeaees
Overfart resultat.....oooeiiiiiiiiiii et eeeeaens

EGENKAPITAL ...

Ansvarlig laneKapital....o.vevviririiiiiiiieeeiereeeeeenenen,
Geeld til kreditinstitutter i @vrigt.......cceviiiiiiiiiiiiiiiiiinenns
Gaeld til pengeinstitutter......ccvviiiiiiiiiiiiiii i
Leasingforpligtelser. ..o.uuieeriiriiiiiiiiriiiieireirereneeaenaees
ANden gaeld. . .oiiniiiiii e
Langfristede geeldsforpligtelser.........c..ccooiiiiiiiiiiiiiinnnn...

Geeld til pengeinstitutter.....ccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiieeieeaenas
Leverandearer af varer og tjenesteydelser........ccccoeeviiiiinn...
ANden Gald...coinieiiii i e e
Kortfristede geeldsforpligtelser...........cccvviiiiiiiiiiiiiin...
GZELDSFORPLIGTELSER .....ctiiiiitiiiiiiieiieeeeieeieeieeneenenen

PASSIVER. ...

Eventualposter mv.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Oplysninger om vaesentlige usikkerheder ved indregning og
maling

Note

2023
kr.

2.218.920
-2.025.545

193.375

1.300.000
2.525.250
2.460.235
1.401.317
929.603
8.616.405

7.457.020
2.900.181
2.830.915
13.188.116
21.804.521

21.997.896

10

2022
kr.

1.243.920
-2.426.950

-1.183.030

300.000
2.591.851
2.753.802
1.280.074
1.875.955

8.801.682

6.323.214
2.652.628
3.259.289
12.235.131
21.036.813

19.853.783
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EGENKAPITALOPG@RELSE
Overfort
Anpartskapital resultat | alt
Egenkapital 1. januar 2023......cccviiiiiiiiiiiiiiiiieii e e eaenas 1.243.920 -2.426.949 -1.183.029
Forslag til resultatdisponering.......ccovvvieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennen, 401.404 401.404
Transaktioner med ejere
Kapitalforhgjelse. ...o..viveneiiiiiiiii i e e e e enaes, 975.000 975.000

Egenkapital 31. december 2023...........c.coviviiiiiiiiininnnnn 2.218.920 -2.025.545  193.375
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NOTER

Personaleomkostninger

Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit:

LON 0Z GaGEI e iiitttiieiiiieeeteeeenineeeeeeeennnseseeesennnnes
PeNSIONET .. eeitii e
Andre omkostninger til social sikring..............ccooeiiil

Skat af arets resultat

Regulering af udskudt skat.........ccoviiiiiiiiiiiiiiininnnan,

Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2023.....cciiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeeennnneeeens
Kostpris 31. december 2023...........ccccviiiiiiiiiiiiinnnnnns

Afskrivninger 1. januar 2023.......ccceiiiiiiiiiiiiiiieiinennnn.
Arets afsKriviNGer ........vveiiviniiiiieiieee e
Afskrivninger 31. december 2023..........cccevvvveinnnnen.

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023..............

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2023......cccoutiriieiiiiieeieneeeenneeeennees
TAlGaNg e et e e
Kostpris 31. december 2023...........cociiiiiiiiiiiiiinnnnnns

Af- og nedskrivninger 1. januar 2023...........cceevevnennn..
Arets afsKriviNger ........voiviiniiiiiiieeeeeeenen
Af- og nedskrivninger 31. december 2023.................

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023..............

Finansielle leasingaktiver.......ccvvvviiiiiiiiiiiieiiinneenennnns

2023

kr.

50
15.945.810
1.047.612
396.296

17.389.718

Andre anlaeg,
driftsmateriel og
inventar

12.850.320
1.842.027
14.692.347

4.903.047
1.046.794
5.949.841
8.742.506

1.851.117

2022

kr.

51
15.036.303
1.070.625
395.241

16.502.169

-300.000

-300.000

Goodwill

2.000.000
2.000.000

933.333
200.000
1.133.333

866.667

Indretning af
lejede lokaler

7.336.445
859.423
8.195.868

1.748.397
442.281
2.190.678

6.005.190

12

Note
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver
Lejedepositum

og andre

tilgodehavender

Kostpris 1. Januar 2023......ciiuueiiittieieerenneeeenaeeeeneeeesnneresnsesenasesonnssnnnes 340.551

Kostpris 31. december 2023........ccciiitiiitiiitiiitieiteeneeeneeaneeeneeaneeaneeaneenn 340.551

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023..........coiviiiiiiiiiiiiiiiiennnennnnn. 340.551
Langfristede geeldsforpligtelser

31/12 2023 Afdrag Restgaeld 31/12 2022

geld i alt naeste ar efter 5 ar geldialt

Ansvarlig lanekapital.........ccceeeneninnnnenen. 1.300.000 0 1.300.000 300.000

Geeld til kreditinstitutter i gvrigt............... 2.928.250 403.000 676.000 2.991.851

Geeld til pengeinstitutter.............c..oceee. 3.205.235 745.000 0 3.553.802

Leasingforpligtelser.........ccovviiiiiniininnen.. 1.758.874 357.557 0 1.554.228

Andengaeld....coeviniiiiiiiiiiii 929.603 0 929.603 1.875.955

10.121.962 1.505.557 2.905.603 10.275.836

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser
Selskabet har indgdet aftaler om leasing af driftsmateriel. Leasingaftalerne lgber frem til
2028. Leasingydelserne i denne periode udger ca. tkr. 902.

Der er indgaet huslejekontrakter med en arlig leje pa ca. tkr. 2.500. Lejemalene kan tidligst
opsiges til ophar henholdsvis den 1. oktober 2024, 1. juli 2028, 1. januar 2032, 17/11 2028
med 3 maneder og 6 maneders varsel.

Garantiforpligtelser og andre eventualforpligtelser
Selskabet har indgaet omsatningsafhangig koncessionsaftaler med en arlig afgift pa minimum
tkr. 240. Aftalen kan tidligst opsiges til ophar den 15. oktober 2028.

Der er et udskudt skatteaktiv pa tkr. 829.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for bankgaeld pa 9.208 tkr. har virksomheden stillet virksomhedspant pa
nominelt 3.200 tkr. Til sikkerhed for geeld til Danmarks Eksport & Investeringsfond har
virksomheden stillet virksomhedspant pa nominelt 3.000 tkr.. Virksomhedspantet omfatter
falgende aktiver, hvis regnskabsmaessige vaerdi pa balancedagen udger:

kr.
Varebeholdninger ..o . uiiiii i i i et i e e e 2.259.061
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser......c.covviiiiiiiiiiiiiniiiiiniiiiennnenen, 1.781.089
€T oTa 10 | | PP 866.667

Andre anlaeg, driftsmateriel 0g inventar........oeviiiiiiiiiiiiiiiniiiniiereneeeen, 6.891.388

13

Note
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NOTER

Note

Oplysninger om vaesentlige usikkerheder ved indregning og maling 9
Under andre tilgodehavender er indregnet et tilgodehavende pa t.kr. 210. Tilgodehavendet
vedrarer verserende retssag med udlejer ved et af selskabets driftslokationer.

Sagen er vundet i farste instans og verserer nu ved Landsretten, hvor det for naervaerende ikke
er muligt at vurdere udfaldet af retssagen med sikkerhed. Ledelsen forventer at retssagen
vindes som i forste instans. Det er selskabets ledelse som har anket sagen til landsretten,
grundet manglende tilfredshed med starrelsen af omkostningsgodtgarelse.

Safremt retssagen falder negativ ud og der ikke sker omkostningsgodtggrelse, vil regnskabet
blive pavirket negtivt med t.kr. 210.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Guldaegget ApS for 2023 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabs-
lovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfgres
til salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsastning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter salgs-, leverings- og administrationsomkostninger, herunder
omkostninger til energi, markedsfaring lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger
mv.

Ydelser i forbindelse med operationelle leasingaftaler og gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrel-
sen over kontraktens lgbetid. Selskabets samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og
lejeaftaler indgar i belgbet oplyst under eventualposter mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets
aktiviteter. Desuden indgar tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, gald samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv.
Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer
regnskabsaret. Renteindtaegter og -omkostninger beregnes pa amortiserede kostpriser.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver
Goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives over
palideligt sken over brugstiden, som er fastsat til 10 ar.

Materielle anlaegsaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn., 3-20 ar 0-25%
Indretning af lejede loKaler....ooviirieiiiiiiiiii i eir e eeieeeenaeenes 5-25 ar 0-25%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlasgsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing, jf. IAS 17), indregnes i balancen som aktiver.
Aktiverne males ved farste indregning i balancen til kostpris opgjort til dagsveerdi eller (hvis lavere)
nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes
leasingaftalens interne rente, eller alternativt virksomhedens lanerente, som diskonteringsfaktor.
Finansielt leasede aktiver behandles herefter som selskabets gvrige tilsvarende materielle anlaegs-
aktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgarelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og @vrige lejeaftaler indregnes i resultatopgarelsen over kontraktens labetid. Selskabets
samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Finansielle anlaegsaktiver
Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris. Der afskrives ikke pa deposita.
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Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdien fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalvaerdien opgeres som nutidsvaerdien af de forventede
nettopengestremme fra fortsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu ved
salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som
afspejler den risikofri markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i
terminalperioden fastsattes i overensstemmelse med branchenormen.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Der foretages nedskrivning til imadegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages
nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa veerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefgljerne baseres
primaert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets
kreditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa
historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefalje.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
folgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver
og forpligtelser.



|IBDO *

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at blive anvendt inden for en overskuelig arraekke, enten
ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden
for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes forskellen
mellem nettoprovenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



