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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.09.2021 -
31.08.2022 for Solid Leasing A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.08.2022 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter og pengestremme for

regnskabsaret 01.09.2021 - 31.08.2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Silkeborg, den 28.02.2023

Direktion

Mads Lysdahl Simonsen
direktar

Bestyrelse

Jacob Brunsborg Carsten Greve lversen
formand

Mads Lysdahl Simonsen Henrik Bach
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Den uafhaengige revisors
revisionspategning

Til kapitalejerne i Solid Leasing A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Solid Leasing A/S for regnskabsaret 01.09.2021 - 31.08.2022, der omfatter
resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, pengestreamsopgarelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31.08.2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 01.09.2021
-31.08.2022 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for
revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det
opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften,
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i
Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
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yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

« ldentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

« Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

« Tager vi stilling til, om den anvendte regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

« Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmarksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgare, at selskabet ikke leengere kan
fortseette driften.

« Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden

opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er herudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.,

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
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arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 28.02.2023

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Morten Gade Steinmetz Sune Pagh Salvsteen
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor

MNE-nr. mne34145 MNE-nr. mne47819
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Ledelsesberetning

Hoved- og nogletal

2021/22 2020/21 2019/20 2018/19 2017/18
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Hovedtal
Bruttofortjeneste 34.619 25.412 18.327 12.144 7.604
Driftsresultat 23.053 16.911 13.244 9.127 5.320
Resultat af finansielle poster (4.806) (3.775) (2.664) (1.974) (1.133)
Arets resultat 14.211 10.226 8.241 5.571 3.266
Balancesum 621.322 462.058 357.022 228.290 108.685
Investeringer i materielle 0 0 109 0 0
aktiver
Egenkapital 86.902 27.870 17.644 9.403 3.832
Nogletal
Egenkapitalforrentning (%) 24,76 44,94 60,94 84,19 148,52
Soliditetsgrad (%) 13,99 6,03 4,94 4,12 3,53

Perioden for regnskabsaret 2017/18 var 01.05.2017 - 31.08.2018. Der er derfor manglende sammenlignelighed
mellem dette regnskabsar og de avrige.

Hoved- og nagletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens gaeldende version af
“Anbefalinger & Nogletal".

Egenkapitalforrentning (%):
Arets resultat * 100
Gns. egenkapital

Soliditetsgrad (%):
Egenkapital * 100
Balancesum
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Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Solid Leasings hovedaktivitet bestar, som i de tidligere ar, i finansiel leasing af biler til private og virksomheder
samt hermed beslaegtet virksomhed. Virksomhedens portefglje bestar primaert af brugte biler i
premiumsegmentet samt sportsvogne og superbiler.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Virksomheden er vokset markant i regnskabsaret i forhold til antal leasingkontrakter, omsaetning og overskud.
Udviklingen felger saledes den fastlagte plan om at blive blandt de sterste spillere pa det danske leasingmarked
indenfor premiumsegmentet.

Arets resultat sammenholdt med den forventede udvikling

Solid Leasing opnaede i 2021/2022 et resultat fgr skat pa 18,2 mio. kr. hvilket er en stigning pa 39 procent
sammenlignet med aret fgr. Vaeksten i antallet af kontrakter samt resultat fer skat er pa niveau med ledelsens
forventninger og vurderes som tilfredsstillende.

Usikkerhed vedrorende indregning og maling
Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og maling i arsrapporten.

Usaedvanlige forhold, der har pavirket indregning og maling
Der har i regnskabsaret ikke vaeret usaedvanlige forhold der har pavirket indregning og maling.

Forventet udvikling
Forventningen for regnskabsaret 2022/2023 er en fortsat betydelig vaekst i antallet af kontrakter samt resultat
far skat. | forhold til indtjeningen forventer vi et resultat pa omkring 14 mio. kr. far skat.

Anvendelse af finansielle instrumenter
Solid Leasing er selvfinansierende via dets ejerkreds. Solid Leasings leasingaftaler bestar af kontrakter med en
Izbetid pa 1-36 maneder hvor renten lgbende kan tilpasses til de aktuelle markedsforhold.

Begivenheder efter balancedagen

Virksomheden har i februar 2023 truffet beslutning om at overdrage aktiviteten til tilknyttet virksomed, hvilket
indebaerer en overdragelse af alle kontrakter, aktiver og medarbejdere i Solid Leasing. Herefter forventer
selskabet at indtreede i likvidation. Herudover er der fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som
forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Resultatopgorelse for 2021/22

2021/22 2020/21

Note kr. kr.

Bruttofortjeneste/-tab 34.619.017 25.411.544
Personaleomkostninger 2 (11.528.973) (8.464.054)
Af- og nedskrivninger (36.636) (36.636)
Driftsresultat 23.053.408 16.910.854
Andre finansielle indteegter 4777 22.837
Andre finansielle omkostninger 3 (4.810.709) (3.798.319)
Resultat for skat 18.247.476 13.135.372
Skat af arets resultat 4 (4.036.211) (2.909.790)
Arets resultat 14.211.265 10.225.582
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Balance pr. 31.08.2022

10

Aktiver
2021/22 2020/21
Note kr. kr.
Indretning af lejede lokaler 14.724 51.360
Materielle aktiver 6 14.724 51.360
Deposita 5.970.407 2.873.607
Finansielle aktiver 7 5.970.407 2.873.607
Anlaegsaktiver 5.985.131 2.924.967
Fremstillede varer og handelsvarer 34.709.786 19.069.797
Varebeholdninger 34.709.786 19.069.797
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 8 555.409.549 405.155.596
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 3.556.250 10.633.265
Andre tilgodehavender 246.772 1.343.138
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag 407.789 5.501.210
Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse 9 3.122.023 12.205.904
Periodeafgraensningsposter 10 43.744 713.752
Tilgodehavender 562.786.127 435.552.865
Likvide beholdninger 17.841.397 4.510.154
Omsaetningsaktiver 615.337.310 459.132.816
Aktiver 621.322.441 462.057.783
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Passiver
2021/22 2020/21
Note kr. kr.
Virksomhedskapital 500.000 500.000
Overfart overskud eller underskud 86.402.208 27.369.563
Egenkapital 86.902.208 27.869.563
Udskudt skat 11 22.796.000 18.352.000
Hensatte forpligtelser 22.796.000 18.352.000
Bankgaeld 18.811.704 2.976.254
Deposita 23.177.665 20.380.207
Modtagne forudbetalinger fra kunder 2.738.404 1.160.711
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 7.360.581 2.586.234
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 382.212.626
Anden geeld 12 459.535.879 6.520.188
Kortfristede gaeldsforpligtelser 511.624.233 415.836.220
Gaeldsforpligtelser 511.624.233 415.836.220
Passiver 621.322.441 462.057.783
Begivenheder efter balancedagen 1
Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser 14
Eventualforpligtelser 15
Neertstdende parter med bestemmende indflydelse 16

Koncernforhold

17
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Egenkapitalopgerelse for 2021/22
genkapitalopgerelse for 20

Overfort

Virksomheds- overskud eller
kapital underskud lalt
kr. kr. kr.
Egenkapital primo 500.000 27.369.563 27.869.563
Koncerntilskud o.l. 0 44.821.380 44.821.380
Arets resultat 0 14.211.265 14.211.265
Egenkapital ultimo 500.000 86.402.208 86.902.208
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Pengestromsopgoarelse for 2021/22
2021/22 2020/21
Note kr. kr.
Driftsresultat 23.053.408 16.910.854
Af- og nedskrivninger 36.636 36.636
Andringer i arbejdskapital 13 (141.346.531) (96.761.649)
Pengestromme vedrerende primaer drift (118.256.487) (79.814.159)
Modtagne finansielle indteegter 4777 22.837
Betalte finansielle omkostninger (4.810.709) (3.798.319)
Refunderet/(betalt) skat 5.501.210 2.042.263

Pengestromme vedrorende drift

(117.561.209)

(81.547.378)

Frie pengestreamme frembragt fra drift og investering for
finansiering

(117.561.209)

(81.547.378)

Optagelse af 1an 30.892.450 2.938.279
Optagelse af gaeld til tilknyttede virksomheder 100.000.000 78.569.630
Tilbagebetaling af gaeld til tilknyttede virksomheder (44.821.380) 0
Koncerntilskud 44.821.382 0
Pengestromme vedrorende finansiering 130.892.452 81.507.909
Andring i likvider 13.331.243 (39.469)
Likvider primo 4.510.154 4.549.623
Likvider ultimo 17.841.397 4.510.154
Likvider ultimo sammensaetter sig af:

Likvide beholdninger 17.841.397 4.510.154
Likvider ultimo 17.841.397 4.510.154
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Noter

1 Begivenheder efter balancedagen

Virksomheden har i februar 2023 truffet beslutning om at overdrage aktiviteten til tilknyttet virksomed, hvilket
indebaerer en overdragelse af alle kontrakter, aktiver og medarbejdere i Solid Leasing. Herefter forventer
selskabet at indtreede i likvidation. Herudover er der fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som
forrykker vurderingen af arsrapporten.

2 Personaleomkostninger

2021/22 2020/21

kr. kr.

Gager og lgnninger 10.084.881 7.521.396
Pensioner 801.323 480.772
Andre omkostninger til social sikring 160.606 87.364
Andre personaleomkostninger 482.163 374.522
11.528.973 8.464.054

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 19 15

Med henvisning til ARL § 98b, stk. 3 oplyses der ikke omkring vederlag til ledelsen, da der ikke udbetales vederlag
til bestyrelsen, og direktionen kun bestar af én person.

3 Andre finansielle omkostninger

2021/22 2020/21
kr. kr.
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder 3.196.733 3.409.538
Renteomkostninger i gvrigt 1.248.712 33.720
Valutakursreguleringer 365.264 355.061
4.810.709 3.798.319
4 Skat af arets resultat

2021/22 2020/21
kr. kr.
Andring af udskudt skat 4.444.000 8.411.000
Refusion i sambeskatning (407.789) (5.501.210)
4.036.211 2.909.790

5 Forslag til resultatdisponering
2021/22 2020/21
kr. kr.
Overfprt resultat 14.211.265 10.225.582

14.211.265 10.225.582
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6 Materielle aktiver

15

Indretning af
lejede lokaler

kr.
Kostpris primo 160.578
Kostpris ultimo 160.578
Af- og nedskrivninger primo (109.218)
Arets nedskrivninger (36.636)
Af- og nedskrivninger ultimo (145.854)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 14.724
7 Finansielle aktiver
Deposita
kr.
Kostpris primo 2.873.607
Tilgange 3.096.800
Kostpris ultimo 5.970.407
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 5.970.407

8 Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
| tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser er indregnet veerdien af leasingkontrakter. Vaerdien af

leasingkontrakter pr. 31.08.2022 udger 551.549 t.kr. Resten af posten bestar af gvrige tilgodehavende fra salg og

tjensteydelser.

Vaerdien af leasingkontrakter der forfalder efter 31.08.2023 udger 47.000 t.kr.

9 Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse

Tilgodehavendet pr. 31.08.2022 bestar af tilgodehavender hos virksomhedsdeltager og ledelse fordelt pa
henholdsvis 1.524 t.kr. til direktionen og 1.598 t.kr. til bestyrelsen. Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og
ledelse vedrarer leasing af biler fra selskabet, der er indgdet pa saedvanlig markedsmaessige vilkar, herunder
hensyntagen til forrentning, afdrag, restvaerdi og betalingsbetingelser. Tilgodehavender vedrgrer de pr. ultimo

august maned udestaende leasingydelser, der afvikles over de resterende leasingperioder.

10 Periodeafgraensningsposter

Regnskabsposten bestar af forudbetalt forsikring der er periodiseret.
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11 Udskudt skat
2021/22 2020/21
kr. kr.
Materielle aktiver (8.000) (4.389)
Tilgodehavender 21.905.000 17.394.366
Fremferbare skattemaessige underskud (187.000) 0
Andre skattepligtige midlertidige forskelle 1.086.000 962.023
Udskudt skat i alt 22.796.000 18.352.000
2021/22 2020/21
Bevaegelser i aret kr. kr.
Primo 18.352.000 9.941.000
Indregnet i resultatopgerelsen 4.444.000 8.411.000
Ultimo 22.796.000 18.352.000
12 Anden geeld
2021/22 2020/21
kr. kr.
Moms og afgifter 6.493.583 5.316.307
Skyldig lgn, A-skat, sociale bidrag m.m. 367.073 854.579
Feriepengeforpligtelser 226.975 349.302
Anden geeld i gvrigt 452.448.248 0
459.535.879 6.520.188
Anden geeld i gvrigt bestar af et 1an fra LLG A/S, der sidste ar var tilknyttet virksomhed. Lanet forrentes pa
markedsmaessige vilkar.
13 Andring i arbejdskapital
2021/22 2020/21
kr. kr.
Andring i varebeholdninger (15.639.989) 4.070.538
Zndring i tilgodehavender (135.423.483) (106.707.265)
Andring i leverandargaeld mv. 9.716.941 5.875.078

(141.346.531)

(96.761.649)

14 Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser

2021/22 2020/21
kr. kr.
Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter frem til udlgb i alt 42.722.000 25.000

Selskabet har indgaet lejeaftale vedrarende erhvervslokaler som er uopsigeligt frem til 31. december 2033.
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15 Eventualforpligtelser

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med Selected Car Group A/S som administrationsselskab. Selskabet
haefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sambeskattede
selskaber og ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de
sambeskattede selskaber. De sambeskattede selskabers samlede kendte nettoforpligtelse i sambeskatningen
fremgar af administrationsselskabets arsregnskab.

Selskabet har frem til 23.05.2022 indgdet i sambeskatning med LLG A/S og hafter derfor i henhold til
selskabsskattelovens regler for det tidligere adminitrationsselskab og dettes datterselskaber for perioden frem
til endringen i sambeskatningskredsen.

16 Nzertstaende parter med bestemmende indflydelse
Selected Car Group A/S ejer alle aktier i selskabet og har dermed bestemmende indflydelse pa dette.

17 Koncernforhold
Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den sterste koncern:
Selected Car Group A/S, Middelfart, cvr. nr. 41 72 37 50
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C
(mellem).

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar, dog med enkelte reklassifikationer.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og
forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som beskrevet
for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrerer regnskabsaret.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsaetning, sendring i lagre af faerdigvarer, andre driftsindteegter,
omkostninger til ravarer og hjelpematerialer og eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Indteegter ved salg af handelsvarer indregnes i resultatopgerelsen, nar levering og risikoovergang til keber har
fundet sted. Nettoomseetningen indregnes eksklusiv moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget og
males til dagsveerdien af det fastsatte vederlag.

Finansielle indtcegter

Ved indgdelse af leasingaftaler pa finansielle vilkar (finansiel leasing) indregnes renteindtaegter fra
leasingtilgodehavenderne i resultatopgerelsen ved anvendelse af den effektive rentes metode, saledes at
forskellen mellem 1) den nominelle veerdi af minimumsleasingydelserne inklusiv garanteret restvaerdi og 2)
dagsveerdien af det leasede aktiv tillagt eventuelle direkte omkostninger ved indgaelse af aftalen, fordeles over
leasingperioden. Forskellen mellem dagsveerdien af det leasede aktiv og aktivets kostpris indtaegtsferes som
nettoomsaetning (formidlingprovision) pa tidspunktet for kontraktens indgaelse.

Gebyrer ved indgdelse af leasingaftaler periodiseres over leasingaftalens Igbetid, mens @vrige gebyrer
indteegtsferes ved leasingaftalens indgaelse.
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Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsarets vareforbrug malt til kostpris, reguleret for saedvanlige lagernedskrivninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter,
herunder lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. | posten indgar
endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsaetningsaktiver.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger af materielle aktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger og af gevinster og tab
ved salg af materielle aktiver.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indteegter bestar af renteindtaegter og transaktioner i fremmed valuta mv.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger herunder renteomkostninger fra geaeld til tilknyttede
virksomheder og transaktioner i fremmed valuta mv.

Skat

Arets skat, der bestar af &rets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopgarelsen med den
del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle danske tilknyttede virksomheder. Den aktuelle danske
selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld
fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).
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Balancen
Materielle aktiver
Indretning af lejede lokaler males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klargering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
lineaere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid
Ar

Indretning af lejede lokaler 3-5ar

For indretning af lejede lokaler udger afskrivningsperioden maksimalt aftaleperioden.
Forventede brugstider og restvaerdier revurderes arligt.
Materielle aktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaerdi, hvis denne er
lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdi for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af
feerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Ved indgdelse af leasingaftaler pa finansielle vilkar (finansiel leasing) indregnes et tilgodehavende svarende til
nettoinvesteringen i aftalen, ved indgaelse af aftalen, hvilket svarer til nutidsveerdien af de
minimumsleasingydelser, som leasingtager er eller kan blive forpligtet til at betale, inklusiv garanteret restveerdi.

Leasingtilgodehavender males efter farste indregning til amortiseret kostpris.
Leasingtilgodehavender indregnes i balancen med fradrag af hensaettelse til imgdegdelse af tab.

Tilgodehavende og skyldig sambeskatningsbidrag

Aktuelle skyldige sambeskatningsbidrag eller tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen opgjort
som beregnet skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat. Ved skattemaessige
underskud indregnes kun tilgodehavende sambeskatningsbidrag, hvis underskuddet forventes udnyttet i
sambeskatningen.
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Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer efterfalgende
regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestaender.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaerdi af aktiverne opg@res med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud,
indregnes i balancen med den vaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Modtagne forudbetalinger fra kunder omfatter belgb, der er modtaget fra kunder forud for leveringstidspunktet.

Pengestromsopgerelsen
Pengestremsopge@relsen viser pengestremme vedrgrende drift, investeringer og finansiering samt likviderne ved
arets begyndelse og slutning.

Pengestreamme vedrgrende driftsaktiviteter praesenteres efter den indirekte metode og opggres som
driftsresultatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, aendring i driftskapital samt betalte finansielle indtaegter,
finansielle omkostninger og selskabsskat.

Pengestreamme vedrgrende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med keb og salg af
virksomheder, aktiviteter og finansielle anlaegsaktiver samt kgb, udvikling, forbedring og salg mv. af immaterielle
og materielle aktiver.

Pengestrgmme vedrgrende finansieringsaktiviteter omfatter aendringer i starrelse eller sammensaetning af
virksomhedskapitalen og de omkostninger, der er forbundet hermed, samt optagelse af 1an og afdrag pa

rentebaerende geeld.

Likvider omfatter likvide beholdninger.



