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LEDELSESPATEGNING.

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. juli 2016 - 30. juni 2017
for Henrik T. Nielsen ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. juli 2016
- 30. juni 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Holbaxk, den 9. oktober 2017

Direktion:

adr
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DEN UAFHZENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING.

Til kapitalejerne i Henrik T. Nielsen ApS.

Konklusion:

Vi har revideret arsregnskabet for Henrik T. Nielsen ApS for regnskabséret 1. juli 2016 - 30. juni 2017 der
omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. juli 2016
- 30. juni 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion:

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gzeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uathengige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er gzldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrekkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet:

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede 1 overensstem-
melse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
nedvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsette
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt
at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

---fortseettes---
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DEN UAFHZENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING - FORTSAT.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet:

Vores mal er at opnd hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan
opsté som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de ekonomiske beslutninger, som regnskabs-
brugemne treffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

° Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnér revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage vesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
hojere end ved veasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesettelse af intern
kontrol.

° Opnar vi forstielse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

° Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmassige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
° Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet

om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnédede revisionsbevis er vesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gore opmarksom pé oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sdédanne
oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret
pa det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspdtegning. Fremtidig
begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke lengere kan fortsette driften.

---fortsettes---
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DEN UAFH/ZENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING - FORTSAT.
Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet - fortsat:
° Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder

noteoplysninger, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen:
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om érsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og 1 den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
&rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Holbzk, den 9. oktober 2017

REVISIONSFIRMAET FLEMMING HANSEN
Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 152701 44

Flemrﬁlng%r)fs,)e‘ W’&

statsautoriseret revisor
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SELSKABSOPL YSNINGER.

Selskabet:

Direktion:

Revision:

Henrik T. Nielsen ApS
Kalundborgvej 20

4300 Holbzek

CVR.nr.: 37470279

Hjemsted: Holbzek

Regnskabsér: 1. juli - 30. juni

Farste regnskabsér: 1. juli 2015 - 30. juni 2016

Henrik Theilgaard Nielsen

Revisionsfirmaet Flemming Hansen
Statsautoriseret revisionsaktieselskab
Ahlgade 15-17

4300 Holbzek
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LEDELSESBERETNING.

Hovedaktiviteter:

Selskabets formal er at veere holdingselskab.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold:
Arets resultat kr. 2.233.584 anses for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsirets afslutning:

Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS.

Arsrapporten for Henrik T. Nielsen ApS for 2016/2017 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslo-
vens bestemmelser for klasse B- virksomheder med tilvalg af enkelte elementer for klasse C-virksomheder.

Den anvendte regnskabspraksis er uandret i forhold til sidste &r:

Generelt om indregning og maling:

I resultatopgerelsen indregnes indtagter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vardireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og
nominelt belgb.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflegges og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pé balancedagen.

RESULTATOPGORELSEN.

Bruttotab:
Bruttotab omfatter omkostninger til administration.

Indtzegter af kapitalandele i associerede virksomheder:
I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmessige andel af associerede virksomheders resultat efter fuld
eliminering af intern avance.

---fortsettes---
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS - FORTSAT.

RESULTATOPGORELSEN - FORTSAT.

Finansielle poster:

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer
regnskabséret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrerende veerdipapirer samt tilleg og godtgerelse under acontoskatteordningen
m.v.

Udbytte fra aktier under veerdipapirer indtegtsfores i det regnskabsér, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat:

Arets skat, som bestér af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte p& egenkapitalen med den del, der kan henferes
til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN.

Finansielle anleegsaktiver:

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen efter den indre veerdis metode. I resultatop-
gorelsen indregnes den forholdsmessige andel af associerede virksomheders resultat efter fuld eliminering
af intern avance. Safremt kapitalinteressen i et selskab er negativ hensattes dette under regnskabsposten
“hensat til tab pa kapitalinteresser” eller hvis der er et tilgodehavende, der overstiger den negative veerdi,
modregnes belgbet her.

Veaerdipapirer:
Verdipapirer indregnet under omsatningsaktiver males til dagsveerdi (berskurs) pa balancedagen.

Tilgodehavender:

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sazdvanligvis svarer til nominel veerdi.

Udbytte:
Forslag til udbytte for regnskabséret indregnes som en sarskilt post under egenkapitalen.

--- fortszettes ---
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS - FORTSAT.

BALANCEN - FORTSAT.

Skyldig skat og udskudt skat:

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af drets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Skat af &rets resultat er beregnet pa basis af acontoskatteordningens regler.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemeaessig verdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfelde hvor opgerelse af
skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles udskudt skat pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremferselsberettiget skattemaessigt underskud, méles
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver méles til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat méales pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Zndring i udskudt skat, som felge

af endringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen. For indevaerende &r er anvendt en skattesats pa
22%.

Geeldsforpligtelser:
Geld i ovrigt er mélt til amortiseret kostpris svarende til nominel verdi.
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RESULTATOPGORELSE FOR 2016/2017.

BRUTTOTAB. .....

Indtagter af kapitalandele i associerede virksomheder . . . ..

Andre finansielle indtepter ..o vv0s0s sncumnscsasnsns

Finansielle omkostninger . ............. .. ... ... ..
RESULTATFOR SKAT . ... ot

Skat af arets resultat .

ARETS RESULTAT

Resultatdisponering:

Overfort resultat . . . .

Overfort nettoopskrivning efter indre vaerdis metode ... ...

DISPONERETIALT

note

2016/2017
kr.

-79.059

978.529
1.935.879

228.599

2.606.750

373.166

2.233.584

2.319.999

-86.415

2.233.584

side 10

2015/2016 1
1.000 kr.

-51

586
666
624

577

372

486
86

572
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BALANCE PR. 30. JUNI 2017.

AKTIVER:

Kapitalandele i associerede virksomheder . ..............

Tilgode konvertibelt geeldsbrev associeret virksomhed . . . ..
FINANSIELLE ANLEGSAKTIVER ..................

ANLAEGSAKTIVERITALT ...,

Tilgodehavende hos associerede virksomheder .. .........
Anidre tiloodehavender ..o ssvisisssnvuvnsssssmsonmsss
Udskudt skatteaktiv . ...,

TILGODEHAVENDER ........ ... .. .. ... .. ... ...

VZERDIPAPIRER

LIKVIDE BEHOLDNINGER .............. ... ... ...

OMSZATNINGSAKTIVERIALT ....................

AKTIVERTALT

note

2016/2017
kr.

3.377.245
3.250.000

6.627.245

6.627.245

4.456.419
3.806.130
0

8.262.549

10.420.090

2.499.858

21.182.497

27.809.742

side 11

2015/2016 1
1.000 kr.

6.149
0
6.149
6.149

5.504
4.617
2

10.123
9910
94

20.127

26.276
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BALANCE PR. 30. JUNI 2017.

PASSIVER:

Selskabskapital .. ..........c.c i
Nettoopskrivning efter indre vaerdis metode .............
Overfort Fesulial  sssvwnsssssnmvanasssunmumsssissnmn

EGENKAPITALIALT .. ..o

Geeld 1l pengeinstfidier . s sonnssss s snnsunsssssunsnss
Skyldip selskabsgkat .. i cosnnsncesnsasnaisssransnas
Andengeld ...... ... .. ...

KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER ..........

GELDSFORPLIGTELSER TALT ::vcvvnersevnwvmenses

PASSIVERTALT ... .. o

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser. ..................

2016/2017
kr.
50.000

0

24.562.612

24.612.612

381.067
315.920

2.500.143
3.197.130

3.197.130

27.809.742

side 12

2015/2016 1
1.000 kr.

50
86
22.243

22.379

1.966

1.931
3.897

3.897

26.276
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NOTER.

Note 1. Skat af arets resultat:

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst

Note 2. Finansielle anlegsaktiver:
Anskaffelsessum pr. 1. juli 2016

Verdiregulering pr. 1. juli 2016 .. ................
Arets resultatandel ............. ...,

Udbytteudlodning i aret

Verdiregulering pr. 30. juni 2017 ................

Bogfert veerdi pr. 30. juni 2017 ..................

Kapitalandele i associerede virksomheder:
Danstein A/S

Danstein Ejendomme A/S ..................

Udgiftsfort udenlandsk udbytteskat ...............
Regulering afudskudtskat . .....................

Anskaffelsessum pr. 30. juni 2017 ................

2016/2017
kr.

15.052
2.000

373.166

Arets

resultat

Ejerandel
50% 1.408.578

26,2% 1.048.392

356.114

side 13

2015/2016 1
1.000 kr.

Kapital-
andele 1
associerede

virksomheder

6.062.301
6.062.301

86.415
978.529
-3.750.000

-2.685.056

3.377.245

Egenkapital
1.679.481

9.700.630
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NOTER.

Note 3. Tilgode konvertibelt geeldsbrev:
Geldsbrevet har en lgbetid pa 10 ar fra udstedelsen.

I denne periode kan geldsbrevet konverteres til aktier i Danstein A/S, CVR.nr. 28 33 13 39 til en kurs
svarende til den indre veerdi pé konverteringstidspunktet.

Tilgodehavendet stér tilbage for den gvrige geeld i Danstein A/S, CVR. nr. 28 33 13 39.

2016/2017 2015/2016 1
Note 4. Selskabskapital kr. 1.000 kr.

Selskabskapital pr. 30. juni 2017 : cssssssssesssnsnncsssnnwns 50.000 50

Note 5. Nettoopskrivning efter indre vaerdis metode:

Reserve for opskrivninger pr. 1. juli2016 .................... 86.415 0
Overfort i henhold til resultatdisponering . ................... -86.415 86
Nettoopskrivning efter indre veerdis metode pr. 30. juni 2017 . ... 0 86

Note 6. Overfort resultat:

Overfort resultat pr. 1. Juli 2006 ccwessassnvansmesss smansess 22.242.613 21.757
Overfort i henhold til resultatdisponering .................... 2.319.999 486
Overfort resultat pr. 30. juni 2017 ....... ... ... ... . ..., 24.562.612 22.243

Note 7. Pantsatninger og sikkerhedsstillelser:
Selskabet har afgivet begraenset selvskyldnerkaution for 50% af associeret virksomheds mellemvarende
med Nykredit Bank A/S. Mellemveerende udger pr. 30. juni 2017 et indestdende pa kr. 381.375.

Endvidere er der, som folge af spaltning af Holdingselskabet Hammer & Hug ApS afgivet solidarisk

haftelse overfor Nykredit A/S for sé vidt angar gaeld, der er stiftet pr. 1. juli 2016 og som ikke er indfriet.
Belgbet udger i alt pr. 30. juni 2017 kr. 477.617.

KP/LF 36263






