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Bjerre Kusk Holding ApS

Ledelsespategning

Direktionen har i dag behandlet og godkendt arsrapporten for 1. juli 2017 - 30. juni 2018 for Bjerre Kusk Holding
ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2017 - 30. juni 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen om-

handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Holbak, 17. december 2018

Direktionen:

Christian Bjerre Kusk
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Bjerre Kusk Holding ApS

Den uafhaengige revisors erkleering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Til kapitalejeren i Bjerre Kusk Holding ApS

Konklusion

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for Bjerre Kusk Holding ApS for regnskabsaret 1. juli 2017 -
30. juni 2018, der omfatter resultatopggrelse, balance, pengestremsopggrelse og noter, herunder anvendt regn-
skabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og penge-

strgmme for regnskabsaret 1. juli 2017 - 30. juni 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for
sma virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbej-
des efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i afsnittet ”Re-
visors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse
med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores

opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhaevelse af forhold vedrgrende den udvidede gennemgang

Selskabet er med virkning for indevaerende regnskabsar blevet omfattet af revisionspligt og det er i den forbin-
delse besluttet at fa foretaget udvidet gennemgang af arsregnskabet. Vi skal fremhaeve, som det ogsa fremgar
af arsregnskabet, at der ikke er foretaget udvidet gennemgang eller revision af sammenligningstallene i arsregn-
skabet.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngd-
vendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grund-
lag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, ind-
stille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfgrer handlin-
ger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover udfgrer

specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.
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Bjerre Kusk Holding ApS

Den uafhaengige revisors erkleering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespgrgsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende handlinger
samt vurdering af det opnéede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker
derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion

med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og
i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentlig inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-

den opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med ars-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejl-

information i ledelsesberetningen.

Holbeek, 17. december 2018

Dansk Revision Odsherred
Godkendt revisionspartnerselskab, CVR-nr. 28853343

Kim Pilegaard Melin
Partner, statsautoriseret revisor
mne34580
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Bjerre Kusk Holding ApS

Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktivitet har i lighed med tidligere ar vaeret at drive investeringsvirksomhed med det
formal at veere holdingselskab samt at varetage formueforvaltning, udlejningsvirksomhed og anden investerings-
virksomhed.

Usaedvanlige forhold

Selskabet er, som beskrevet under “Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold”, fusioneret med sgsterselska-
bet Sgvang Invest ApS med selskabet Bjerre Kusk Holding ApS som det fortsaettende selskab. Fusionen er udfgrt
som en straksfusion med virkningsdato den 24. februar 2018, hvor de regnskabsmaessige vaerdier er indregnet
og overfgrt til det fortsaettende selskab, Bjerre Kusk Holding ApS. Driften for de fgrste 8 maneder i Sgvang Invest
ApS er medtaget som kapitalpost herunder selskabskapital og med tillaeg af overkurs ved emission.

Haendelser efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets afslutning, som vil pavirke vurderingen af selskabets
forhold vaesentligt.
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Bjerre Kusk Holding ApS

2017/18 2016/17
Note  Resultatopggrelse DKK 1.000 DKK
Perioden 1. juli - 30. juni
Bruttofortjeneste -185.278 -179
1 Personaleomkostninger -308.403 -244
Resultat fgr finansielle poster -493.682 -423
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1.082.963 1.002
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder -378.480 0
2 Finansielle indteegter 2.148.588 1.367
Nedskrivning af finansielle aktiver -5.791.057 0
Finansielle omkostninger -89.001 -33
Resultat fgr skat -3.520.669 1.913
3 Skat af arets resultat -116.864 -204
Arets resultat -3.637.533 1.710
Forslag til resultatdisponering:
Foreslaet udbytte 52.900 103
Arets henlzaeggelse til reserve for nettoopskrivning efter den in- 1.228.071 952
dre veerdis metode
Overfgrt resultat -4.918.504 654
Resultatdisponering i alt -3.637.533 1.710
4 Seerlige poster
Dansk > GGh
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Bjerre Kusk Holding ApS

2017/18 2016/17
Note  Balance DKK 1.000 DKK
Aktiver pr. 30. juni
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1.970.891 888
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 7.094.561 9.152
Kapitalandele i associerede virksomheder 4.102.898 1.521
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 13.320.283 393
Andre veerdipapirer og kapitalandele 2.357.554 5.292
Finansielle anlagsaktiver 28.846.186 17.247
Anlaegsaktiver i alt 28.846.186 17.247
Tilgodehavende skat hos tilknyttede virksomheder 571.401 251
Andre tilgodehavender 2.431.212 7.440
Periodeafgraensningsposter 597 0
Tilgodehavender 3.003.210 7.690
Likvide beholdninger 0 298
Omsatningsaktiver i alt 3.003.210 7.988
Aktiver i alt 31.849.396 25.235
Dansk > GGh
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Bjerre Kusk Holding ApS

2017/18 2016/17
Note  Balance DKK 1.000 DKK
Passiver pr. 30. juni
Virksomhedskapital 73.452 50
Overkurs ved emission 10.982.086 0
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 2.065.999 838
Overfgrt resultat 17.554.144 22.473
Foreslaet udbytte 52.900 103
Egenkapital i alt 30.728.581 23.464
Selskabsskat 440.786 450
5 Langfristede geeldsforpligtelser 440.786 450
Kreditinstitutter 67.033 713
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 78.750 55
Selskabsskat 525.850 0
Anden geeld 8.396 553
Kortfristede gzeldsforpligtelser 680.029 1.321
Geelds- og hensatte forpligtelser i alt 1.120.815 1.771
Passiver i alt 31.849.396 25.235
6 Usadvanlige forhold i regnskabet
Eventualforpligtelser
8 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Dansk > GGh
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Bjerre Kusk Holding ApS

2017/18 2016/17
Note  Egenkapitalopggrelse DKK 1.000 DKK
Egenkapitalopggrelse 1. juli - 30. juni
Virksomhedskapital, primo 50.000 50
Kapitalforhgjelse 23.452 0
Virksomhedskapital 73.452 50
Overkurs ved kapitalforhgjelse 10.982.086
Overkurs ved emission 10.982.086
Datterselskabsreserver, primo 837.928 0
Arets henlaeggelse til reserve (via resultatdisponering) 1.228.071 838
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 2.065.999 838
Overfgrt resultat, primo 22.472.647 21.819
Arets overferte resultat -4.918.504 654
Overfgrt resultat 17.554.144 22.473
Foreslaet udbytte, primo 103.400 101
Udbetaling af udbytte -103.400 -101
Udbytte for regnskabsaret 52.900 103
Foreslaet udbytte 52.900 103
Egenkapital i alt 30.728.581 23.464
Dansk > GGh
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Bjerre Kusk Holding ApS

2017/18 2016/17
Noter DKK 1.000 DKK
1 Personaleomkostninger
Lpn og gager 217.380 136
Pensioner 0 57
Andre omkostninger til social sikring 0 1
@vrige personaleomkostninger 91.023 49
Personaleomkostninger i alt 308.403 244
Gennemsnitlig antal beskzeftigede 1 1
2 Finansielle indtzegter
Renteindtaegter, Kusk Ejendomme ApS 738.110 880
Renteindtaegter, Riders Deluxe 0 5
Renteindtaegter, Boogiloo 0 2
Andre finansielle indtaegter 1.410.478 480
Finansielle indtaegter i alt 2.148.588 1.367
3 Skat af arets resultat
Skat af arets resultat 116.864 193
Regulering af udskudt skat 0 11
Skat af arets resultat i alt 116.864 204

4 Sarlige poster

Selskabet har i regnskabsperioden realiseret et tab pa sin investering i “andre vaerdipapirer og andre

kapitalandele”.

Belgbet udggr TDKK 4.753.

Tillige er der realiseret et tab pa "Tilgodehavender hos associerede virksomheder”

Belgbet udggr TDKK 1.038.

5 Langfristede galdsforpligtelser

Andel af geeldsforpligtelser der forfalder efter 5 ar
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Bjerre Kusk Holding ApS

Noter

2017/18 2016/17
DKK 1.000 DKK

Usadvanlige forhold i regnskabet

Selskabet er i aret fusioneret med selskabet Sgvang Invest ApS med selskabet Bjerre Kusk Holding ApS
som det fortsaettende selskab. Sgvang Invest ApS indgar saledes i arsregnskabet med vardierne pr.
fusionsdagen den 24. februar 2018. Den regnskabsmaessige behandling af fusion er foretaget jf. reg-
lerne i arsregnskabsloven § 121, stk. 3, og har i dret bevirket en forggelse af egenkapitalen med TDKK
11.005, hvoraf TDKK 23 er henfgrt til selskabskapitalen og den resterende del TDKK 10.982 er indreg-

net som overkurs ved emission.

Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med dattervirksomhederne Kusk Ejendomme ApS, Ejendomme Fgrste ApS
og Ejendomme Anden ApS. Som administrationsselskab haefter selskabet ubegraenset og solidarisk
med Kusk Ejendomme ApS, Ejendomme Fgrste ApS og Ejendomme Anden ApS for danske selskabs-
skatter og kildeskatter pa udbytte og royalties inden for sambeskatningskredsen. Skyldige selskabs-
skatter og kildeskatter inden for sambeskatningskredsen udggr TDKK 967 pr. 30. juni 2018. Eventuelle
senere korrektioner af den skattepligtige sambeskatningsindkomst eller kildeskatter pa udbytte og

royalties vil kunne medfgre, at selskabets haeftelse udggr et stgrre belgb.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Ingen.

Dansk
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Bjerre Kusk Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B.

Herudover har selskabet valgt at fglge visse bestemmelser fra overliggende regnskabsklasser.

Zndringer i anvendt regnskabspraksis

Anvendt regnskabspraksis er andret pa fglgende omrader:

Omstruktureringshensaettelse i forbindelse med virksomhedssammenslutninger. Omstruktureringer i den over-
tagne virksomhed, som besluttes af den overtagende virksomhed, skal fremover indregnes i resultatopggrelsen.
Tidligere er hensaettelser til omstruktureringer, der var besluttet i forbindelse med virksomhedssammenslutnin-

gen, indregnet i overtagelsesbalancen og dermed i fastsaettelsen af goodwill.

Koncernregnskab
I henhold til Arsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen ikke overskrider

stgrrelsesgranserne.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske ressourcer vil fraga selskabet,

og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som

beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag

samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten aflaeg-

ges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vardireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes om-
kostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte for-
pligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af andrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har veeret
indregnet i resultatopggrelsen.
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Bjerre Kusk Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta er i arets Igb omregnet til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender, geld og

andre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs.
Realiserede og urealiserede valutakursreguleringer er indregnet i resultatopggrelsen under finansielle poster.

Der benyttes ikke finansielle instrumenter til sikring af modvaerdien i danske kroner af balanceposter i fremmed

valuta samt fremtidige transaktioner i fremmed valuta.
Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste
Nettoomsaetningen fratrukket omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer samt andre eksterne omkostninger

er sammendraget i posten "Bruttofortjeneste".

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab

pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gage samt sociale omkostninger, pensioner mv. til selskabets personale.

Finansielle indtegter og omkostninger
Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, re-
aliserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed va-

luta, amortisering af 1an samt tillaeg og godtgg@relse vedrgrende acontoskatteordningen mv.

Resultat fra tilknyttede virksomheder
Resultater fra tilknyttede virksomheder indregnes i resultatopggrelsen med den forholdsvise andel af virksom-

hedernes resultat efter regulering af intern avance eller tab.

Resultat fra associerede virksomheder
Resultater fra associerede virksomheder indregnes i resultatopggrelsen med den forholdsvise andel af virksom-

hedernes resultat efter regulering af intern avance eller tab.

Skat af arets resultat
Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og &rets forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til

posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om obligatorisk sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-
tervirksomheder. Selskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle be-

talinger af selskabsskat med skattemyndighederne.
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Bjerre Kusk Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med skat-
temaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud (fuld
fordeling).

Balancen

Finansielle anlagsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes efter den indre vaerdis metode. Andel af arets resultat ind-
regnes i resultatopggrelsen. | balancen males den forholdsmaessige ejerandel af den regnskabsmaessige indre
veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis, korrigeret for urealiserede koncerninterne avancer eller
tab.

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes efter den indre veerdis metode. Andel af arets resultat ind-
regnes i resultatopggrelsen. | balancen males den forholdsmaessige ejerandel af den regnskabsmaessige indre
veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis, korrigeret for urealiserede koncerninterne avancer eller
tab.

Andre vardipapirer og kapitalandele males til dagsveerdi (bgrskurs) pa balancedagen. Ikke-bgrsnoterede kapi-

talandele males til kostpris, eller den lavere veerdi, som de har pa balancedagen.

Modtaget udbytte og/eller renter, samt realiserede kursgevinster og tab er indregnet i regnskabsposten "Ind-

teegter af andre kapitalandele, vaerdipapirer m.v."

Tilgodehavender
Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien
reduceres med nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab efter en vurdering af de enkelte tilgodehaven-

der.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-

folgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Omfatter likvide beholdninger samt let realisable vaerdipapirer med ubetydelig risiko for veerdizendringer.

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdi omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i datter- og associe-
rede virksomheder i forhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller

2@ndring i regnskabsmaessige skgn. Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.
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Anvendt regnskabspraksis

Udbytte
Udbytte, ledelsen foreslar udbetalt for aret, vises som en szerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbytte

indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Geldsforpligtelser

Geeld males til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat males i balancen som beregnet skat af arets skatte-

pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaes-
sig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skat-
tesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som ak-

tuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.
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