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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for 2017 for PipeCon-ARM Steel Solutions
A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver drsregnska-
bet et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017

samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Varde, den 26. marts 2018

Direktion

Sgren Christian Dahl
direktgr

Bestyrelse

Johannes Poulsen Charlotte Buur Poulsen Jan Abel Larsen
formand
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til aktionaeren i PipeCon-ARM Steel Solutions A/S

Konklusion

Vi har revideret drsregnskabet for PipeCon-ARM Steel Solutions A/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2017, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregn-
skabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uaf-
haengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA'’s Etis-
ke regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etis-
ke forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbe-
vis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet

Vi gor opmaerksom pa, at der er vaesentlig usikkerhed, idet der kan rejses tvivl om selskabets mulig-
hed for at fortsaette driften. Vi henviser i den forbindelse til note 1 i regnskabet, hvoraf det fremg%r,
at regnskabet er aflagt med fortsat drift for gje. Den fortsatte drift er forudsat af selskabets bankfor-
bindelses opretholdelse af de nuvaerende kreditfaciliteter, som omtalt i note 1.

Vores konklusion er ikke modificeret som fglge af dette forhold.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af &rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaet-
te driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde &rs-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnad hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspdtegning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en re-
vision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, ndr sadan findes. Fejlin-
formationer kan opstd som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pd de gkonomiske beslut-
ninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af &rsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-
sionel skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigel-
ser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszettelse af
intern kontrol.

o Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme re-
visionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

o Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige sk@n og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er ri-
melige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincip-
pet om fortsat drift er passende, samt om der pd grundlag af det opndede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikker-
hed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet
eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores kon-
klusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspa-
tegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan
fortsaette driften.

o Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om &rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begi-
venheder pd en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydeli-

ge mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med drsregnskabet eller
vores viden opndet ved revisionen eller p& anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til rsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med 3rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Skjern, den 26. marts 2018

Martinsen Ringkgbing-Skjern
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 36 56 05 09

Kim Rune Brarup
statsautoriseret revisor
MNE-nr. 10734
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Selskabsoplysninger

Selskabet PipeCon-ARM Steel Solutions A/S
Formervej 7
6800 Varde
CVR-nr.: 37 45 02 78
Stiftet: 15. februar 2016
Hjemsted: Varde Kommune
Regnskabsar: 1. januar - 31. december

2. regnskabsar

Bestyrelse Johannes Poulsen, formand
Charlotte Buur Poulsen
Jan Abel Larsen

Direktion Sgren Christian Dahl, direktgr

Revision Martinsen Ringkgbing-Skjern
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
@stergade 130
6900 Skjern

Modervirksomhed Buur Holding ApS
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Hovedtal og nggletal

2017 2016
t.kr. t.kr.
Resultatopggrelse:
Bruttofortjeneste 8.550 13.993
Resultat af ordinaer primeer drift -9.396 -5.024
Finansielle poster, netto -334 -229
Arets resultat -7.603 -4.109
Balance:
Balancesum 18.758 10.842
Investeringer i materielle anlaegsaktiver 783 632
Egenkapital 2.788 -2.109
Medarbejdere:
Gennemesnitligt antal heltidsansatte medarbejdere 38 39
Nggletal i %:
Likviditetsgrad 119,6 143,2
Soliditetsgrad 14,9 -19,5
Soliditetsgrad inkl. ansvarlige 18n 28,2 45,1

Beregningen af hoved- og nggletal fglger i al vaesentlighed Finansforeningens anbefalinger og afviger
kun pa nogle punkter herfra.

Omsatningsaktiver x 100

Likviditetsgrad
Kortfristede gaeldsforpligtelser

Egenkapital ultimo x 100

Soliditetsgrad
Aktiver i alt ultimo

Egenkapital ultimo inkl. ansvarlige 18n x 100

Soliditetsgrad inkl. ansvarlige

Samlede aktiver ultimo
13n
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere &r bestdet af produktion af stdlkonstruktioner og maskin-
dele samt dermed beslaegtet virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets bruttofortjeneste udger 8.549.942 kr. mod 13.992.699 kr. sidste ar. Det ordinaere resultat efter
skat udggr -7.603.287 kr. mod -4.109.200 kr. sidste ar.

Ledelsen anser 3rets resultat som utilfredsstillende, hvorfor der er igangsat en reekke aktiviteter, der
skal vaere med til at forbedre naeste ars resultat.

For at aendre selskabets tilstand, er der gennemfgrt aendringer pa flere fronter. Der har veaeret stort fo-
kus pd hele organisationens vaerdikaede, hvor der i seerdeleshed er skabt forbedringer indenfor flow og
gennemsigtighed, med henblik pa at forbedre effektiviteten savel som rentabiliteten. Organisationen
er tilpasset disse nye forhold med det formal at gge selskabets konkurrenceevne.

Egenkapitalen er blevet reetableret, hvorved den bogfgrte vaerdi pr. 31. december 2017 udggr 2.788
t.kr., med en ansvarlig l18nekapital pa i alt 2.500 t.kr., svarende til en samlet ansvarlig kapital pa
5.288 t.kr.

Begivenheder efter regnskabsdrets udigb
Efter regnskabsdrets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets
finansielle stilling vaesentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for PipeCon-ARM Steel Solutions A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslo
vens bestemmelser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at fglge enkelte
regler for klasse C-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veerdiregu-
leringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostnin-
ger, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af
z&ndrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har veaeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der op-
stdr mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen
som en finansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens va-
lutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopggrelsen un-
der finansielle indteegter og omkostninger.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, andring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstil-
ling, andre driftsindtaegter samt eksterne omkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettoomsaetning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fun-
det sted inden arets udgang, og sadfremt indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget.
Nettoomsaetningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse
med salget.

Under henvisning til 8rsregnskabslovens § 32 er nettoomsaetningen ikke oplyst i arsrapporten.

Vareforbrug omfatter omkostninger til kgb af ravarer og hjselpematerialer med fradrag af rabatter
samt arets forskydning i varebeholdninger.

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder drets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsakti

ver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og
kurstab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtel-
ser samt tilleeg og godtggrelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtsegter og omkostnin-
ger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat af drets resultat

Arets skat, der bestdr af arets aktuelle selskabsskat og eendring i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvun-
gen sambeskatning af koncernens danske virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-
vende dette underskud (fuld fordeling).
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Goodwill

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Idet det ikke er mu-
ligt, at fastsaette et palideligt skgn over brugstiden, er afskrivningsperioden fastsat til 5 ar.

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivnin-
ger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restveerdien fastsaettes pd anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Over-

stiger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, ophgrer afskrivningen.

Ved endring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremad-
rettet som en andring i regnskabsmaessigt skgn.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugsti-
den pd de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugsti

der:

Brugstid
Produktionsanlaeg og maskiner 7 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5 ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesdret som omkostninger i re-
sultatopggrelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhzendelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. For-
tjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindteegter eller andre driftsomkost-
ninger.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien af varebeholdnin-
ger lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjselpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for rdvarer, hjaelpe-
materialer og direkte Ign. Indirekte produktionsomkostninger indregnes ikke.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres som salgssum med fradrag af sdvel feerdiggg-
relsesomkostninger som omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsveaerdien
fastsaettes under hensyntagen til omsaettelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsveerdien med henblik pa at imgdegd forventede tab.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrg
rende efterfalgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter.

Egenkapital

Overkurs ved emission

Overkurs ved emission omfatter belgb, der er indbetalt som overkurs i henhold til tegning af kapital-
andele. Omkostninger ved en gennemfgrt emission fradrages i overkursbelgbet. Overkursreserven kan
benyttes til udbytte, fondsemission og daekning af underskud.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes
pd grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligti-
ge indkomster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres
modregnet i det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller
samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne haefter PipeCon-ARM Steel Solutions A/S solidarisk og ubegraenset over
for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstdet
inden for sambeskatningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi
af aktiver og forpligtelser opgjort pd grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis af-
vikling af forpligtelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Gaeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Resultatopggrelse
1/1-31/12 15/2 - 31/12
Note 2017 2016
Bruttofortjeneste 8.549.942 13.992.699
2 Personaleomkostninger -17.540.198 -18.715.573
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlaagsaktiver -405.572 -301.192
Driftsresultat -9.395.828 -5.024.066
3 @vrige finansielle omkostninger -333.578 -228.823
Resultat fgr skat -9.729.406 -5.252.889
4 Skat af rets resultat 2.126.119 1.143.689
Arets resultat -7.603.287 -4.109.200
Forslag til resultatdisponering:
Disponeret fra overfgrt resultat -7.603.287 -4.109.200
Disponereti alt -7.603.287 -4.109.200
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Balance 31. december

Aktiver
2017 2016

Anlaegsaktiver
Goodwill 15.417 20.417
Immaterielle anlaegsaktiver i alt 15.417 20.417
Produktionsanlaeg og maskiner 2.466.937 2.170.615
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 350.712 264.417
Materielle anlaegsaktiver i alt 2.817.649 2.435.032
Anlaegsaktiver i alt 2.833.066 2.455.449
Omseaetningsaktiver
Ravarer og hjaelpematerialer 1.966.100 1.652.637
Varer under fremstilling 1.659.190 1.232.268
Varebeholdninger i alt 3.625.290 2.884.905
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 9.427.859 4.139.169
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 80.770 0
Tilgodehavende selskabsskat 2.191.371 1.236.703
Periodeafgransningsposter 0 41.145
Tilgodehavender i alt 11.700.000 5.417.017
Likvide beholdninger 600.000 84.798
Omseaetningsaktiveri alt 15.925.290 8.386.720
Aktiver i alt 18.758.356 10.842.169
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Balance 31. december

Passiver
Egenkapital
Virksomhedskapital 2.100.000 2.000.000
Overfgrt resultat 687.513 -4.109.200
Egenkapital i alt 2.787.513 -2.109.200
Hensatte forpligtelser

8 Henseettelser til udskudt skat 158.266 93.014
Hensatte forpligtelser i alt 158.266 93.014
Gaeldsforpligtelser
Ansvarlig lanekapital 2.500.000 7.000.000
Langfristede gaeldsforpligtelser i alt 2.500.000 7.000.000
Geeld til pengeinstitutter 2.003.811 0
Modtagne forudbetalinger fra kunder 2.523.095 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 4.452.767 3.588.445
Geeld til tilknyttede virksomheder 2.095.623 106.233
Anden gaeld 2.237.281 2.163.677
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 13.312.577 5.858.355
Gaeldsforpligtelser i alt 15.812.577 12.858.355
Passiver i alt 18.758.356 10.842.169

1 Usikkerhed om going concern

10 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

11 Eventualposter

12 Neertstdende parter
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Noter

Usikkerhed om going concern
Selskabet har i en 3rraekke praesteret negative driftsresultater og er derfor presset pa likviditet-
en samt afsaetningen af selskabets nuveerende produkter.

Det er saledes af afggrende betydning for selskabets kapitalberedskab og fortsatte drift, at sel-
skabets indtjeningsevne forbedres i de kommende &r, hvorfor der i hgj grad fortsat er fokus pa
effektiviseringsprocesser i selskabet. Der forventes et klart forbedret resultat i 2018.

Selskabet er afhaengig af opretholdelsen af de nuveerende kreditfaciliteter. Selskabets bankfor-
bindelse har bekreeftet opretholdelsen af de nuvaerende kreditter under forudsaetning af, at de
nuvaerende budgetter for 2018 mv. kan opretholdes.

Som konsekvens af den nuvaerende likviditetsmaessige situation, fglger ledelsen den gkonomis-
ke situation meget taet og gor i den forbindelse szerligt opmaerksom pa de usikkerheder og risici

der er forbundet med indfrielsen af forventningerne pa indtaegtssiden.

1/1-31/12 15/2 - 31/12
2017 2016
2. Personaleomkostninger
Lgnninger og gager 14.707.529 16.061.810
Pensioner 1.728.071 1.741.787
Andre omkostninger til social sikring 358.284 203.999
Personaleomkostninger i gvrigt 746.314 707.977
17.540.198 18.715.573
Gennemesnitligt antal beskaeftigede medarbejdere 38 39
3. @vrige finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 125.000 106.233
Andre finansielle omkostninger 208.578 122.590
333.578 228.823
4. Skat af 3rets resultat
Skat af arets resultat -2.191.371 -1.236.703
Arets regulering af udskudt skat 65.252 93.014
-2.126.119 -1.143.689
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Noter

Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2017
Kostpris 31. december 2017

Af- og nedskrivninger 1. januar 2017

Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december 2017

Regnskabsmeaessig veerdi 31. december 2017

Materielle anlaegsaktiver

Produktions-

Goodwill

25.000

25.000

4.583
5.000

9.583

15.417

Andre anlaeg,

anlaeg og driftsmateriel

maskiner og inventar

Kostpris 1. januar 2017 2.440.730 290.911
Tilgang 608.645 174.544
Kostpris 31. december 2017 3.049.375 465.455
Af- og nedskrivninger 1. januar 2017 270.115 26.494
Arets afskrivninger 312.323 88.249
Af- og nedskrivninger 31. december 2017 582.438 114.743
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017 2.466.937 350.712
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Noter

7. Egenkapital

Virksomheds- Overkurs ved Overfort
kapital emission resultat Ialt

Egenkapital 1. januar 2017 2.000.000 0 -4.109.200 -2.109.200
Arets overforte overskud
eller underskud 0 0 -7.603.287 -7.603.287
Kontant kapitalforhgjelse 100.000 4.400.000 0 4.500.000
Konvertering af overkurs
ved emission 0 -4.400.000 4.400.000 0
Tilskud fra moderselskab 0 8.000.000 8.000.000
Egenkapital 31.
december 2017 2.100.000 0 687.513 2.787.513
Aktiekapitalen bestar af 2.100 aktier a 1.000 kr. eller multipla heraf. Ingen aktier er tillagt
seerlige rettigheder.
Der er siden stiftelsen sket fglgende kapitalaendringer:
Kapitalforhgjelse p& nom. 1.500.000 kr. den 27. april 2016
Kapitalforhgjelse p& nom. 100.000 kr. den 8. februar 2017
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Noter
31/12 2017 31/12 2016
8. Hensaettelser til udskudt skat
Henseettelser til udskudt skat 1. januar 2017 93.014 0
Udskudt skat af drets resultat 65.252 93.014
158.266 93.014
Udskudt skat phviler fglgende poster:
Immaterielle anlaegsaktiver -537 -223
Materielle anlaegsaktiver 158.803 93.237
158.266 93.014
9. Gaeldsforpligtelser
Afdrag Restgeeld Geeld i alt Geeld i alt
forste ar efter 5 &r 31/12 2017 31/12 2016
Ansvarlig lanekapital 0 0 2.500.000 7.000.000
0 0 2.500.000 7.000.000
10. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Stillede arbejdsgarantier er oplyst til at udggre 856 t.kr. pr. 31. december 2017.
Til sikkerhed for geeld til pengeinstitut, 1.404 t.kr., har selskabet stillet virksomhedspant pa
nominelt 20.000 t.kr. Virksomhedspantet omfatter fglgende aktiver, hvis regnskabsmaessige
veerdi pa balancedagen udggr:
Varebeholdninger 1.659 t.kr.
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 9.428 t.kr.
Driftsmidler og inventar 351 t.kr.
Goodwill 15 t.kr.
11. Eventualposter

Eventualforpligtelser

Leasingforpligtelser:

Selskabet har indgdet operationelle leasingkontrakter med en &rlig leasingydelse pd 61 t.kr.

Leasingkontrakterne har en restlgbetid pa 8-46 maneder og en samlet restleasingydelse pa 118

t.kr.
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Noter

11.

12,

Eventualposter (fortsat)
Eventualforpligtelser (fortsat)

Kontraktlige forpligtelser:

Selskabet har indgdet et lejemdl om dets produktions- og administrationslokaler, hvor den
arlige leje udgar 1.440 t.kr. Lejemalet er uopsigeligt indtil 11. marts 2021.

Sambeskatning

Selskabet indgdr i den nationale sambeskatning med Buur Holding ApS, CVR-nr. 34 61 84 45
som administrationsselskab og heefter ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede
selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet haefter ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventu-
elle forpligtelser til at indeholde kildeskat pd renter, royalties og udbytter.

De sambeskattede virksomheders samlede, kendte nettoforpligtelse over for SKAT fremgar af
arsregnskabet for administrationsselskabet.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfgre, at
selskabets haeftelse udggr et andet belgb.

Neertstdende parter

Koncernregnskab

Selskabet indgdr i koncernregnskabet for Buur Holding ApS, Stabyvej 24, Staby, 6990 Ulfborg,
CVR-nr. 34 61 84 45.
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