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Cafe Korn ApS

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har i dag behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar 2021 - 31. december 2021
for Cafe Korn ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2021 - 31.

december 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Roskilde, 1. juni 2022

Direktionen:

Henrik Poulsen Morten Toft Poulsen Jakob Brgndsted Poulsen

Bestyrelsen:

Christian Aarosin Morten Toft Poulsen Jakob Brgndsted Poulsen
Formand
Henrik Poulsen Anders Bargfeldt Kjgrup
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Cafe Korn ApS

Den uafhzengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Cafe Korn ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Cafe Korn ApS for regnskabsaret 1. januar 2021 - 31. december 2021, der
omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2021 - 31.

december 2021 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naeermere beskrevet i revisionspateg-
ningens afsnit “"Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af selskabet i overensstem-
melse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers eti-
ske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er

tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngd-
vendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grund-
lag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, ind-

stille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstem-
melse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil
afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformation kan opstd som fglge af besvigelser eller fejl
og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indfly-

delse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Cafe Korn ApS

Den uafhzengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-

gere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under

revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisi-
onsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage
vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af
fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsideszettelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlin-
ger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten

af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabs-

maessige sk@n og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift
er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med
begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplys-
ninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklu-
sion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspa-
tegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortsaette drif-

ten.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made,

at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering

a
k

f revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern

ontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Cafe Korn ApS

Den uafhzengige revisors revisionspategning

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen. Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberet-

ningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet

ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til

arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med ars-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejl-

information i ledelsesberetningen.

Holbaek, 1. juni 2022

Dansk Revision Holbaek
Godkendt revisionspartnerselskab, CVR-nr. 28853343

Kim Pilegaard Melin
Partner, statsautoriseret revisor
mne34580
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Cafe Korn ApS

Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter
Virksomheden beskaftiger sig med drift af Cafe og salg af lokale produkter, herunder opbygning af et staerkt

koncept— Cafe Korn — som skal veere skalerbart og tilpasset nye markeder.
Cafe Korn er en Cafekaede, med et staerkt og synligt brand.

Cafe Korn er repraesenteret i Roskilde, Holbaek, Ringsted, Slagelse, Greve, Odense, Helsinggr, Trekroner og Fre-
deriksberg. | 2021 er caféen i Trekroner samt Korn To-Go i hhv. Roskilde og Frederiksberg abnet.

Cafe Korn kaedekontor er i arets Igb blevet udvidet med flere medarbejdere, og organisationen er nu velindkgrt

til videre vaekst.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Der har ikke veeret enkeltstdende begivenheder i regnskabs-

aret, som er af sa vaesentlig karakter, at det kraever omtale i ledelsesberetningen.
Arets udvikling og resultat anses for tilfredsstillende p& trods af pavirkning af Covid-19.
Haendelser efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets afslutning, som vil pavirke vurderingen af selskabets

forhold vaesentligt.
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Cafe Korn ApS

2021 2020
Note  Resultatopggrelse DKK 1.000 DKK
Perioden 1. januar - 31. december
Bruttofortjeneste 23.865.973 22.762
1 Personaleomkostninger -20.790.729 -19.810
Afskrivninger, anlaegsaktiver -1.657.627 -1.400
Nedskrivning af omsaetningsaktiver -68.550 -343
Andre driftsomkostninger -147.560 -52
Resultat fgr finansielle poster 1.201.507 1.157
Finansielle omkostninger -618.083 -333
Resultat fgr skat 583.424 824
2 Skat af arets resultat -141.246 -178
Arets resultat 442.178 645
Forslag til resultatdisponering:
Overfgrt resultat 442.178 645
Resultatdisponering i alt 442.178 645
3 Seerlige poster
~ Dansk > GG
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Cafe Korn ApS

2021 2020
Note  Balance DKK 1.000 DKK
Aktiver pr. 31. december
4 Faerdiggjorte udviklingsprojekter 1.041.804 1.148
Goodwill 224.000 268
6 Udviklingsprojekter under udfgrelse 301.035 0
Immaterielle anleegsaktiver 1.566.839 1.415
7 Indretning af lejede lokaler 9.944.601 6.722
8 Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5.062.512 4.315
Materielle anleegsaktiver 15.007.113 11.037
9 Deposita 1.985.060 1.291
Finansielle anlaegsaktiver 1.985.060 1.291
Anlaegsaktiver i alt 18.559.012 13.744
Ravarer og hjzlpematerialer 1.260.230 781
Varebeholdning 255.683 240
Varebeholdninger 1.515.914 1.021
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 81.581 11
10 Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 47.494 0
Andre tilgodehavender 1.323.057 1.562
11 Periodeafgraensningsposter 834.547 139
Tilgodehavender 2.286.679 1.711
Likvide beholdninger 1.763.691 380
Omsaetningsaktiver i alt 5.566.284 3.112
Aktiver i alt 24.125.295 16.856
# Dansk > GGh
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Cafe Korn ApS

2021 2020

Note  Balance DKK 1.000 DKK
Passiver pr. 31. december

12 Virksomhedskapital 80.000 80

13 Reserve for udviklingsomkostninger 1.047.414 895
Overfgrt resultat 2.794.735 2.505
Egenkapital i alt 3.922.149 3.480
Hensaettelser til udskudt skat 720.723 579
Hensatte forpligtelser 720.723 579
Ansvarlige lanekapital 2.232.479 224
Kreditinstitutter 3.294.846 2.849
Andre pengekreditorer 1.050.000 0
Anden geld 1.418.668 879

14 Langfristede geeldsforpligtelser 7.995.993 3.951
Kreditinstitutter 1.269.526 1.016
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 3.377.217 2.194
Selskabsskat til tilknyttede virksomheder 0 103
Anden geld 6.712.748 5.228
Periodeafgraensningsposter 51.794 0
Kortfristede galdsforpligtelser 11.486.430 8.845
Geaeldsforpligtelser i alt 19.482.423 12.797
Passiver i alt 24.125.295 16.856

15 Eventualforpligtelser

16 Kontraktlige forpligtelser

17 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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Cafe Korn ApS

Egenkapitalopggrelse

Egenkapital Virksom- Reserve Overfgrt 1 alt
hedskapi- for udvik- resultat
tal lingsom-
kostnin-
ger
1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK
Perioden 1. januar - 31. december
Saldo primo 80 895 2.505 3.480
Arets henlzaeggelse til reserve, ej resultatdisponeret 0 152 -152 0
Arets resultat 0 0 442 442
Egenkapital ultimo 80 1.047 2.795 3.922
2 Dansk > GGi
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Cafe Korn ApS

2021 2020
Noter DKK 1.000 DKK
1 Personaleomkostninger
Lpn og gager 19.306.564 18.501
Pensioner 464.815 396
Andre omkostninger til social sikring 583.768 431
@vrige personaleomkostninger 435.582 482
Personaleomkostninger i alt 20.790.729 19.810
Selskabet har i regnskabsaret haft gennemsnitligt 51,72 beskaeftigede (sidste ar 46,61).
2 Skat af arets resultat
Skat af arets resultat 0 98
Regulering af udskudt skat 141.246 80
Skat af arets resultat i alt 141.246 178
3 Szerlige poster
Selskabet har i perioden fra den 1. januar 2021 til den 31. december 2021 modtaget kompensation
for faste omkostninger og Ignkompensation. Belgbet udggr TDKK 4.791 og er klassificeret i regn-
skabsposten ”Bruttofortjeneste”.
4 Faerdiggjorte udviklingsprojekter
Anskaffelsessum, primo 1.527.935 1.528
Tilgang i arets lgb 46.604 0
Kostpris 31. december 1.574.539 1.528
Afskrivninger, primo -379.941 -227
Arets afskrivninger -152.794 -153
Afskrivninger 31. december -532.735 -380
Feerdiggjorte udviklingsprojekter i alt 1.041.804 1.148
& Dansk > GGa
. Revision 12

INDEPENDENT MEMBER

Penneo dokumentnggle: UE4G6-BD4HV-GAIK1-4YMKO-6KGHA-5582A



Cafe Korn ApS

2021 2020
Noter DKK 1.000 DKK
5 Goodwill
Anskaffelsessum, primo 435.000 335
Tilgang i arets lgb 0 100
Kostpris 31. december 435.000 435
Afskrivninger, primo -167.500 -134
Arets afskrivninger -43.500 -34
Afskrivninger 31. december -211.000 -168
Goodwill i alt 224.000 268
6 Udviklingsprojekter under udfgrelse
Tilgang i arets lgb 301.035 0
Kostpris 31. december 301.035 0
Udviklingsprojekter under udfgrelse i alt 301.035 0
7 Indretning af lejede lokaler
Anskaffelsessum, primo 8.293.876 5.936
Tilgang i arets lgb 4.051.670 2.358
Kostpris 31. december 12.345.546 8.294
Afskrivninger, primo -1.571.565 -978
Arets afskrivninger -829.380 -594
Afskrivninger 31. december -2.400.945 -1.572
Indretning af lejede lokaler i alt 9.944.601 6.722
2 Dansk > GGi
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Cafe Korn ApS

2021 2020
Noter DKK 1.000 DKK
8 Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar
Anskaffelsessum, primo 4.280.730 3.883
Anskaffelsessum, primo 1.752.064 1.752
Tilgang i arets lgb 1.379.293 397
Kostpris 31. december 7.412.087 6.033
Afskrivninger, primo -1.108.771 -705
Afskrivninger, primo -608.852 -393
Arets afskrivninger -415.796 -404
Arets afskrivninger -216.156 -216
Afskrivninger 31. december -2.349.575 -1.718
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar i alt 5.062.512 4.315
Heraf udggr finansielt leasede aktiver 927.056 1.143
9 Deposita
Huslejedepositum 1.203.698 613
Huslejedepositum u/moms 425.547 322
Leje driftsmidler, depositum 355.815 356
Depositai alt 1.985.060 1.291
10 Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 47.494
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder i alt 47.494
Af tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, forfalder TDKK
47 til betaling efter 12 maneder.
11 Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter 764.714 84
Ekstraordinzer leasingafgift 69.833 55
Periodeafgraensningsposter i alt 834.547 139
Heraf vedrgrer 21% af leasingafgiften perioden over 12 mane-
der, svarende til TDKK 15.
& Dansk > GGa
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Cafe Korn ApS

2021 2020

Noter DKK 1.000 DKK
12 Virksomhedskapital

Virksomhedskapital, primo 80.000 80

Virksomhedskapital i alt 80.000 80

Selskabskapitalen bestar af 80 anparter a nominelt 1.000 kr. pr. 31. december 2021. Der er i
regnskabsaret 2018 gennemfgrt en kapitaludvidelse pa 30 anparter a nominelt 1.000 kr. Herud-
over har selskabskapitalen ikke vaeret andret de seneste 5 regnskabsar. Ingen anparter er tillagt

seerlige rettigheder

13 Reserve for udviklingsomkostninger
Reserve for udviklingsomkostninger, primo 895.435 1.015
Arets henlzaeggelse til reserve 151.979 -119
Reserve for udviklingsomkostninger i alt 1.047.414 895
14 Langfristede gaeldsforpligtelser
Andel af geeldsforpligtelser der forfalder efter 5 ar 780.758 0
15 Eventualforpligtelser
Selskabet hazefter solidarisk med moderselskabet Brdr. B. Poulsen Holding ApS for danske selskabs-
skatter og kildeskatter pa udbytte og royalties inden for sambeskatningskredsen. Skyldige selskabs-
skatter og kildeskatter inden for sambeskatningskredsen er oplyst i moderselskabets arsregnskab.
16 Kontraktlige forpligtelser
Selskabet har indgaet kgbskontrakt med afdragsordning vedrgrende etablering og installation af in-
dustrikgkkener i flere af selskabets caféer. Den samlede forpligtelse pr. d. 31. december 2021 udggr
TDKK 599.
Selskabet har indgaet operationelle leje- og leasingaftaler med en samlet forpligtelse pr. d. 31. de-
cember 2021 pa TDKK 2.382.
Selskabet har indgdet huslejekontrakter med en samlet lejeforpligtelse pr. d. 31. december 2021 p3
TDKK 12.031.
Herudover har selskabet indgaet finansielle leasingkontrakter, der er indregnet som anlaegsaktiver, jf.
note 8.
~ Dansk > GG
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Cafe Korn ApS

2021 2020
Noter DKK 1.000 DKK

17 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for engagement med selskabets bankforbindelse er tinglyst virksomhedspant pa TDKK
6.000. Virksomhedspantet omfatter simple fordringer fra salg og tjenesteydelser, varebeholdninger,
driftsmateriel og immaterielle anlaegsaktiver, der pr. 31/12 2021 har en samlet regnskabsmaessig
veerdi pa TDKK 18.565.
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Cafe Korn ApS

Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B.

Herudover har selskabet valgt at fglge visse bestemmelser fra overliggende regnskabsklasser.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og

aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske ressourcer vil fraga selskabet,

og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som

beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag

samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten aflaeg-

ges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes om-
kostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte for-
pligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af sendrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har veeret

indregnet i resultatopggrelsen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta er i arets Igb omregnet til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender, geld og
andre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs.

Realiserede og urealiserede valutakursreguleringer er indregnet i resultatopggrelsen under finansielle poster.

Der benyttes ikke finansielle instrumenter til sikring af modvaerdien i danske kroner af balanceposter i fremmed

valuta samt fremtidige transaktioner i fremmed valuta.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultatopggrelsen

Nettoomsatning

Nettoomsaetningen indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet sted
inden regnskabsarets udgang. Nettoomsaetning indregnes excl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse
med salget.

Bruttofortjeneste
Nettoomsaetningen fratrukket omkostninger til ravarer og hjelpematerialer, andre eksterne omkostninger og

tillagt andre driftsindtaegter, er sammendraget i posten "Bruttofortjeneste".

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets hovedaktivitet.
Covid-19 kompensationer indregnes med den del der vedrgrer regnskabsaret, nar betingelserne for at opna kom-
pensation er opfyldt og virksomheden har sggt eller har planlagt at sgge kompensation inden udlgbet af ansgg-

ningsfristen.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab

pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens aktivite-

ter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Leasingkontrakter
Leasingydelser pa kontrakter, der ikke er finansielle leasingkontrakter og @vrige lejeaftaler indregnes i resultat-
opgprelsen over kontrakternes Igbetid. Virksomhedens samlede forpligtelser vedrgrende leasing- og lejeaftaler

oplyses under kontraktlige forpligtelser og eventualposter.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gage samt sociale omkostninger, pensioner mv. til selskabets personale.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, re-
aliserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed va-

luta, amortisering af Ian samt tilleeg og godtgg@relse vedrgrende acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat
Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og &rets forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til

posteringer direkte pa egenkapitalen.
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Selskabet er omfattet af de danske regler om obligatorisk sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-

tervirksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med skat-
temaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud (fuld
fordeling).

Balancen

Immaterielle anleegsaktiver
Immaterielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Afskrivninger fordeles

linezert over den forventede brugstid.

Der indgar forventede brugstider som fglger:
Udviklingsprojekter 10 ar
Goodwill 10 ar

Udviklingsprojekter omfatter omkostninger, herunder Ignninger og gager samt afskrivninger, der direkte eller
indirekte kan henfgres til selskabets udviklingsaktiviteter og som opfylder kriterierne for indregning. Udviklings-
omkostninger males til kostpris. Aktiverede udviklingsomkostninger afskrives lineaert efter feerdigggrelsen af ud-

viklingsarbejdet over brugstiden.

Afskrivninger vedrgrende udviklingsomkostninger er baseret pa den forventede brugstid og de kontraktligt fast-
satte rettighedsperioder. Udviklingsomkostninger, der ikke opfylder kriterierne for indregning i balancen er ind-

regnet i resultatopggrelsen.

Et belgb svarende til de indregnede udviklingsomkostninger bindes fremover pa en sarlige reserve under egen-
kapitalen benavnt "Reserve for udviklingsomkostninger”. Reserven kan ikke benyttes til udbytte eller daeekning
af underskud. Hvis de indregnede udviklingsomkostninger salges eller pa anden mgde udgar af virksomhedens
drift, oplgses eller reduceres reserven. Dette sker ved overfgrsel af reserve for udviklingsomkostninger til egen-
kapitalens frie reserver. Hvis de indregnede udviklingsomkostninger nedskrives, skal en del af reserven for ud-
viklingsomkostninger tilbagefgres. Den del, der skal tilbagefgres, svarer til nedskrivningen af udviklingsomkost-
ningerne. Hvis en nedskrivning af udviklingsomkostningerne efterfglgende tilbagefgres, skal reserven for udvik-
lingsomkostninger retableres. Reserven for udviklingsomkostninger skal ogsa reduceres med foretagne afskriv-
ninger. Herved vil egenkapitalreserven svare til det belgb, som er indregnet i balancen som udviklingsomkost-

ninger.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af immaterielle anlagsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-

nes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.
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Materielle anlagsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foretages lineaere

afskrivninger baseret pa en vurdering af de enkelte aktivers forventede brugstider og restvaerdi.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Kostprisen omfat-
ter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar
til at blive taget i brug.

Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger rest-
vaerdien aktivets regnskabsmaessige veerdi, ophgrer afskrivning. Ved andring i afskrivningsperioden eller rest-

veerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet som en aendring i regnskabsmaessigt skgn.

Der indgar forventede brugstider og restveerdier som fglger: Brugstid Restvaerdi
Indretning af lejede lokaler 10ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5-10ar 0-10 %

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anleegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-

nes i resultatopggrelsen under andre driftsindteegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlaegsaktiver, som er leasede og opfylder betingelserne for finansiel leasing, behandles efter samme

retningslinier som ejede aktiver.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af sdvel immaterielle som materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer

pa vaerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, safremt denne er lavere end den regn-

skabsmaessige veaerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opggres

som nutidsvaerdien af de forventede nettoindtaegter fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen.

Finansielle anlaegsaktiver

Deposita males til kostpris.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsveerdien, hvor denne er lavere.

Eventuelle nedskrivninger til nettorealisationsvaerdien indregnes i resultatopggrelsen.
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Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af feerdigggrelsesomkostninger
og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under hensyntagen til omsaettelighed, uku-

rans og udvikling i forventet salgspris.

Kostprisen for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af hjemta-

gelsesomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Veerdien
reduceres med nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab efter en vurdering af de enkelte tilgodehaven-

der.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-

fglgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Omfatter likvide beholdninger.

Reserve for udviklingsomkostninger

Reserve for udviklingsomkostninger omfatter indregnede udviklingsomkostninger. Reserven kan ikke benyttes
til udbytte eller deekning af underskud. Reserven reduceres eller oplgses, hvis de indregnede udviklingsomkost-
ninger afskrives eller udgar af virksomhedens drift. Dette sker ved overfgrsel direkte til egenkapitalens frie re-

server

Gaeldsforpligtelser

Geeld males til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat males i balancen som beregnet skat af arets skatte-

pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaes-
sig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skat-
tesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som ak-

tuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af @endringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Periodeafgreensningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under passiver, omfatter modtagne betalinger vedrgrende ind-

taegter i de efterfglgende ar.
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6CoG80q3NicuDB7XZ09q3faDPeKzhh0nsttkshYSDLEG+xNy7S5GvmIrYoWnc8xDksvUua1R7ATK
KVL1Vi31m2UyKITbO6l9kVMDaK1TRYHU6FpIYVfmnnBqLaZn9nVgC3Fn06DOVuNh5Ann5nsnVWUM
SoG2RUlD/T9OteaL87yYfvW8McStshURR4dTUg==

 
 
 =


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKGlQaG9uZTsgQ1BVIGlQaG9uZSBPUyAxNV81IGxpa2UgTWFjIE9TIFgpIEFwcGxlV2ViS2l0LzYwNS4xLjE1IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgVmVyc2lvbi8xNS41IE1vYmlsZS8xNUUxNDggU2FmYXJpLzYwNC4x
  signingRequestId MTMxMjExMTQ=
  document_digests 
  _challenge UVZITzAtUTFGUzItVTVQS0ctRTRZQVotM0YzNVQtRVRGV1Q=
  TimeStamp MjAyMi0wNi0wMSAxOToyMjo1OSswMDAw
  identityAssuranceLevel 2

            


  
 
 
 
 
 
 tIXUp3+Ns7zml9bHUOFgQIXZ8ldvXHV4Xl4TNJ2HvO0=


 
f7I4vj7f1YYWpSsg9p7rMQYF2HMyU2/npQYJihMF6dVAvS+9Ot47RYnXdqa8nOdqG1P0CaPnRRg5
DhJrvoVvKqpZNl2/lhgMwT7/xYnyxLMix+cAFfv28uEcMgfFah2/d3wHzwe3Mhl+3UkBlJylJ7R1
1Y8b6nM7cedffo4zlx55fZLAasvziVZLnI/nFpZ6KhejIomHPkMUDSSzC8SVObvfgbnJAgs1F5+i
Qo25wOMBkcXw7PhCSu6psMb9f3JT2F0sgHbEbJJMOmRy+hasMdC/pIKHnrGTuomw9Ivt1ryBRR6g
xsRVTur4VP+auvT55mHLVCfJvqP4ojdoFJJiUg==

 
 
 =


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKGlQaG9uZTsgQ1BVIGlQaG9uZSBPUyAxNV80XzEgbGlrZSBNYWMgT1MgWCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNjA1LjEuMTUgKEtIVE1MLCBsaWtlIEdlY2tvKSBWZXJzaW9uLzE1LjQgTW9iaWxlLzE1RTE0OCBTYWZhcmkvNjA0LjE=
  signingRequestId MTMxMjExMTk=
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  _challenge QkRBQkYtS0dDMzAtVDczREktNVVXTkUtSUxKVDgtTUhTWFo=
  TimeStamp MjAyMi0wNi0wMiAwODoxMjozNSswMDAw
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 tIXUp3+Ns7zml9bHUOFgQIXZ8ldvXHV4Xl4TNJ2HvO0=


 
f7I4vj7f1YYWpSsg9p7rMQYF2HMyU2/npQYJihMF6dVAvS+9Ot47RYnXdqa8nOdqG1P0CaPnRRg5
DhJrvoVvKqpZNl2/lhgMwT7/xYnyxLMix+cAFfv28uEcMgfFah2/d3wHzwe3Mhl+3UkBlJylJ7R1
1Y8b6nM7cedffo4zlx55fZLAasvziVZLnI/nFpZ6KhejIomHPkMUDSSzC8SVObvfgbnJAgs1F5+i
Qo25wOMBkcXw7PhCSu6psMb9f3JT2F0sgHbEbJJMOmRy+hasMdC/pIKHnrGTuomw9Ivt1ryBRR6g
xsRVTur4VP+auvT55mHLVCfJvqP4ojdoFJJiUg==

 
 
 =


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKGlQaG9uZTsgQ1BVIGlQaG9uZSBPUyAxNV80XzEgbGlrZSBNYWMgT1MgWCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNjA1LjEuMTUgKEtIVE1MLCBsaWtlIEdlY2tvKSBWZXJzaW9uLzE1LjQgTW9iaWxlLzE1RTE0OCBTYWZhcmkvNjA0LjE=
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  document_digests 
  _challenge QkRBQkYtS0dDMzAtVDczREktNVVXTkUtSUxKVDgtTUhTWFo=
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  identityAssuranceLevel 2

            


  
 
 
 
 
 
 5EQvR+lqrfLvXq0IvrFj7OU3so/4/WRzGvWFMUoWTAQ=


 
U3QVsGUh7jp2F5vDffiJCc2zeLiXPBw9T5SIOEWTJ8y7/XHyhFJPBTr9xy2ky0bKp22qKwJG8rn+
8IPoaL/Tl6N0uy9rT3qwwaRDmTjVl3YtyW3EBj4Ss8UuYamiYYxWr3Vz6oHeFuItxveV3MoXvpTx
JJxSk5ihjc01E8+lLcTOmZXnWsiY4VvkA0syjikF/GqmCOgm5V/Orw0jHw6Tb5Plqoh8vaBnJB1G
x20+keLjaU2CLw7aWHyJ1uIRUuYm9w1Pjq4QfGXmn+3r3EypcROQPNNJNUoJ5NW78Ml+8y9B3p/5
FXCVSJ8J4QrX9NgwPrWDG/w/1YmeIFgppIOLww==

 
 
 =


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzEwMS4wLjQ5NTEuNjcgU2FmYXJpLzUzNy4zNg==
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  identityAssuranceLevel 2

            


  
 
 
 
 
 
 faPAHGeqmsliLA7blZ7+uf/rL14f4lgR0GPONFFuvCk=


 
F2Sda/K3ICNMwft9C0XeX3Zn/Cpo2I8jOA0OPzYIP/R0BnGJUsmLRcBenen/R2ss2gPXaZ/NHsKY
9NPG/mIyfnO9CiBHEBUms/Z1JW+6/d+T5DXpdBwjGhsxee+gnRuRlssMW+/08I7ypuT6vvcRa52S
WElOjza/64n3AeGUBeCOpT1HJJKTxKSHAQmRxJm3qwMvPpHMBLgdgbZsyHJ/294eCIXhe1hJyJEP
zTvM/Ab65IAOxobm2N7qpCOhhK1q1yyndML+fTUNlh3lqBnQLsHBNonfNLnDgfhqsIBg/qYorKYH
ZqXOxG96Z3r9mbsLiwZpuFxt707CHAbcKMav1A==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKE1hY2ludG9zaDsgSW50ZWwgTWFjIE9TIFggMTBfMTVfNykgQXBwbGVXZWJLaXQvNjA1LjEuMTUgKEtIVE1MLCBsaWtlIEdlY2tvKSBWZXJzaW9uLzE1LjUgU2FmYXJpLzYwNS4xLjE1
  signingRequestId MTMxMjExMTY=
  document_digests 
  _challenge TTFYNVotUU9JODEtNU0wSTgtRUhYNUYtT0tTRUYtVUpHVkQ=
  TimeStamp MjAyMi0wNi0wMyAwOTozNDozNCswMDAw
  identityAssuranceLevel 2

            


  
 
 
 
 
 
 Lkrn7k9eWMZj4Td9bx8D6RCpkGZZEJknWdNcaLZ0rp4=


 
XdualRN07Pwv2Qaq2w/KNq4ppm1RQJgykjuyp3wzLBAxo9WIxvLBWVxAQBGMBGVKbsUVgCGjPJD7
VNIRxPvvmnW4xSLK5t7yJ6uk71XQzBnuFQt+9YzgYmCU3qGYNWnmcGUrX6LIsEt8MWwU2LpeAqGp
NhJhMlySwyr1jbTjtAMEwXxeTHQwuwGQmyhk8Cym7os5b1bSyj/XK4ykO8a6wPxcbq7VgAi3d02/
OR5ljPKVg0gH9lg0LghNUry2vzO3pkz2rkCz3ZhVK/UJu25+g9VsCf1pFH4U2g4vb0yQI5VPXIYI
g52oeJSYGz6rXPSGcyQtrjI8tidPL6ZyefoiQQ==

 
 
  
 =


 
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  host VUdWdWJtVnZMbU52YlE9PQ==
  openoces_opensign_layout_size_height NzQy
  openoces_opensign_layout_size_width ODQ4
  openoces_opensign_layout_color_background MjM4LDIzOCwyMzg=
  signingRequestId TVRNeE1qRXhNVGc9
  action c2lnbg==
  openoces_opensign_environment_applet_version MS4xMC4w
  openoces_opensign_environment_os_name V2luZG93cyBTZXJ2ZXIgMjAxNg==
  openoces_opensign_layout_signtext_fontsize MTI=
  openoces_opensign_environment_java_version MS44LjBfMTkx
  openoces_opensign_layout_signtext_fontname RGlhbG9nLnBsYWlu
  openoces_opensign_environment_applet_digest dG9kbzogaW1wbGVtZW50
  _challenge VVRCWk5rd3RNRXhQV1VvdFNVZEtXbGd0VXpOTVRqVXRVMDVQVjBRdE5qTlZNRVE9
  openoces_opensign_environment_locale ZGFfREs=
  openoces_opensign_environment_local_time VHVlIEp1biAwNyAxNTowNzowOSBDRVNUIDIwMjI=
  openoces_opensign_environment_java_vendor T3JhY2xlIENvcnBvcmF0aW9u
  document_digests 

            


  
 
 
 
 
 
 fmynGJgT3z5jS1ptL5LUfvw8/BomkNfiRQRhwfJKNvg=


 
AGN9mXVzuKSTKkaTZCM/VwPdNV/jGSpfd9lvaQ5knMLCeOuf7jBFvjJ3zxAaevxZ/HZ+nqprxsvb
t+hI2CxgyFbYA+K+dMbynOz8eOUnO//0alhiwzBXHy8dfmZHnxT1DoB4bQhmq9TlTSGX2BltmenY
irZ0BDGHA/2u8lcplB++VL1uY4W/O90xa2Nq0/qcoHmabWvfJ68aEc3UpzAJvB0hI003p1Orrc9X
JpgyVgZ8bwXHLuxgZqC2nw5ZpYb1hUtpgyIohn+hAfyvpSttRf5tFQ+IoromlXJExGIXTDDyYewK
mWHaQPppXSP/J4VN6axVdcpyLrxF/riByXvZ4g==

 
 
 =


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzEwMi4wLjAuMCBTYWZhcmkvNTM3LjM2
  signingRequestId MTMxMjExMTc=
  document_digests W3sia2V5IjoiVUU0RzYtQkQ0SFYtR0FJSzEtNFlNSzAtNktHSEEtNVM4MkEiLCJkaWdlc3QiOiIzZjdlNTdiYWIyOGYxNTI2ZmIyMzIzYzA5NjcyZTgxNDJhMTc4MTY0ZDU4ODRlZTNkMjAwZjM4ZDI5ZmIxMWRkIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
  _challenge TEhUU0MtTURRRkUtU1o4VkwtT0lGS0MtTVEyWUUtNlA2TVM=
  TimeStamp MjAyMi0wNi0wNyAxMzo1NzowMyswMDAw
  identityAssuranceLevel 2
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