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Cafe Korn ApS

Ledelsespategning

Direktionen har i dag behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar 2018 - 31. december 2018 for Cafe Korn
ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2018 - 31.

december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen om-

handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Holbak, 24. maj 2019

Direktionen:
Henrik Poulsen Morten Brgndsted Poulsen Jakob Brgndsted Poulsen
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Cafe Korn ApS

Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Til kapitalejerne i Cafe Korn ApS

Konklusion

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for Cafe Korn ApS for regnskabsaret 1. januar 2018 - 31.
december 2018, der omfatter resultatopggrelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregn-
skabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-

skabsaret 1. januar 2018 - 31. december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for
sma virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbej-
des efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i afsnittet ”Re-
visors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse
med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores

opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngd-
vendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller

fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grund-
lag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, ind-

stille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfgrer handlin-
ger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover udfgrer

specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primart bestar af forespgrgsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende handlinger

samt vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker

derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.
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Cafe Korn ApS

Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og
i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentlig inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-

den opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til

arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med ars-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejl-

information i ledelsesberetningen.

Holbak, 24. maj 2019

Dansk Revision Holbaek
Godkendt revisionspartnerselskab, CVR-nr. 28853343

Kim Pilegaard Melin
Partner, statsautoriseret revisor
mne34580
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Cafe Korn ApS

Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar vaeret at drive virksomhed med cafédrift samt

anden hermed beslaegtet virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter.

Selskabet har i regnskabsperioden foretaget betydelig investering med henblik pa, at udvide, tilpasse og imple-
mentere selskabets forretningsplan. De samlede investeringer i anlaegsaktiver i 2018 udggr pr. 31/12 2018 TDKK
5.058.

De foretagne investeringer i 2018 har blandt andet veeret medvirkende til, at selskabet har realiseret et overskud
for perioden 1/1 2019 — 30/4 2019 pa TDKK 1.186.

Arets udvikling og resultat anses for tilfredsstillende.

Selskabet er i regnskabsaret fusioneret med selskabet Cafe Korn Roskilde ApS med Cafe Korn Holbaek ApS som
det fortsaettende selskab. Cafe Korn Roskilde ApS indgar saledes i regnskabet med veerdierne fra fusionsdagen
den 16. februar 2018. Der henvises til regnskabspraksis for beskrivelse af den modtagne veerdi samt metode for

regnskabsmaessig behandling af denne sammenlaegning.

Haendelser efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets afslutning, som vil pavirke vurderingen af selskabets

forhold vaesentligt.
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Cafe Korn ApS

2018 2017
Note  Resultatopggrelse DKK 1.000 DKK
Perioden 1. januar - 31. december
Bruttofortjeneste 13.699.644 2.823
1 Personaleomkostninger -12.893.431 -2.385
Afskrivninger, anlaegsaktiver -493.636 -175
Resultat fgr finansielle poster 312.577 264
Finansielle omkostninger -222.566 -59
Resultat fgr skat 90.010 204
2 Skat af arets resultat 111.278 -46
Arets resultat 201.288 158
Forslag til resultatdisponering:
Overfgrt resultat 201.288 158
Resultatdisponering i alt 201.288 158
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Cafe Korn ApS

2018 2017
Note  Balance DKK 1.000 DKK
Aktiver pr. 31. december
Goodwill 234.500 40
4 Udviklingsprojekter under udfgrelse 1.412.743 265
Immaterielle anleegsaktiver 1.647.243 305
Indretning af lejede lokaler 3.483.876 930
6 Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 2.051.070 644
Materielle anlagsaktiver 5.534.946 1.574
7 Deposita 1.345.706
Finansielle anlagsaktiver 1.345.706
Anlaegsaktiver i alt 8.527.895 1.879
Ravarer og hjelpematerialer 470.149 81
Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer 296.198 110
Varebeholdninger 766.347 192
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 122.269 32
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 138
Udskudte skatteaktiver 192.900 0
Andre tilgodehavender 93.876 27
Periodeafgraensningsposter 64.750 0
Tilgodehavender 473.795 197
Likvide beholdninger 789.194 149
Omsaetningsaktiver i alt 2.029.337 537
Aktiver i alt 10.557.231 2.416
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Cafe Korn ApS

2018 2017

Note  Balance DKK 1.000 DKK
Passiver pr. 31. december
Virksomhedskapital 80.000 50
Overkurs ved emission 109.306 0

8 Reserve for udviklingsomkostninger 1.412.743 207
Overfgrt resultat -965.425 19

9 Egenkapital i alt 636.624 276
Henszettelser til udskudt skat 17.622 57
Hensatte forpligtelser 17.622 57
Ansvarlige lanekapital 826.666 0
Kreditinstitutter 2.800.481 837
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 516.596 0
Anden geld 214.547 0

10 Langfristede gaeldsforpligtelser 4.358.290 837
Ansvarlig lanekapital 0 0
Kreditinstitutter 1.174.572 728
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 1.281.103 190
Anden geld 3.089.021 329
Kortfristede galdsforpligtelser 5.544.695 1.246
Geelds- og hensatte forpligtelser i alt 9.920.607 2.140
Passiver i alt 10.557.231 2.416

11 Usikkerhed ved indregning og maling

12 Eventualforpligtelser

13 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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Cafe Korn ApS

2018 2017
Noter DKK 1.000 DKK
1 Personaleomkostninger
Lpn og gager 12.172.769 2.272
Pensioner 209.232 0
Andre omkostninger til social sikring 354.799 43
@vrige personaleomkostninger 156.631 70
Personaleomkostninger i alt 12.893.431 2.385
Gennemsnitlig antal beskaeftigede 43 13
2 Skat af arets resultat
Regulering af udskudt skat 81.622 46
Skattekredit -192.900 0
Skat af arets resultat i alt -111.278 46
3 Goodwill
Kostpris 1. januar 335.000 50
Kostpris 31. december 335.000 50
Af- og nedskrivninger 1. januar -67.000 -5
Arets af- og nedskrivninger -33.500 -5
Afskrivninger 31. december -100.500 -10
Goodwill i alt 234.500 40
4 Udviklingsprojekter under udfgrelse
Kostpris 1. januar 609.985 0
Tilgang i arets lgb 877.112 265
Kostpris 31. december 1.487.097 265
Arets af- og nedskrivninger -74.354 0
Afskrivninger 31. december -74.354 0
Udviklingsprojekter under udfgrelse i alt 1.412.743 265
Regnskabsposten bestar af udvikling, tilpasning og implementering af koncept.
Dansk > GGh
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Cafe Korn ApS

2018 2017
Noter DKK 1.000 DKK
5 Indretning af lejede lokaler
Kostpris 1. januar 2.212.688 1.025
Tilgang i arets lgb 1.843.504 63
Kostpris 31. december 4.056.192 1.088
Af- og nedskrivninger 1. januar -351.047 -55
Arets af- og nedskrivninger -221.269 -102
Afskrivninger 31. december -572.316 -158
Indretning af lejede lokaler i alt 3.483.876 930
6 Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. januar 1.498.091 638
Tilgang i arets Igb 993.059 109
Kostpris 31. december 2.491.150 747
Af- og nedskrivninger 1. januar -275.567 -35
Arets af- og nedskrivninger -164.513 -68
Afskrivninger 31. december -440.080 -103
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar i alt 2.051.070 644
7 Deposita
Huslejedepositum 815.820 0
Leasingdepositum 529.886 0
Depositai alt 1.345.706
8 Reserve for udviklingsomkostninger
Reserve for udviklingsomkostninger, primo 476.985 0
Arets henlaeggelse til reserve 935.758 207
Reserve for udviklingsomkostninger i alt 1.412.743 207
Dansk > GGa
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Cafe Korn ApS

2018 2017
Noter DKK 1.000 DKK
9 Egenkapital Virksom- Overkurs Reserve Overfort I alt
hedskapi- ved emis- for udvik- resultat
tal sion lingsom-
kostnin-
ger
1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK
Saldo primo 50 0 477 -251 276
Kapitalforhgjelse 30 0 0 0 30
Nettoeffekt af sammenlaeg- 0 109 0 0 109
ningsmetoden.
Arets henlaeggelse til re- 0 0 936 -936 0
serve, ej resultatdisponeret
@vrige egenkapitalbevaegel- 0 0 0 20 20
ser
Arets resultat 0 0 0 201 201
Egenkapital ultimo 80 109 1.413 -965 637
Virksomhedskapitalen er sammensat af anparter 8 DKK 1.000 eller multipla heraf.
10 Langfristede gaeldsforpligtelser
Andel af geeldsforpligtelser der forfalder efter 5 ar 165.000 0
11 Usikkerhed ved indregning og maling
Der er usikkerhed ved indregning og maling af vaerdien af udviklingsprojekter. Projekterne befinder i
opstartsfasen, hvorved der pa nuvarende tidspunkt ikke kan males den tekniske udnyttelsesgrad,
hvorved der er usikkerhed ved indregning og maling af aktivet.
12 Eventualforpligtelser
Selskabet haefter solidarisk med moderselskabet HPKB Holding ApS for danske selskabsskatter og kil-
deskatter pa udbytte og royalties inden for sambeskatningskredsen. Skyldige selskabsskatter og kil-
deskatter inden for sambeskatningskredsen er oplyst i moderselskabets arsregnskab.
13 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for engagement med selskabets bankforbindelse er tinglyst virksomhedspant pa TDKK
4.500. Virksomhedspantet omfatter simple fordringer fra salg og tjenesteydelser, varebeholdninger,
driftsmateriel og goodwill mv., der pr. 31/12 2018 har en samlet regnskabsmaessig vaerdi pa TDKK
6.620.
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Cafe Korn ApS

Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B.

Selskabet er i aret fusioneret med s@sterselskabet Cafe Korn Roskilde ApS pr. 16.02.2018. den regnskabsmaessige
behandling er sket efter ssmmenlagningsmetoden jf. drsregnskabslovens § 121, stk. 3 og har i aret bevirket en
forggelse af egenkapitalen pa t.dkk 159, hvoraf de t.dkk 30 er henfgrt til selskabskapitalen og den resterende del

er indregnet under holdvist overkurs ved emission og overfgrt resultat.

Herudover har selskabet valgt at fglge visse bestemmelser fra overliggende regnskabsklasser.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og

aktivets veaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske ressourcer vil fraga selskabet,

og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som

beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag

samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten aflaeg-

ges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes om-
kostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte for-
pligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af sendrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har vaeret

indregnet i resultatopggrelsen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta er i arets lgb omregnet til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender, gzeld og
andre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs.

Realiserede og urealiserede valutakursreguleringer er indregnet i resultatopggrelsen under finansielle poster.

Der benyttes ikke finansielle instrumenter til sikring af modvaerdien i danske kroner af balanceposter i fremmed
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Cafe Korn ApS

Anvendt regnskabspraksis

valuta samt fremtidige transaktioner i fremmed valuta.
Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning
Nettoomsaetningen indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet sted
inden regnskabsarets udgang. Nettoomsaetning indregnes excl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse

med salget.

Bruttofortjeneste
Nettoomsaetningen fratrukket omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer samt andre eksterne omkostninger

er sammendraget i posten "Bruttofortjeneste".

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab

pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Leasingkontrakter
Leasingydelser pa kontrakter og gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrelsen over kontrakternes Igbetid.
Virksomhedens samlede forpligtelser vedrgrende leasing- og lejeaftaler oplyses under kontraktlige forpligtelser

og eventualposter.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gage samt sociale omkostninger, pensioner mv. til selskabets personale.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, re-
aliserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed va-

luta, amortisering af Ian samt tillaeg og godtggrelse vedrgrende acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat
Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og &rets forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til

posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om obligatorisk sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-

tervirksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med skat-
temaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud (fuld

fordeling).
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Cafe Korn ApS

Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Immaterielle anleegsaktiver
Immaterielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Afskrivninger fordeles
linezert over den forventede brugstid.

Der indgar forventede brugstider som fglger:
Udviklingsprojekter 10 ar
Goodwill 10 ar

Udviklingsprojekter omfatter omkostninger, herunder Ignninger og gager samt afskrivninger, der direkte eller
indirekte kan henfgres til selskabets udviklingsaktiviteter og som opfylder kriterierne for indregning. Udviklings-
omkostninger males til kostpris. Aktiverede udviklingsomkostninger afskrives lineaert efter feerdigggrelsen af ud-

viklingsarbejdet over brugstiden.

Afskrivninger vedrgrende udviklingsomkostninger er baseret pa den forventede brugstid og de kontraktligt fast-
satte rettighedsperioder. Udviklingsomkostninger, der ikke opfylder kriterierne for indregning i balancen er ind-

regnet i resultatopggrelsen.

Et belgb svarende til de indregnede udviklingsomkostninger bindes fremover pa en szrlige reserve under egen-
kapitalen benavnt "Reserve for udviklingsomkostninger”. Reserven kan ikke benyttes til udbytte eller daeekning
af underskud. Hvis de indregnede udviklingsomkostninger saelges eller pa anden mgde udgar af virksomhedens
drift, opl@ses eller reduceres reserven. Dette sker ved overfgrsel af reserve for udviklingsomkostninger til egen-
kapitalens frie reserver. Hvis de indregnede udviklingsomkostninger nedskrives, skal en del af reserven for ud-
viklingsomkostninger tilbagefgres. Den del, der skal tilbagefgres, svarer til nedskrivningen af udviklingsomkost-
ningerne. Hvis en nedskrivning af udviklingsomkostningerne efterfglgende tilbagefgres, skal reserven for udvik-
lingsomkostninger retableres. Reserven for udviklingsomkostninger skal ogsa reduceres med foretagne afskriv-
ninger. Herved vil egenkapitalreserven svare til det belgb, som er indregnet i balancen som udviklingsomkost-

ninger.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af immaterielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-

nes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foretages lineaere

afskrivninger baseret pa en vurdering af de enkelte aktivers forventede brugstider og restvaerdi.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Kostprisen omfat-
ter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar

til at blive taget i brug. Der afskrives ikke pa grunde.
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Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger rest-
veerdien aktivets regnskabsmaessige veerdi, ophgrer afskrivning. Ved andring i afskrivningsperioden eller rest-

veerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet som en andring i regnskabsmaessigt skgn.

Der indgar forventede brugstider og restveerdier som fglger: Brugstid Restvaerdi
Indretning af lejede lokaler 10ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5-10ar 0-20 %

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-

nes i resultatopggrelsen under andre driftsindtzegter eller andre driftsomkostninger.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af sdvel immaterielle som materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer

pa veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, safremt denne er lavere end den regn-

skabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalvaerdien opggres

som nutidsvaerdien af de forventede nettoindteegter fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen.

Finansielle anlaegsaktiver

Deposita males til kostpris.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvaerdien, hvor denne er lavere.

Eventuelle nedskrivninger til nettorealisationsvaerdien indregnes i resultatopggrelsen.

Nettorealisationsveaerdi for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af faerdigggrelsesomkostninger
og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under hensyntagen til omsattelighed, uku-

rans og udvikling i forventet salgspris.

Kostprisen for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af hjemta-

gelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter alle direkte omkostninger, herunder

bl.a. materialer og Ign uden tilleeg af indirekte produktionsomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Vardien
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reduceres med nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab efter en vurdering af de enkelte tilgodehaven-
der.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
felgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Omfatter likvide beholdninger samt let realisable veaerdipapirer med ubetydelig risiko for veerdisendringer.

Reserve for udviklingsomkostninger

Reserve for udviklingsomkostninger omfatter indregnede udviklingsomkostninger. Reserven kan ikke benyttes
til udbytte eller deekning af underskud. Reserven reduceres eller oplgses, hvis de indregnede udviklingsomkost-
ninger afskrives eller udgar af virksomhedens drift. Dette sker ved overfgrsel direkte til egenkapitalens frie re-

server

Galdsforpligtelser

Geeld males til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat males i balancen som beregnet skat af arets skatte-

pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaes-
sig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skat-
tesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som ak-

tuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig positiv skattepligtig
indkomst eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle

udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under passiver, omfatter modtagne betalinger vedrgrende ind-

taegter i de efterfglgende ar.
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