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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 9. februar - 31.
december 2016 for Ny Valby Udvikling A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

9. februar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 3. april 2017

Direktion:

Hans-Bo Hyldig

Bestyrelse:

Per Sgndergaard Pedersen Stig Riebeling Narnberg Anders Bidstrup
Formand

Michael Vinther Hans-Bo Hyldig



|IBDO 5

DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i Ny Valby Udvikling A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Ny Valby Udvikling A/S for regnskabsaret 9. februar - 31. december
2016, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter og anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
9. februar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at
en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af
intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 3. april 2017

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 20222670

Dan Bagk Malmstrem
Statsautoriseret revisor
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HOVED- OG NOGLETAL

2016
kr.
Resultatopgerelse
BrULEOrESULLAL. ...eee e e e 4.032.791
D 1 A T U] -\ TP 3.045.681
Finansielle POSter, NETEO.......covi e e e e et e e e e e e e e aren e e eenens -2.234
ArEtS TESULLAL FBI SKAL. ..o eeeeeeee ettt et et e e e e e e e e e e reee e 2.875.636
IO TOSULLAL. ...t e, 2.206.078
Arets resultat eksKl. MiNOrItEtSTNEEIESSE ... .o e eeeee oot e e e eeae e 2.206.078
Balance
BaAlANCESUML ...t e e et e et e r e aaans 660.112.218
EQENKAPTEAL ...oeviieiiiie et e e a e e aaaas 52.706.078
Egenkapital ekskl. MinOritetSiNtereSSer.......cvviiieieiiiie e eaens 52.706.078
Nogletal
ATKASTNINGSGIAG. ... .ottt e e e et e e e ettt e e e e e e e e eat e e e eataeaaees 7,1
Y0 § e 11 0=y ] - U T RTRR 8,0
EgenKapitalforr@ntning..........covvuiiiiiii et e et e e e e e e e e aa e aaaens 4,2
Egenkapitalforrentning (ekskl. minoritetSinteresser)........cooeviiviiiiiiiiiiie i, 4,2

De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Afkastningsgrad:
Resultat af primaer drift x100

Gennemsnitlig investeret kapital

Soliditetsgrad:
Egenkapital, ultimo x 100

Passiver i alt, ultimo

Egenkapitalforrentning (ekskl.
minoritetsinteresser):
Resultat efter skat ekskl. minoriteter x100

Gennemsnitlig egenkapital ekskl. minoriteter

Egenkapitalforrentning:
Resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital

Nogletallene falger i al vaesentlighed Finansforeningens anbefalinger.
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets formal er ejendomsudvikling samt hermed beslaegtet virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Udviklingen i selskabet er gaet som forventet.

Selskabet forventer positive resultater i takt med at udviklingen af selskabets og koncernens projekter
igangsaettes og labende faerdiggeres.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling
Arets resultat er som forventet.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.

Forventninger til fremtiden
Selskabet forventer positive resultater i fremtiden.
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RESULTATOPGORELSE 9. FEBRUAR - 31. DECEMBER

Note 2016

kr.

BRUTTOFORTJENESTE. .....utiiiiiitiiitiiitiitiitenteeneeaeeareeneenneeeneenneeneennes 4.032.791
PersonaleomKOStNINGEr. . .uiiii ittt it et et et eeeieeeeeannas 1 -381.849
Af- 08 NEASKIIVNINGEr ... ittt ittt ieeiireeeeeetareesaennneeseennnneens -605.261
(]| I 1 oY U I . L PP 3.045.681
Resultat af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder................... -167.811
Andre finansielle INdtagter....coviiiiiii i i i i e 1.194
Andre finansielle omKOStNINGEr....c..uuiiiiiiiiii i eeii e ennaneees -3.428
RESULTAT FOR SKAT ... eeiitiiiiiiiiiiteeteeeeee et eentrenennneenesenesnaesneennes 2.875.636
SKat af Arets reSULLAL .. .uuee ettt it et e e e e e et e e e e eeeeeeeaaeaaans 2 -669.558

ARETS RESULTAT ..ceiiiiiieii ettt et et et e et et et e e ea e et e e eeneeanee 3 2.206.078
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BALANCE 31. DECEMBER
AKTIVER

GruNde 08 DY gNINGEr. .ottt ettt et ettt teeaiateeteeaiaeeeeeeannaaeeennn
Andre anlaeg, driftsmateriel 0g inventar.....cc.ovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeinneens
Materielle anlaagsaktiVer..........oooiiiiiiiiiiii i e

Kapitalandele i dattervirksomheder........ccooiiiiiiiiiiiiiiiii it eeeaaas
Finansielle anlaagsaktiver.........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i e e eaeees

ANLZEGSAKTIVER ...t

Varer under fremstilling. ......veeiiiiiiiiiiiii i et re e e eeraeees
Varebeholdninger........ccoiiiiiiiiiiiiiii i i it e

PASSIVER

NI 101 1 o) L - | PPN
OV fBIrt OVEISKU. ..o iiiiiiiiii ittt it it i et eeeestannnaeeeeeeessssnnnnseeeesssnnns

EGENKAPIT AL .. ettt ettt ittt et et eeeeeeeeeeeeeeseesesnnnnnnnnns
Hensaettelse til udskudt sKat......oeiiiiiiiiiiiiiiiiii e eees
HENSATTE FORPLIGTELSER. ...ttt eeeteeeeeeaennnnnns

Y1\ g [ = - =1 (o R PP
Langfristede gaeldsforpligtelser.........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e

Kortfristet del af langfristet gaeld......cciiiiiiiiiiiiiiii e
Leverandarer af varer og tjenesteydelser......covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieneannns
Geeld, tilknyttede VirksOmheder......cooviiiiiiiiiiiiii i ceeeiieeeeaas
Y1\ g 1] = - = Lo R PP
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........ccoviiiiiiiiiiiiiiiii e
GZELDSFORPLIGTELSER. ... .utitiitiitiitet it eeeeieeneenneenneeneeanaeanaennenns

PASSIVER ...eiiitiiiit i e

Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Naertstaende parter

10

Note 2016

kr.

5.828.390
8.010.344

4 13.838.734

1.282.188
5 1.282.188

15.120.922

596.398.735
596.398.735

38.279
22.254.352
4.766.755
27.059.386
21.533.175
644.991.296

660.112.218

6 5.000.000
47.706.078

52.706.078

669.558

669.558

538.089.378
7 538.089.378

7 1.075.458

2.602.126
45.399.417
19.570.203

68.647.204
606.736.582
660.112.218

8
9
10
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EGENKAPITALOPG@RELSE
Selskabs- Overkurs ved Overfort
kapital emission overskud | alt
Egenkapital 9. februar 2016.........cccvvviiiiiiiiiinnnn.n. 500.000 0 0 500.000
Kapitalforhgjelse.......ccooveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnne, 4.500.000 45.500.000 50.000.000
Overfarsel til/fra andre poster.......ccccvviiviiiiiiinnn, -45.500.000 45.500.000
Forslag til arets resultatdisponering...................... 2.206.078 2.206.078
Egenkapital 31. december 2016.............cccceuneenn. 5.000.000 047.706.078 52.706.078

Selskabet har i aret foretaget en kapitalforhgjelse pa 4,5 mio. kr. til kurs 1.111,11 svarende
til en samlet indbetaling pa 50 mio. kr.
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NOTER

2016
kr.
Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
1
LN O GAGET ettt tiiiittetteeiieteeeeeaieteeeeeaaaeeteeansaeeeeeesssesesnnnnseesennnes 364.245
o 0] o T N 14.942
Omkostninger til SOCial STKING . ....uuieiiiiiiii ittt iiiite it eeeieaeeanns 2.662
381.849
Skat af arets resultat
Regulering af udskudt SKat......oueiiiiiiiiiiiiiiiiii i eeei e eaas 669.558
669.558
Forslag til resultatdisponering
OVerfart resUltat .. .ooieiii i e e 2.206.078
2.206.078

Materielle anlaegsaktiver

1§ L = S PP
Kostpris 31. december 2016..........cccccviviiiiiiiiiiniiiinnnnnnnn.

Arets afsKriVNINGEr . .uvviiii e aas
Af- og nedskrivninger 31. december 2016........................

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016.....................

Finansielle leasingaktiver.......coveeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiniiieenss

Finansielle anlasgsaktiver

Arets reSUILAL ...uvnieieieii e e eeneaes
Opskrivninger 31. december 2016..........c.cccoviiiiiiiiiiiinnnnn...

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016........................

Andre anlaeg,
Grunde og driftsmateriel og
bygninger inventar

6.419.567 8.309.998
6.419.567 8.309.998

591.177 299.654
591.177 299.654

5.828.390 8.010.344

7.925.845

Kapitalandele i
dattervirksomhed
r

................. 1.449.999
................. 1.449.999

................. -167.811
................. -167.811

................. 1.282.188

12

Note
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NOTER

Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)

Navn og hjemsted Ejerandel
NVU 1 ApS, KBbeNhavn.....coviieiiiiiiiiiiiiiiiiiii i eeeneeeeeeennaeeesannnes 100 %
NVU 2 ApS, KBbenhavn.....cooiiiiiiiiiiiiiiii ittt eeeiee e eaeaas 100 %
NVU 3 ApS, KBbenhavn.....coviiieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiieeeiieeeeeennneneesannnes 100 %
NVU 4 ApS, KBbenhavn.....coiiiiiiiiiiiiiiiiii ittt eeeie e eaeaas 100 %
NVU 5 ApS, KBbenhavn.....coviieiiiiiiiiiii i eeeeneeeeeeennneeesannnns 100 %
NVU 6 ApS, KBbenhavn.....cooiiiiiiiiiiiiiii it ittt eeie e eeeaas 100 %
NVU 7 ApS, KBbeNhavn.....coviieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiieeeeneeeeeennneeeesannnes 100 %
NVU 8 ApS, KBbenhavn.....cciiiiiiiiiiiiiiiii ittt eeeie e eeeaaas 100 %
NVU 9 ApS, KBbenhavn.....cooiieiiiiiiiiiii i ieiiieeeeeneeeesennnneeesannnns 100 %
NVU 10 ApS, K@benhavn.....ccoeiiiiiiiiiiiiii it cee e e eaaas 100 %
NVU 11 ApS, KBbenhavn.....cooueiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i eeiii e reeneeeenannnas 100 %
NVU 12 ApS, K@benhavn.....coooiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e e e aas 100 %
NVU 13 ApS, KBbenhavn.....cooriiiiiiiiiiiiiiiiiii e eiii e eeeneeeenaannas 100 %
NVU 14 ApS, Kabenhavn.....ccooiiiiiiiiiiiii it eeeiie e aaas 100 %
NVU 15 ApS, KBbenhavn.....cooneiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i eeiii e eeereeeeeannnas 100 %
NVU 16 ApS, Kabenhavn.....ccooiiiiiiiiiiii it ceeei e eaas 100 %
NVU 18 ApS, KBbenhavn.....cccuriiiiiiiiiiiiiiiiiiii e erii e reeneeeenennnas 100 %
NVU 19 ApS, Kabenhavn.....cooiiiiiiiiii it eeeie e eaaas 100 %
Ny Valby Byggemodning Komplementar ApS, Kagbenhavn...........ccccovvieiiinnae 100 %
Ny Valby Byggemodning P/S, Kgbenhavn..........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieinnn, 99,9998 %
Selskabskapital
Selskabskapitalen er fordelt saledes:
Aktier, 5.000.000 stk. @ NOM. T K@ euuuuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeeeiaeeeeeeeennnnnnn, 5.000.000
5.000.000
Langfristede gaeldsforpligtelser
9/2 2016 31/12 2016 Afdrag Restgaeld
geeld i alt geeld i alt naeste ar efter 5 ar
Anden gaeld.......ceviiiniinnnn, 0 539.164.836 1.075.458 0
0 539.164.836 1.075.458 0

Eventualposter mv.

Haeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de @vrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for visse
eventuelle kildeskatter som udbytteskat og royaltyskat samt for faellesregistrering af moms.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for HACC Holding
ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

13

Note
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NOTER

Note
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 9
Selskabet har via pengeinstitut afgivet arbejdsgarantier for samlet 40 mio. kr.
Af selskabets samlede likvide midler indestar 8 mio. kr. pa sikringskonti.
Selskabet har via koncernselskab deponeret 6 mio. kr. i pengeinstitut som sikkerhed
vedrgrende leverandar.
Til sikkherhed for anden gaeld (i alt 527 mio. kr.) er der givet pant i varebeholdninger.
Selskabet har overfor 3. mand afgivet selvskyldnerkaution vedrerende koncernselskabers
entreprisekontrakter vedrgrende opfarelse af ejendomme.
Selskabet kautionere sammen med koncernselskaber overfor lan stillet af 3. mand.
Neaertstaende parter 10

Virksomhedens naertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse

Ny Valby Holding A/S (moderselskab)

FB Gruppen A/S (moders moderselskab)
HACC Holding ApS (Ultimative moderselskab)

@vrige naertstaende parter, som virksomheden har haft transaktioner med

Virksomhedens naertstaende parter med betydelig indflydelse omfatter datter- og associerede
virksomheder samt selskabernes bestyrelse, direktion og ledende medarbejdere samt disse
personers relaterede familiemedlemmer. Neaertstaende parter omfatter endvidere selskaber,
hvori fgrnavnte personkreds har vaesentlige interesser.

Transaktioner med naertstaende parter
Virksomheden har ikke haft vaesentlige transaktioner, der ikke er indgaet pa markedsmaessige
vilkar.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Ny Valby Udvikling A/S for 2016 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C, mellemstor virksomhed.

Arsrapporten er udarbejdet efter folgende regnskabspraksis.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsatning

Nettoomsaetning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har
fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan opgares palideligt og forventes modtaget.
Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med
salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I moderselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtagter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlasgsaktiver
Grunde og bygninger samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter
kostprisen omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lenforbrug samt
indirekte produktionsomkostninger.
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Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveaerdi:

Brugstid Restveerdi
a1 1= (= PP 2-5ar 0-30 %
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar......cccovvvviiiiiiiiiiiiieiiinnneennn. 2-5ar 0-30 %

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaagsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne
males ved farste indregning i balancen til opgjort kostpris svarende til dagsveerdi eller (hvis lavere)
nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingafta-
lens interne rentefod som diskonteringsfaktor eller en tilnaermet vaerdi for denne. Finansielt leasede
aktiver afskrives som selskabets gvrige tilsvarende materielle anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geaeldsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.

Finansielle anlasgsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis
metode.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag
eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende
vaerdi af positiv eller negativ goodwill.

Ved keb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden med omvurdering af alle identificerede
aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er opgjort pa baggrund af
handler pa et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af almindeligt accepterede
veerdiansattelsesmodeller. Ved beregning af dagsvaerdi pa investeringsejendomme er gjort anvendelse
af en discounted cash flow model pa baggrund af tilbagediskontering af den fremtidige indtjening.
Driftsmidler er opfert til dagsvaerdi pa baggrund af indhentede valuarvurderinger, som bygger pa en
samlet vurdering af maskinparken.

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af
ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over
afskrivningsperioden, der udger 5 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en vurdering af den
erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil samt branchemaessige forhold.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfares under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi over-
stiger anskaffelsesvaerdien.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt
den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
daekke tilknyttede virksomheders underbalance.
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Vardiforringelse af anlasgsaktiver
Den regnskabsmaessige veerdi af materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa
vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestreamme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er lavere end kostprisen,
nedskrives til denne lavere veerdi.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under
hensyntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under
henholdsvis omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlegst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som felge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfolgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Geeld i avrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

PENGESTROMSOPGORELSE
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Under henvisning til arsregnskabslovens § 86 er udarbejdelse af pengestremsopgarelse udeladt.
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