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Ricaro Holding ApS

LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt rsrapporten for perioden 1. januar - 31. december 2020
for Ricaro Holding ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar -
31. december 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aakirkeby, den  L5/6 2021

Direkti ]

Side 3



Ricaro Holding ApS

DEN UAFHZANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i Ricaro Holding ApS
Pategning pa arsregnskabet

Konklusion
Vi har revideret arsregnskabet for Ricaro Holding ApS for perioden 1. januar - 31. december 2020, der
omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar -
31. december 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nermere beskrevet i
revisionspitegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uafhengige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstreekkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for irsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet
pé grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opnd hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspitegning med en
konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hajt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geldende i Danmark, altid vil afdekke vasentlig fejlinformation, nér sadan findes. Fejlinformationer kan
opstd som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pad de ekonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugemne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gzldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

* Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnér
revisionsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hajere end ved vasentlig fejlinformation
forérsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
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Ricaro Holding ApS

DEN UAFHZENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

* Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstzndighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

* Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsztte driften.
Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmarksom
pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opniet frem til datoen for
vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke l&ngere
kan fortsaette driften.

* Tager vi stilling til den samlede presentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om &rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pé en
sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af &rsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnéet ved revisionen eller p& anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krzvede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Renne, den 2‘/[) 2021

Ronne Revision I/S

Statsautoriseret Revisionsvirksomhed
CVR-nr. 74717810

Ole Bonderup Anders o
registreret revisor statsautoriseret revisor
mne34293 mne7399

FSR - danske revisorer FSR - danske revisorer
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Ricaro Holding ApS

LEDELSESBERETNING

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets vasentligste aktiviteter er at fungere som holdingselskab.

Usadvanlige forhold
Der har ingen serlige forhold varet, som skennes at have pavirket rets samlede resultat.

Usikkerhed ved indregning og miling
Der er ingen veesentlige usikkerheder ved indregning og méling.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat udger t.kr. 2.163, hvilket anses for tilfredsstillende.
Selskabets balance udviser et samlet aktivmasse pa t.kr. 6.022, og en egenkapital pé t.kr. 6.016.

Resultatfordeling
Forslag til fordeling af arets resultat fremgar af resultatopgerelsen.

Betydningsfulde heendelser indtruffet efter statusdag
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som veasentligt vil kunne pavirke

selskabets finansielle stilling.

Den forventede udvikling i regnskabsaret 2021
Der forventes en uzndret aktivitet og fortsat positiv indtjening for regnskabsaret 2021.
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Ricaro Holding ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for Ricaro Holding ApS for 2020 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte bestemmelser fra regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og aflagges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

Indtzgter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes vardireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna &rets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af ndrede regnskabsmassige skon af
beleb, der tidligere har veret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nir det er sandsynligt at fremtidige okonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragi
selskabet, og forpligtelsens vardi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsregnskabet
afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSEN

Indtzegter af kapitalandele
Selskabets primare aktivitet er at eje kapitalandele i associerede virksomheder. Indtagter fra kapitalandele
er i overensstemmelse med arsregnskabsloven indregnet for omkostninger i resultatopgerelsen.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder
I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte associerede virksomheders
resultater efter skat.

Skat af drets resultat

Arets skat, som bestir af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfores til
posteringer direkte p& egenkapitalen.

Andring i udskudt skat som felge af ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen med den del, der

kan henferes til 4rets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfores til posteringer
direkte pé egenkapitalen.
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Ricaro Holding ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af
virksomhedernes regnskabsmassige indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med
fradrag eller tillzeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af resterende
veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder vises som reserve for nettoopskrivning efter
den indre veerdis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmassige veerdi overstiger kostprisen.

Positive forskelsbelob (goodwill) mellem anskaffelsesvaerdi og dagsverdi af overtagne aktiver og
forpligtelser, indregnes under kapitalandele i associerede virksomheder og afskrives over den vurderede
gkonomiske brugstid, der fastlegges pad baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte
forretningsomréder. Afskrivningsperioden udger maksimalt 10 &r og er lengst for strategisk erhvervede
virksomheder med en staerk markedsposition og lang indtjeningsprofil.

Den regnskabsmassige vardi af goodwill vurderes lobende og nedskrives over resultatopgerelsen i de
tilfelde, hvor den regnskabsmessige vardi overstiger de forventede fremtidige nettoindtegter fra den
virksomhed eller aktivitet, som goodwillen er knyttet til.

Egenkapital
Forslag til udbytte for regnskabséret indregnes som en sarskilt post under egenkapitalen. Forslag til udbytte
indregnes som en forpligtelse pé tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af &rets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede gzldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilflde, f.eks. vedrorende aktier,
hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa
grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle
udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Endring i udskudt skat som folge af

@ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Galdsforpligtelser
Andre geldsforpligtelser, som omfatter geld til leveranderer samt anden gzld, males til nominel vardi
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Ricaro Holding ApS

RESULTATOPG@YRELSE
1. JANUAR - 31. DECEMBER 2020

2019
2020 kr. 1000
Indtagter af kapitalandele i kapitalinteresser .............................. 2.172.058 866
Andre eksterne omKoStninger .............c.evvuveveveereceeeeeeeeeernnnn. -8.375 -7
DRIFTSRESULTAT 2.163.683 859
Andre finansielle omKostninger...............c.coveveeeeveeeveveveeeeennn, -451 -23
RESULTAT FOR SKAT 2.163.232 836
Skat af &rets resultat............ccoovuereeueiiuerececeeeeeeeeee e 0 0
ARETS RESULTAT 2.163.232 836
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Forslag til udbytte for regnskabsaret...............coceeeeeererernn. 500.000 400
Arets nettoopskrivning efter den indre verdis metode................. 1.447.058 -524
Overfart resultat............covueveuererereieeeeeeeeeee e, 216.174 960
DISPONERET I ALT 2.163.232 836
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1

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2020
AKTIVER

Kapitalandele i kapitalinteresser .............oovveveveverememoeeoeoon.

Finansielle

anlaegsaktiver

ANLAEGSAKTIVER ........ccocooimmiieeeeeeeeeeeseeeees e

Andre tilgodehavender................o.ovovereeeeveeeeeeeeeo

Tilgodehavender

Likvide beholdninger-........................coooovumomemerereo
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2019

2020 kr. 1000
5.693.199 4.246
5.693.199 4.246
5.693.199 4.246
4.000 0
4.000 0
325.025 13
329.025 13
6.022.224 4.259



Ricaro Holding ApS

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2020

PASSIVER

2019

2020 kr. 1000

Virksomhedskapital ..............c.oveviuieieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 50.000 50
Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode ...... 2.176.199 729
Overfart resultat..........ccoeveueeeeeceeececceceeeeeeeee e, 3.289.775 3.074
Forslag til udbytte for regnskabsaret.............ocoovvreveeereerererenn 500.000 400
EGENKAPITAL........coooiteeeeeeeeeeeeeeeeeee oo 6.015.974 4.253
SeISKAbSSKAL .......c.cooveueiiereeieieecece e e 0 0
Anden GEId.........c.c.oiiiire e, 6.250 6
Kortfristede gaeldsforpligtelser 6.250 6
GZALDSFORPLIGTELSER.............cocoooovemeeeeeeeerr 6.250 6
PASSIVER.........oooooeeeeeeeee e 6.022.224 4.259

2 Eventualposter mv.
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Ricaro Holding ApS

EGENKAPITALOPGORELSE
2019
2020 kr. 1000
Virksomhedskapital primo.............ococeveuevreceervereereeeeesereseennnns 50.000 50
Virksomhedskapital ultimo 50.000 50
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veardis metode
PIAMO ..ttt e e e s 729.141 1.253
Arets bevagelse, resultatdisponering..............oooeveveeveereenennnen. 1.447.058 -524
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis
metode ultimo 2.176.199 729
Overfort resultat, Primo .........coceeeveeueveeeeeeeneeeeeeeeeeeseeeereenns 3.073.601 2.114
ATets TESUMAL ...........eeoeeeeeeee e 716.174 1.360
Foreslaet udbytte..........coeuruiueeieerieeiceeeeeeee e, -500.000 -400
Overfort resultat ultimo 3.289.775 3.074
Forslag til udbytte for regnskabsaret primo.............coocovevvever...... 400.000 500
Foreslaet udbytte..........ccooeumurieiueriiieceeeeeeeee e, 500.000 400
Udloddet udbytte...........ccooruererierieereeceeeeeeeeeeeeesee oo -400.000 -500
Forslag til udbytte for regnskabsiret ultimo 500.000 400
EGENKAPITAL..........ccooovimiiteeieeeeeeeeeeeeeeeeeees e, 6.015.974 4.253
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1

NOTER

Kapitalandele i kapitalinteresser
KOStPIiS, PIIMO .....ceiveieeieteeetereeeceee e

Kostpris 31. december 2020

Op- 0g nedsKrivninger primo...............oeeeeeueveveeeeeeersresresernnn
Arets resultatandele....................oovveermeeeeoosoeeoseeoeoooo
Udloddet udbytte..........covovereereecreeieiiceeee e
Af-/nedskrivninger, primo ............oeeeeeeeeeeeeeeeereeeeeeeoeoon
Arets af-/nedSKIIVIINGET «..........oveeevveeereeeeeeeeeoeoooooooooo

Op- og nedskrivninger 31. december 2020

Regnskabsmzessig vaerdi 31. december 2020

Kapitalandele i kapitalinteresser kan specificeres saledes:

Navn Ejerandel
Bornholms Bolighus ApS 40%
HTH Kekkenet Bornholm ApS 40%
Garant Gulve Bornholm ApS 40%
SEGA Gardiner Bornholmer ApS 20%
Alle selskaber har Bornholms

Regionskommune som hjemsted

Eventualposter mv.
Eventualaktiver

2020

3.517.000

3.517.000

946.289
2.226.345
-725.000
-217.148
-54.287

2.176.199

5.693.199

Egenkapital
3.969.047

3.051.658
6.027.157

1.013.107

2019
kr. 1000

3.517

3.517

1.416
920
-1.390
-163
-54

729

4.246

Resultat
2.358.042

910.740

2.010.732

572.696

Selskabet har et ikke indregnet skatteaktiv pa t.kr. 74 som folge af en skattemessig underskudssaldo.

Eventualforpligtelser

Der péhviler ikke selskabet forpligtelser ud over, hvad der fremgér af balancen.
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