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Ricaro Holding ApS

LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for perioden 1. januar - 31. december 2017
for Ricaro Holding ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at Arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden [. januar -

31. december 2017,

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aakirkeby, den  28/5 2018
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Ricaro Holding ApS

DEN UAFHAENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i Ricaro Holding ApS

Pitegning pa arsregnskabet

Konklusion

Vi har revideret drsregnskabet for Ricaro Holding ApS for perioden 1. januar - 31. december 2017, der
omfatter resultatopggrelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar -
31. december 2017 i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er n®rmere beskrevet i
revisionspdlegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhengige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er gzldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrekkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med Airsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interme kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vsentlig fejlinformation, uvanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsztte
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mil er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om drsregnskabet som helhed er uden vesentlig
fejlinformation, vanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspitegning med en
konklusion. Hoj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geldende i Danmark, altid vil afdzkke vesentlig fejlinformation, ndr sidan findes. Fejlinformationer kan
opstd som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pd de okonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne treffer pd grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionet
skepsis under revisionen. Herudover:

» Identificerer og vurderer vi risikoen for vesentlig fejlinformation i rsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pd disse risici samt opnér
revisionsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vasentlig fejlinformation forirsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation
fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
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Ricaro Holding ApS

DEN UAFHZENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

vildledning eller tilsides®tielse af intern kontrol.

* Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

» Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmeessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

» Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéiede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsatte driften.
Hvis vi konkluderer, at der er en vesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmarksom
pa oplysninger herom i drsregnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pi det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for
vores revisionspitegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfegre, at selskabet ikke l®ngere
kan fortstte driften.

e Tager vi stilling til den samlede prwesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om drsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pd en
sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmzssige
placering af revisionen samt betydelige revisionsm:essige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om drsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilkknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med drsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pi anden mide synes at indeholde viesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krevede oplysninger i henhold til
drsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.
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DEN UAFHZENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Renne,den 28/ S° 2018

Rgnne Revision I/S
Statsautoriseret Revisionsvirksomhed
CVR-nr. 74717810

A
v
nders Kofogd le Bonderup
statsautoriseret revisor registreret revisor
mne7399 mne34293
FSR - danske revisorer FSR - danske revisorer
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Selskabet

Direktion

Pengeinstitut

Revisor

Revisorteam

SELSKABSCPLYSNINGER

Ricaro Holding ApS
Jernbanegade 13
3720 Aakirkeby

E-mail:
CVR-nr.:
Regnskabsér:

Ricky Madsen
Danske Bank A/S
St. Torv 12

3700 Renne

Ranne Revision I/S

rima@hth.dk
374341359
1. januar - 31. december

Store Torvegade 12, 1

3700 Renne

Anders Kofoed
Ole Bonderup
Kate Petersen
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Ricaro Holding ApS

LEDELSESBERETNING

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets vesentligste aktiviteter er at fungere som holdingselskab.

Usadvanlige forhold
Der har ingen s&rlige forhold vieret, som skgnnes at have pdvirket drets samlede resultat.

Usikkerhed ved indregning og maling
Der er ingen viesentlige usikkerheder ved indregning og maling.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat udggr t.kr. 2.120, hvilket anses for tilfredsstillende.
Selskabets balance udviser et samlet aktivmasse pa tkr. 5.729, og en egenkapital pa t.kr. 2.764.

Resultatfordeling
Forslag til fordeling af drets resultat fremgér af resultatopggrelsen.

Betydningsfulde hzendelser indtruffet efter statusdag
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pivirke

selskabets finansielle stilling.

Den forventede udvikling i regnskabsaret 2018
Der forventes en uandret aktivitet og positiv indtjening for regnskabsiret 2018.
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Ricaro Holding ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for Ricaro Holding ApS for 2017 er udarbejdet i overensstemmelse med rsregnskabslovens
bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ir og aflegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

Indtegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der miles til dagsvierdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna drets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af &ndrede regnskabsmessige skgn af
belgb, der tidligere har veret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige pkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vierdi kan males palideligt.

Ved farste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende miles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt.

RESULTATOPGORELSEN

Indtaegter af kapitalandele

Selskabets primere aktivitet er at eje kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder. Indtegter fra
kapitalandele er 1 overensstemmelse med &rsregnskabsloven indregnet fgr omkostninger i
resultatopggrelsen.

Andre cksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede- og associerede virksomheder
I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmessige andel af de enkelte tilknyttede- og associerede
virksomheders resultater efter skat.

Skat af drets resultat

Arets skat, som bestir af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pd egenkapitalen.

ZEndring i udskudt skat som fglge af iendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen med den del, der
kan henfgres til arets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlzegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder
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Ricaro Holding ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af
virksomhedernes regnskabsmassige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med
fradrag eller tillzg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af resterende
verdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem anskaffelsesvaerdi og dagsverdi af overtagne aktiver og
forpligtelser indregnes under kapitalandele i tilknyttede virksomheder og afskrives over den vurderede
pkonomiske brugstid, der fastlegges pd baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte
forretningsomrader. Afskrivningsperioden udggr maksimalt 10 ar og er lengst for strategisk erhvervede
virksomheder med en sterk markedsposition og lang indtjeningsprofil. Den regnskabsmessige verdi af
goodwill vurderes Igbende og nedskrives over resultatopggrelsen i de tilflde, hvor den regnskabsmeaessige
verdi overstiger de forventede fremtidige nettoindtgter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwillen
er knyttet til.

Geldsforpligtelser

Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. I efterfglgende perioder males de finansielle forpligteiser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vierdi ved anvendelse af den effektive rente, siledes at forskellen mellem
provenuet og den nominelle vierdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Andre geldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer samt anden geld, miles til nominel veerdi.
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RESULTATOPG@RELSE

1. JANUAR - 31. DECEMBER 2017

Indtegter af kapitalandele ...
Andre eksterne omKoSIMINZEr .. vuveiiiiisesirmiesesmsemssin
AFSKIIVRINEET. 1ot eevereercnieisrieeniorioeersnssrmseessonsensssssnsssarasssesssnesses

DRIFTSRESULTAT ........cocovoiimirietiennnissccssaniesceessannns

Andre finansielle OmMKOSININGET .....coovvveeiiircecrireercrrreecrecnnene
ORDINART RESULTAT FOR SKAT ..o

ARETS RESULTAT ....coooeeeeeeeeeeesisseesvssssssssssesssassssssssmssaseas

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Forslag til udbytte for regnskabsaret .........covevcreereennerecsesrnneenns
Ekstraordinzert udbytte udloddet i regnskabséret ........................
Arets nettoopskrivning efter den indre verdis metode................
Overfrt resultal..... ..o e

DISPONERET L ALT .......cccooimmiiiiniininirnnnnns

Side 11

2016

2017 kr. 1000
2.250.705 783
-8.750 -13

0 -1
21.241.955 769
-122.361 -71
2.119.594 698
2.119.594 698
105.800 0
103.400 0
1.400.705 783
509.689 -83
2.119.594 698




Ricaro Holding ApS

1

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2017
AKTIVER

Kapitalandele i associerede virksomheder .........cccccvinvciincninnae

Finansielle anlsegsaktiver............cccoonrrienrcrnrincncncrnececrecne

ANLAEGSAKTIVER...........ccoviiinciesecnresieians

Likvide beholdninger ...

OMSAETNINGSAKTIVER ... isnsassncsins

AKTIVER .......ooriiiminiiirssiisissssisisesssssmsssssssssossses
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Ricaro Holding ApS

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2017

PASSIVER
2016
2017 kr. 1000
Virksomhedskapital.... 50.000 50
Reserve for nettoopsknvmng efter den mdre vaerdls metode ...... 2.183.273 783
Overfart resultat.......ccvrveriennreenrrerreree e e e sare e esenns 424 976 -85
Forslag til udbytte for regnskabsaret ..........coccoceuevvieiirennicnininnas 105.800 0
2 EGENKAPITAL.........oercrereecrrerrcreressreresssnnssseetssbossennanes 2.764.049 748
ANden GBI ......eoeeerereeeeererrei st st saassssaass 2.324.979 2.966
3 Langfristede galdsforpligtelser...............ccoovvvinvninniinnnnnnn, 2.324.979 2.966
Kortfristet andel af langfristede geldsforpligtelser..........cco.c..... 634.162 621
SeISKabSSKAL....oecimreeiirereerremreere et e st re e e e seeesenenne 0 0
Anden gRI ... 6.250 6
Kortfristede gaeldsforpligtelser ..o 640.412 627
GALDSFORPLIGTELSER ..........cccooiiereneccenenneaene 2.965.391 3.593
PABSEVER.. o ovsiimiinsiin sty it s 5.729.440 4.341

4 Eventualposter mv.
5 Ejerforhold

Side 13



Ricaro Holding ApS

1

NOTER

Kapitalandele i associerede virksomheder

KOSIPFIS, PrAMO ...ccciiiiriiricireecrcnsesn ettt sesesserssssssssses
Tilgang i Arets 1gh....c.coveivicciceecr s

Kostpris 31. december 2017

Op- og nedskriviinger primo ...
Arets reSulatandele ........o..e.ceerirverreensereereesserseessessesssssessssesans
Af-/nedskrivninger, Primo........cccoivneinisrninnnnnnnneeeseren
Udloddet udbytte ..cvoeiirniiniciinisssssneine
Arets af-/NEdSKIVIINZET . ...vvuivsereiesssees s ssserssesisssssessasessnsssnes

Op- og nedskrivninger 31. december 2017

Regnskabsmessig veerdi 31. december 2017..................c...

Kapitalandele i associerede virksomheder kan specificeres sdledes:

Navn, Hjemsted
Mgbelkaden Bornholm ApS
Bornholm

HTH Kgkkener Bornholm ApS
Bornholm

Garant Gulve Bornholm ApS
Bornholm

SEGA Gardiner Bornholm ApS
Bornholm
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Ejerandel
40 %

40 %

40 %

20 %

2016

2017 kr. 1000
3.517.000 0

0 3517

3.517.000 3.517

836.855 0

2.304.992 837

-54.287 0
-850.000 0

-54.287 -54

2.183.273 783
5.700.273 4.300
Egenkapital Resultat
1.545.081 45.562
4.406.050. 2.672.736
6.763.120 2.775.947
901.392 536471



Ricaro Holding ApS

NOTER
Forslag il
resultat-
Primo  Udbetalt udbytic disponering Ultimo
2 Egenkapital
Virksomhedskapital ......o.ueu. 50.000 0 0 50.000
Reserve for
nettoopskrivning efter den
indre veerdis metode.............. 782.568 0 1.400.705 2.183.273
Overturt resultat........ccconee.... -84.713 0 509.689 424.976
Forslag til udbytie for
regnskabsfiret ..........ceveiveene 0 -103.400 209.200 105.800
747.855 -103.400 2.119.594 2.764.049
Restgxld efter 5
Geldialprimo Gxldialtultime  Kortiristet andel ir
3 Langfristede gxldsforpligtelser
Anden gaeld . 3.587.340 2.959.141 634.162 0
3.587.340 2,959,141 634.162 0

4 Eventualposter mv.
Eventualaktiver

Selskabet har et ikke indregnet skatteaktiv pd t.kr. 46.

Eventualforpligtelser

Der pdhviler ikke selskabet forpligtelser ud over, hvad der fremgar af balancen.

5 Ejerforhold

Folgende anpartshavere er noteret i selskabets anpartshaverfortegnelse som ejende minimum 5% af
stemmerne eller mindst 5% af anpartskapitalen pa kr. 50.000.

Ricky Madsen, Jernbanegade 13, 3720 Aakirkeby
Karolina Madsen, Jembanegade 13, 3720 Aakirkeby
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