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Paz y Bien ApS

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for regnskabsdret 01.01.2017 -
31.12.2017 for Paz y Bien ApS.

Arsrapporten aflaegges | overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at 8rsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31.12.2017 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret

01.01.2017 - 31.12.2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretnin-
gen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 16.04.2018

Direktion

Niels Jakob Gotfredsen
Direktar
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Paz y Bien ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Paz y Bien ApS for regnskabsaret 01.01.2017 - 31.12.2017, der om-
fatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
01.01.2017 - 31.12.2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligteiser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt
og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde
&rsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mél er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, altid vil afdeekke veaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan
opstd som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pé& de gkonomiske beslutninger, som regnskabs-
brugerne treeffer pa grundlag af 8rsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

D Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, do-
kumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszettelse af intern kontrol.

. Opnaér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der p% grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionsp3tegning ggre opmaerksom p& oplysninger herom i 8rsregnskabet eller, hvis sddanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pé
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begiven-
heder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortszette driften.

° Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelie betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med arsregnskabet elier vores
viden opnéet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til 3rsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Baseret pé det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med drsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 16.04.2018

Deloitte

Stat utoriseretﬂRevisionspartnerselskab
CVR-nt, 34D63356

MNE-nr. mne35823
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets formal er, direkte eller indirekte, at drive virksomhed i ind- og udland ved industri, handel,
finansiering, investering og anden hermed i forbindelse stdende virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Ledelsen anser arets resultat som veerende tilfredsstillende.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrddt forhold, som forrykker vurderingen af
arsrapporten.
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Resultatopggrelse for 2017

2017 2016

Note kr. kr.
Andre eksterne omkostninger 1 (23.449) (78.820)
Driftsresultat (23.449) (78.820)
Indteegter af andre finansielle anlaegsaktiver 4.356.027 14.126.021
Andre finansielle indteegter 0 40.882
Andre finansielle omkostninger (15.205) (212.308)
Resultat for skat 4,317.373 13.875.775
Skat af arets resultat (327.913) 0
Arets resultat 3.989.460 13.875.775

Forslag til resultatdisponering

Ordinzert udbytte for regnskabsaret 4.530.000 0
Overfagrt resultat (540.540) 13.875.775
3.989.460 13.875.775
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Balance pr. 31.12.2017

Andre tilgodehavender
Tilgodehavender

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Vaerdipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver

2017 2016

Note kr. kr.
135.927 103.025

135.927 103.025

19.112.480 13.305.169

19.112.480 13.305.169

5.424.095 8.421.154

24.672.502 21,829.348

24.672.502 21.829.348
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Balance pr. 31.12.2017

Virksomhedskapital

Overfagrt overskud eller underskud
Forslag til udbytte for regnskabsaret
Egenkapital

Skyldig selskabsskat
Anden geeld
Kortfristede gaeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser
Passiver

Eventualforpligtelser
Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

2017 2016

Note kr. kr.
50.000 50.000
19.700.242 20.240.782
4.530.000 1.450.000
24.280.242 21.740.782
327.913 0
64.347 88.566
392.260 88.566
392.260 88.566
24.672.502 21.829.348
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Egenkapitalopggrelse for 2017

Egenkapital
primo

Udbetalt
ordinaert udbytte
Arets resultat
Egenkapital
ultimo

Forslag til
Overfort udbytte for
Virksom- overskud eller regnskabs-
hedskapital underskud dret Ialt
kr. kr. kr. kr.
50.000 20.240.782 1.450.000 21.740.782
0 0 (1.450.000) (1.450.000)
0 (540.540) 4.530.000 3.989.460
50.000 19.700.242 4.530.000 24,280.242
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Noter

1. Andre eksterne omkostninger
Seiskabet har ingen ansatte, og ledelsen i selskabet modtager ikke vederlag.

2. Eventualforpligtelser
Paz y Bien haefter sammen med de gvrige selskaber som opstod ved spaltningen af eInvestments af 23.
marts 2014 ApS solidarisk for forpligtelser, der bestod p& tidspunktet for spaltningen.

Geeld og forpligtelser der intraeder efter spaltningsdatoen 23. septemper 2016 med som vedrgrer perio-
den for spaltningen og som kan henfgres entydigt til eInvestment af 23. marts 2014 ApS, vil blive fordel
forholdsmaessigt mellem de udspaltede selskaber.

Som fglge af fusionen mellem Paz y Bien ApS og det tidligere datteselskab NGOTF II ApS, péhviler de
juridiske forpligtelser Paz y Bien ApS.

3. Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Selskabet har ingen pantsezetninger eller sikkerhedsstillelser pr. 31.12.2017
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med drsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B.

Med regnskabsmeessig virkning fra 1. januar 2017 fusionerede selskabet med det tidligere datterselskab
NGOTF II ApS. Fusionen er sket ved sammenlaegningsmetoden. Som fglge af fusionen er sammenligningstal
korrigeret, og er derfor ikke sammenlignlige med 2016 regnskabet. Ved sammenlaegningsmetoden foreta-
ges der ikke omvurdering af de overtagne aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi, ligesom der ikke opggres
goodwill i forbindelse med sammenlaegningen.

Generelt om indregning og méling
Aktiver indregnes i balancen, ndr det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
pkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd virksomheden, og for-
pligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden drsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrprer regnskabsaret.

Resultatopggrelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger bestr af omkostninger til relateret til administration og revision, samt om-
kostninger der kan henfgres til spaltningen af eIlnvestment af 23. marts 2014 ApS.

Indtaegter af andre finansielle anlsegsaktiver

Indteegter af andre finansielle anlaegsaktiver omfatter afkast i form af renter, udbytte, kursregulering til
dagsveerdi o.l. af finansielle anlaegsaktiver, Indtzegter af andre finansielle anlaegsaktiver omfatter afkast i
form af renter, udbytte, kursregulering til dagsveerdi o.l. af finansielle anlaegsaktiver, der ikke er kapital-
andele i tilknyttede eller associerede virksomheder.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indteegter bestdr af renteindtzegter, gebyrer samt investeringsfee som fglge af ksb og
salg af veerdipapirer.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestdr af renteomkostninger, transaktionsomkostninger samt bank- og de-

potgebyrer.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat

Rrets skat, der bestér af &rets aktuelle skat og zendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henfgres
til posteringer direkte pd egenkapitalen.

Balancen

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der ssedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Andre veerdipapirer og kapitalandele (omsatningsaktiver)
Andre veerdipapirer og kapitalandele indregnet under omsaetningsaktiver omfatter bgrsnoterede vasrdipa-
pir, der males til dagsveerdi (bgrskurs) pé balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestdender.

Udbytte

Udbytte indregnes som en gzeldsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget pa generalforsamlingen.
Det foresldede udbytte for regnskabsdret vises som en seerskilt post i egenkapitalen. Ekstraordinzere ud-
bytter vedtaget i regnskabsaret indregnes direkte pa egenkapitalen ved udlodning og vises som en sarskilt
post i ledelsens forslag til resultatdisponering.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Skyldig og tilgodehavende selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af rets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.



