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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
oktober 2020 - 30. september 2021 for TUI Danmark A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. september 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2020/21.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kobenhavn, den 16. Marts 2022

Direktion

Peik Erik Martin

Bestyrelse

Tommy Serban Peik Erik Martin Carsten Lund
Formand



Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i TUI Danmark A/S
Konklusion.

Vi har revideret arsregnskabet for TUI Danmark A/S for regnskabsaret 1. oktober 2020- 30. september
2021, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter og anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr 30. september 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
oktober 2020. - 30. september 2021 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit 'Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet’, Vi er
uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale Ethics Standards Board for Accountants’
internationale retningslinjer for revisorer etiske adfaerd (IESBA code) og de yderligere etiske krav, der er
gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og
IESBA code. Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspétegning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
galdende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nér sddan findes. Fejlinformationer kan
opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabs-
brugerne traffer pa grundlag af drsregnskabet.



Den uafhangige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geldende for Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er veesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan
skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsette driften. Hvis vi konkluderer, at der er
en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen
for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at
selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sidan méade, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle
betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af rsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnéet ved revisionen eller pd anden made synes at indehold vasentlig fejlinformation.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pé det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet veesentlige fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kobenhavn, den 16. Marts 2022
Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR nr. 33 96 35 56

Lars Kronow
Statsautoriseret revisor
MNE-nr.: mne19708



Selskabsoplysninger

Selskabet TUI Danmark A/S
Gammel Kongevej 60, 6. sal
1850 Frederiksberg

Telefon: 33 47 90 00
Telefax: 33 47 90 91
E-mail: webmaster @tui.dk
Hjemmeside: www.tui.dk

CVR-nr.: 374253 11
Regnskabsperiode: 1. oktober - 30. september
Hjemstedskommune: Kgbenhavn

Bestyrelse Tommy Serban, formand
Peik Erik Martin
Carsten Lund

Direktion Peik Erik Martin

Revision Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Weidekampsgade 6
2300 Kgbenhavn S

Advokat Kenig & Partnere Advokatfirma
Amaliegade 22
1256 Kgbenhavn K

Koncernregnskab Selskabet indgar i koncernregnskabet for moderselskabet TUI AG,
Tyskland.



Hoved- og nggletal

set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nggletal

Hovedtal

Resultat

Nettoomsaetning
Bruttofortjeneste

Resultat fgr finansielle poster
Resultat af finansielle poster
Arets resultat fgr skat

Balancesum
Egenkapital

Investering i materielle anlaegsaktiver
Antal medarbejdere

Nggletal i %

Bruttomargin
Overskudsgrad
Afkastningsgrad
Soliditetsgrad

Forrentning af egenkapital

2020/21
TDKK

322.949
-22.464
-45.890

-624
-46.514

316.946
47.842

48

-7,0%
-14,2%
-14,5%

15,1%
-65,6%

2019/20
TDKK

487.556
17.239
-7.259

-126
-7.385

175.393
94.040

58

3,5%
-1,5%
-4,1%
53,6%
-7,7%

2018/19
TDKK

1.034.659
39.837
12.933

-50
12.883

272.942
98.776

1682

58

3,9%
1,2%
4,7%
36,2%
13,8%

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og vejledning.

Der henvises til definitioner nedenfor:

Forklaring af nggletal

Bruttomargin

Overskudsgrad

Afkastningsgrad

Soliditetsgrad

Forrentning af egenkapital

2017/18
TDKK

1.184.943
49.027
22.074

157
16.772

264.439
88.183

57

2,1%
-0,5%
-1,9%
32,9%
39,4%

Bruttofortjeneste x 100

Nettoomsatning

2016/17
TDKK

1.201.459
18.537
-9.153
2.418
-4.203

372.576
132.290

51

57

1,5%
-0,8%
-2,5%
35,5%
-3,1%

Resuliat for finansielle poster x 100
Nettooms®tning

Resultat for finansielle poster x 100

Samlede aktiver

Egenkapital ultimo x 100

Samlede aktiver ultimo

Ordinaert resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital



Ledelsesberetning
Hovedaktivitet

Selskabets primaere aktivitet bestar i salg af faerdigpakkede ferierejser pa charterfly - sekundeert pa rutefly
- fra Danmark og dertil relaterede ydelser. Selskabet producerer og se&lger rejser fra Kebenhavn, Billund,
og Aalborg lufthavne &ret rundt til primaert sydeuropeiske destinationer omkring Middelhavet, Canarie
gerne, Egypten og oversgiske rejsemal til Fjerngsten, primaert Thailand og Mexico.

Udvikling i aret

Det ordinre resultat for skat blev steerkt pavirket af COVID19 pandemien, der medferte aflysninger af
hele vinterprogrammet 2020/2021. Opstart af sommerprogrammet blev udskudt til opstart ultimo juni
méned 2021 og blev kun gennemfort til udvalgte destinationer, Kreta, Rhodos, Mallorca og Cypern.
Arets resultat for skat udger et underskud pa TDKK.46.514 og efter skat udger det ordinzere resultat et
underskud pa TDKK.46.192. Ledelsen anser resultatet som staerkt utilfredsstillende men acceptabelt i
betragtning af, at hele vinterprogrammet blev aflyst og sommerprogrammet kun blev gennemfort i
begrenset omfang til udvalgte destinationer.

TUI Danmark har modtaget lankompensationer samt tilskud til daekning af faste omkostninger.

Det totale tilskud udgjorde TDKK.11.829 i 2020/21.

Vinterszesonens resultat 2020/21 - pavirket af COVID19 ingen vinterproduktion.

Pga af COVID19 og deraf folgende indrejse restriktioner til vinterens rejsemal, sa vi os ngdsaget til at
indstille hele vinterprogrammet.

Sommersasonen 2021 — Delvist gennemfort.

Sommersasonen der normalt har opstart ca. 1 april blev udskudt pga Covidi9 og indrejse restriktionerne
til sommerdestinationerne i Europa. Det lykkedes under méneder juni, juli, august og september at tilbyde
et begraenset udbud af rejser til Kreta, Rhodos, Mallorca og Cypern.



Ledelsesberetning

Lovpligtig redegorelse for samfundsansvar, jf. ARL § 99a

TUI Danmark A/S er en del af TUI Group og er omfattet af koncernens CSR-politiker. Der henvises
derfor til koncernens redegarelse, som er en integreret del af arsrapporten 2021, og som findes her:

https://annualreport2021.tuigroup.com/”.

Redeggorelse for keansmzassig sammensatning af ledelsen.

Bestyrelsen sammensettes af kandidater, der samlet set har de kvalifikationer der kraves for at drive
rejsekoncernen.

Ovrige ledelsesniveauer i TUI Danmark er defineret som direktionen. Direktionen bestér kun af et
medlem, hvorfor der ikke fremgér underreprasenterede kgn pé de gvrige ledelsesniveauer.

Tui Danmark har opsat et maltal for det underreprasenterede kon i bestyrelsen pa 25% der gnskes nédet
inden 2024, svarende til 1 kvinde. Pa nuvearende tidspunkt bestar bestyrelsen af 3 mend og o kvinder,
hvilket betyder at malet ikke er indfriet i 2021. Grunden hertil er, at kvindeligt bestyrelsesmedlem er
udtradt af bestyrelsen i indeveerende periode og det har ikke veeret muligt at finde et nyt medlem. Der
arbejdes fortsat pa at finde det rigtige medlem til bestyrelsen

Forventet udvikling i 2021/22

Covidi9 betragtes ikke leengere som en samfunds kritisk sygdom og TUI forventer at pandemien vil vaere
aftagende henover vinteren 2021/22.

Sommerprogrammet 2022 er baseret pa en forventet efterspargsel. Vi forventer ikke, at efterspgrgslen
efter faerdigpakkede ferierejser vil né niveauet fra Sommeren 2019, hvorfor produktionen er tilpasset udfra
et forventet efterspargsel og kebsmenster.

TUI forventer at vinterproduktionen 2022/23 vil blive pa niveau med vintersasonen 2019/20 og dermed
vil vaere tilbage pé niveauet for pandemien der startede i marts 2020. TUI Danmark A/S forventer et
underskud for skat pa ca. mdkk.11,0 for regnskabséiret 21/22.

Begivenheder efter balancedagen.

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vesentlig indflydelse pa bedemmelsen af ars-
rapporten.


https://annualreport2021.tuigroup.com/

Resultatopggrelse 1. oktober 2020 - 30 september 2021

Note 2020/21 2019/20
Tdkk Tdkk
Nettoomsaetning 1 322.949 487.556
Andre Driftsindteegter 2 11.829 34.534
Andre eksterne omkostninger 3 -357.243 -504.851
Brutto resultat -22.464 17.239
Personaleomkostninger 4 -23.041 -24.112
Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver 5 -386 -386
Resultat fgr finansielle poster -45.890 -7.259
Finansielle omkostninger 6 -624 -126
Resultat fgr skat -46.514 -7.385
Skat af arets resultat 7 322 2.628
Arets resultat -46.192 -4.757
Forslag til resultatdisponering:
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 0
Overfgrt resultat -46.192
-46.192



Balance 30 september 2021

Aktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel & inventar

Materielle anleegsaktiver

Anlzaegsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Udskudt skatteaktiv

Tilgodehavende selskabsskat

Tilgodehavende moms
Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver

Aktiver

10

Note

10

14

2020/21

Tdkk

742

742

742

1.460
198.432
5.313
5.002
302

329
3.366

214.204

102.000

316.204

316.946

2019/20
Tdkk

1.129

1.129

1.129

252
164.199
4.187
4.680

0

0

904

174.222

41

174.264

175.393



Balance 30 september 2021
Passiver

Selskabskapital

Andre reserver

Overfgrt resultat

Egenkapital

Anden geld
Langfristede gzeldsforpligtelser

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leverandgrer af varer & tjenesteydelser
Skyldig selskabsskat

Geeld til tilknyttede virksomheder
Anden gezld

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Gaeldsforpligtelser

Passiver

Ikke indregnede leje- og leasingforpligtelser
Kautions- og garantiforpligtelser

Verserende sag med Skattestyrelsen

Neertstaende parter med bestemmende indflydelse
Transaktioner med nzertstaende parter
Koncernforhold

11

Note

11

12

13
14
15
16
17
18

2020/21

Tdkk

1.500
3.619
42.722

47.842

167.662
4.555

0
90.335
6.553

269.104

269.104

316.946

2019/20
Tdkk

1.500
3.627
88.913

94.040

2.118
2.118
55.539
3.618
321
15.313
4.444
79.236

81.353

175.393



Egenkapitalopggrelse

Egenkapital pr 1. oktober 2020
Arets regulering One Share aktieprogram
Arets resultat

Egenkapital 30. september 2021

12

Selskabs Andre
kapital reserver
Tdkk Tdkk
1.500 3.627
0 -7
0 0
1.500 3.619

Overfort .
ialt
resultat
Tdkk Tdkk
88.913 94.040
2 -5
-46.192 -46.192
42.722 47.842




Noter til arsregnskabet

2020/21
Tdkk
1. Nettoomsatning
Geografiske markeder
Nettoomsaetning, Europa 289.864
Nettoomsaetning oversgiske rejsemal 0
Rutefly og dertil relateret rejser 33.086
322.949
2. Andre driftsindteegter
Rejsegarantifonden, transportudgifter 0
Lgnkompensation 3.275
Kompensation faste omkostninger 8.554
11.829
3. Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor
Lovpligtig revision 2020/21 230
Andre ydelser 50
280
4. Personaleomkostninger
Lgnninger 20.826
Pensioner 1.744
Andre omkostninger til social sikring 471
23.041
Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere 48

Med henvisning til arsregnskabslovens § 98 B, stk 3 er vederlaget til direktionen ikke oplyst.

5. Af- og nedskrivninger af materielle anlaagsaktiver

Afskrivninger af materielle anleegsakiver 386

386

6. Finansielle udgifter

Finansielle omkostninger 4
Valutakursreguleringer 620
624

13

2019/20
Tdkk

293.323
140.203
54.030

487.556

27.805
4.334
2.395

34.534

225
15

240

21.728
1.872
512

24.112

57

386

386

121

126



Noter til arsregnskabet

7. Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

Regulering af skat vedrgrende tidligere ar

8. Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. oktober
Tilgang i arets Igb
Afgang i arets lgb
Kostpris 30. september

Ned- og afskrivninger 1 oktober
Arets afskrivninger

Arets ned- og afskrivninger pa afhaendede aktiver

Ned- og afskrivninger 30 september
Regnskabsmaessig veerdi 30. september

Afskrives over

14

2020/21 2019/20
Tdkk Tdkk
0 0
322 1.528
0 1.100
322 2.628

Andre anlaeg,
driftsmateriel og
inventar

1.822
0

0
1.822
693
386

1.079

742



Noter til arsregnskabet

9. Udskudt skatteaktiv

Det indregnede udskudte skatteaktiv bestar primaert af skattemaessige underskud til fremfgrsel, som forventes
udnyttet indenfor de kommende ar. Ved vurdering af udnyttelsen af skatteaktivet er der seerligt

lagt vaegt pa virksomheden har etableret en ny 5 ars plan med fokus pa vaekst

Arets fremforte underskud pa tdkk.46.367 har medfgrt et skatteaktiv pa tdkk.10.142.

Det er besluttet ikke at indregne det yderligere skatteaktiv der er opstaet i 2020/21.

Det samlede skatteaktiv udggr tdkk.15.144 pr 30 september 2021.

10. Periodeafgraensnings poster

Pereiodeafgraensningsposter udggres af forudbetalte omkostninger vedrgrende rutefly og husleje.

11. Egenkapital

Selskabskapitalen bestar af 2 aktier a nominelt tdkk.30, 1 aktie @ nominelt tdkk.500 samt
1 aktie a nominelt tdkk.940. Ingen aktier er tillagt saerlige rettigheder

Der har ikke vaeret aendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

2020/21 2019/20
Tdkk Tdkk
12. Anden g=ld
Indefrosne feriemidler
Forfald indenfor 12 mdr 2020/2021 0 2.118

15



Noter til arsregnskabet

2020/21
Tdkk
13. Ikke indregnede leje- & leasing forpligtelser.
Lejeforpligtelser, uopsigelighedsperiode 2 ar & 5 mdr 3.680
14. Kautions- og garantiforpligtelser
Selskabet har stillet garanti over for Rejsegarantifonden 140.600

Heraf er der deponeret i DNB Bank, mdkk.102,0 og Bankgaranti pa mdkk.29,2 DNB Danmark og
og mdkk.9,4 DNB Norge.

15. Verserende sag med Skattestyrelsen

Selskabet er underlagt en igangvaerende TP-revision. Der pagar for nuvaerende dialog mellem selskabets
ledelse og Skattestyrelsen. Udfaldet af denne dialog kendes pa nuveerende tidspunkt ikke.

16. Naertstaende parter med bestemmende indflydelse
TUI Nordic Holding AB, sodar Malarstrand 27, 117 85 Stockholm. Sverige ejer alle aktier i virksomheden og har

dermed bestemmende indflydelse pa denne.

17. transaktioner med naertstaende parter
Der har i regnskabsaret ikke veeret transaktioner med nzertstaende parter, som ikke er foretaget pa markeds-
maessige vilkar.

18. Koncernforhold

Selskabet indgar i koncernregnskabet for moderselskabet

Navn Hjemsted

2019/20
Tdkk

5.180

13.500

TUI AG Tyskland

Koncernregnskabet for TUI AG, Tyskland kan rekvireres pa fglgende adresse:

TUI AG

Karl Weichert Allee 4
D-30625 Hannover
Tyskland
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Anvendt regnskabspraksis

Noter til regnskabet.

Arsrapporten for TUI Danmark A/S for 2020/21 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregn-
skabslovens bestemmelser for store virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uandret i forhold til sidste ar

Arsregnskab for 2020/21 er aflagt i TDKK.

Pengestromsopgerelse

Med henvisning til arsregnskabslovens § 86, stk. 4 og til pengestromsopggrelsen i koncernregnskabet
for TUT AG, Tyskland har selskabet undladt at udarbejde pengestroamsopggrelse

Generelt om indregning og maling

Indtagter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Endvidere indregnes i resultat-
opgorelsen alle omkostninger, der er aftholdt for at opné arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som folge af &ndrede regnskabsmaessige
sken af belgb, der tidligere har varet indregnet i resultatopgorelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males péalideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lagbetiden. Amortiseret kostpris opgores som oprindelig kostpris med fra-
drag af afdrag og tilleeg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og
det nominelle belgb. Herved fordeles kurstab og gevinst over lgbetiden.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden ars-
rapporten afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.
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Anvendt regnskabspraksis

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstér mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen
som en finansiel post.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
balancedagen, males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen
pé tidspunktet for tilgodehavendets eller geldens opstien indregnes i resultatopgerelsen under
finansielle indtaegter og omkostninger.

Segment oplysninger

Selskabet vurderer ikke at have flere vaesentlige segmenter, hvorfor arsrapporten ikke indeholder
segmentoplysninger.

Resultatopgoerelsen
Nettoomsaetning.

Nettoomsaetningen indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har
fundet sted inden arets udgang.

Nettoomsaetningen indregnes eksklusive moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.
Nettoomsaetningen ved salg af charterrejser indregnes i resultatopgerelsen, séfremt
afrejsetidspunktet er passeret inden &rets udgang. Nettoomsatningen ved salg af gvrige rejser
indregnes i resultatopgerelsen pa faktureringstidspunktet.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter omfatter indtaegter af sekundaer karakter set i forhold til virksomhedens
hovedaktivitet.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder direkte og indirekte produktionsomkostninger og
omkostninger til lokaler, salg og distribution samt kontorhold mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lonninger samt lgnatheengige omkostninger.
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Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver

Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle
anlegsaktiver.

Anvendt regnskabspraksis
Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger omfatter renter, finansielle omkostninger ved finansiel lea-
sing, realiserede og urealiserede valutakursreguleringer, kursregulering pa vaerdipapirer, amortise-
ring af realkreditldn samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordningen.

Skat af arets resultat

Skat af &rets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i re-
sultatopgerelsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med
den del, der kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen
direkte og indirekte omkostninger til lanforbrug, materialer, komponenter og underleverandgrer.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restvaerdi, fordeles lineeert
over aktivernes forventede brugstid, der udger:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5 ar
Afskrivningsperiode og restvardi revurderes hvert ar.

Den regnskabsmaessige veerdi af materielle anleegsaktiver gennemgas arligt for at afgere, om der er
indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfzeldet, gennemfores en nedskrivningstest til afgerelse af, om genindvindingsvaerdien
er lavere end den regnskabsmaessige veerdi, og der nedskrives til denne lavere genindvindingsvardi.
Genindvindingsverdien for aktivet opgeres som den hgjeste veerdi af nettosalgsprisen og kapital-
veerdien. Er det ikke muligt at fastsaette en genindvindingsverdi for det enkelte aktiv, vurderes
aktiverne samlet i den mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering kan fastsettes en
en palidelig genindvindingsvardi.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle anlaegsaktiver

Finansielle anlegsaktiver omfatter deposita op lejede lokaler

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsverdi,
hvilket her svarer til palydende vaerdi med fradrag af nedskrivning til imedegéelse af tab. Nedskriv-
ninger til tab opgeres pd grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender samt for
tilgodehavender fra salg tillige med en generel nedskrivning baseret pa selskabets erfaringer fra tid-
ligere ar.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter opfert som aktiver omfatter afholdte forudbetalte omkostninger ved-
rgrende planlegning og bestilling af flyrejser.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestéender.
Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser indregnes, nér selskabet som folge af en begivenhed indtruffet senest pa
balancedagen har en retslig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at der ma afgives
gkonomiske fordele for at indfri forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemassig vaerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte
anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning

vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat,
som folge af eendringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen.
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Anvendt regnskabspraksis.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for be-
talte acontoskatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgorel-
sen under finansielle poster

Finansielle gaeldsforpligtelser

Gealdsforpligtelser maéles til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel vaerdi.

Periodeafgransningsposter.

Periodeafgraensningsposter opfort som forpligtelser udgores af modtagne betalinger vedrerende ind-
teegter i de efterfolgende regnskabsar.
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