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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 1. oktober
2015 - 30. september 2016 for TUI Danmark A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2015/16.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Valby, den 3. februar 2017

Direktion

Alexander Frank Huber

&
Lars Ggrm er%\y/é\ﬁeéersen Carsten Lund

Alexander Frank Huber

Phone +45 70 10 10 50 | www.tui.dk
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Den uafthaengige revisors erklaringer

Til kapitalejeren i TUI Danmark A/S
Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for TUI Danmark A/S for regnskabséret 1. oktober 2015 - 30. september
2016, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes

besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pé grundlag af vores revision. Vi har udfart
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifslge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udfarer revisionen for at
opné hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden veaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udforelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
drsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vazsentlig fejlinformation i rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risiko-
vurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et &rs-
regnskab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er pas-
sende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, og om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige, samt en vurdering af den samlede prasen-

tation af &rsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores

konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Phone +45 70 10 10 50 | www.tul.dk



Den uafhaengige revisors erklaeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
oktober 2015 - 30. september 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den gennemforte revision af drsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores op-
fattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med rsregnskabet.

Hellerup, den 3. februar 2017
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.33 7712 31

Jolr sk

Kim Trombholt Jakob Brasted
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor



TUI

Selskabsoplysninger

Selskabet TUI Danmark A/S
Kirsten Walthers vej 9
2500 Valby

Bestyrelse

Direktion

Revision

Advokat

Koncernregnskab

Telefon: 33 47 90 00
Telefax: 33 47 90 91
E-mail: webmaster@tui.dk
Hjemmeside: www.tui.dk

CVR-nr.: 374253 11
Regnskabsperiode: 1. oktober - 30. september
Hjemstedskommune: Kgbenhavn

Ewa Maria Buhre Gidlof, formand
Lars Gorm Usterbye Pedersen
Carsten Lund

Alexander Frank Huber

Alexander Frank Huber

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44

2900 Hellerup

Kenig & Partnere Advokatfirma
Amaliegade 22
1256 Kgbenhavn K

Selskabet indgar i koncernrapporten for moderselskabet TUI AG,
Tyskland.

Koncernrapporten for TUI AG, Tyskland kan rekvireres pa felgende
adresse:

TUILAG
Karl-Wiechert-Allee 4
D-30625 Hannover

TUI| TUI Danmark A/S | Kirsten Walthers Vej 9, 2500 Valby | Danmark

Phone +45 70 10 10 50 | www.tui.dk




Hoved- og nagletal

Set over en 5-&rig periode kan selskabets udvikling beskrives ved felgende hoved- og nagletal:

Hovedtal

Resultat

Nettoomsaetning
Bruttofortjeneste

Resultat for finansielle poster
Resultat af finansielle poster
Arets resultat

Balance
Balancesum
Egenkapital

Investering i materielle anlaegsaktiver
Antal medarbejdere

Nogletali %
Bruttomargin
Overskudsgrad
Afkastningsgrad
Soliditetsgrad
Forrentning af egenkapital

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger og

vejledning. Der henvises til definitioner i afsnittet om regnskabspraksis.

TUI| TUI Danmark A/S | Kirsten Walthers Vej 9, 2500 Valby | Danmark
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2015/16 2014/15 2013/14 2012/13 2011/12
TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK

1.333.437 1.411.132 1.519.552 1.537.035 1.408.122
16.366 71.615 -18.204 67.836 87.301
-11.516 44.336 -50.353 38.605 61.158
-558 1.281 1.512 1.758 2.956
-10.480 34.143 -38.341 30.243 48.090
342.044 429.339 370.788 425.611 425.173
136.220 168.490 133.809 171.325 155.354
0 662 50 78 28
57 56 63 60 57
1,2% 5,1% -1,2% 4,4% 6,2%
-0,9% 3.1% ~3,3% 2,5% 4,3%
-3.4% 10,3% -13,6% 9,1% 14,4%
39,8% 39,2% 36,1% 40,3% 36,5%
-6,6% 22,6% -25,1% 18,5% 33,6%



Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets primere aktivitet bestar i salg af feerdigpakkede ferierejser pé charterfly -~ sekundzert pd rutefly
- fra Danmark og dertil relaterede ydelser. Selskabet producerer og szlger rejser fra Kgbenhavn, Billund,
og Aalborg lufthavne aret rundt til primaert sydeuropeeiske destinationer omkring Middelhavet, Canarie
perne, Egypten og oversgiske rejsemél til Fjerngsten, primeert Thailand og Mexico under hovedbrandet
TUI Danmark. Derudover szlger selskabet, under brandnavnet Wonder Cruises, krydstogter til det meste
af verden.

Udvikling i &ret

Det ordinzre resultat for skat udger et underskud pad TDKK 12.074. Efter skat udgsr det ordinare resultat
et underskud p& TDKK 10.480. Ledelsen anser resultatet som utilfredsstillende,

TUI fastholdt sin position pa chartermarkedet men leverede en mindre nedgang i omsatningen pa 5 %, fra
MDKK 1.411 til MDKK 1.333. Denne omsztningsnedgang skyldes primert nedgang i sommersalget til
Tyrkiet.

TUI solgte den 5. juli 2016 sit Brand, TEMA, som szlger rundrejser, til Jambo Tours AB, Sverige.

Vintersaesonens resultat 2015/16 - mere stabilt vintermarked

TUI havde en paen vakst i vintersasonen og sgede bade omsatning og markedsandele. Oktober maned
2015 leverede et rekord resultat. Eftersporgslen fik et dyk efter terrorangrebet i Paris i november. Specielt
blev kapaciteten til Egypten tilpasset. Der var efterfolgende en sterk eftersporgsel pa rejser til de
kanariske ger hele vinteren igennem samt en flot efterspergsel til vinterens nyhed med direkte fly til

Mauritius,
Sommersaesonen 2016

Eftersporgslen pa sommerrejser var praget af et uroligt fordr med terrorangreb i Bruxelles og i Istanbul,
TUI tilpassede sin kapacitet primert til Tyrkiet og egede antallet af rejser til Graekenland og Spanien.
Uroen i Tyrkiet i hgjseesonen pavirkede resultatet veesentlig, da det forte til aflysninger af mange
flyafgange i forbindelse med preaesidentkuppet i midten af juli méned. Endelig forte det ustabile
sommervejr igen til en ekstraordinaer steerk efterspergsel i sensommeren og s var lanceringen af
keerlighedshoteller, Sensimar, en stor succes henover sommeren 2016.

TUI | TU! Danmark A/S | Kirsten Walthers Vej 9, 2500 Valby | Danmark
Phone +45 70 10 10 50 | www.tuidk



Ledelsesberetning

Lovpligtig redegorelse for samfundsansvar, jf. ARL § 99a

Miljemeessige forhold og underrepraesenteret kon

TUI Danmark har valgt at preesentere redeggrelse for samfundsansvar i henhold til ARL § 99a i
CSR-rapporten pa selskabets hjemmeside www.tui.dk - http: //www.tui.dk/om-tui/baredygtighed.
Der er ikke er et kon, der er underreprasenteret i henhold til ARL § 9g9b i TUI Danmark A/S
generalforsamlings valgte bestyrelse.

Forventet udvikling i 2016/17

Star Tour A/S skiftede navn til TUI Danmark A/S pr. 1. november 2016. I forbindelse med dette skifte
lanceres en storre marketingskampagne, der skal positionere bureauet i en ny retning.

Samlet set forventes efterspergslen efter feerdigpakkede ferierejser at veere pd niveau med 2015/16,
svarende til en produktion pa godt 1,1 million charterrejser i Danmark.

TUI forventer at danskernes kebsmenster vil blive den samme som i seneste regnskabsperiode. TUI
forventer en oget eftersporgsel pd sommerrejser grundet det darlige danske sommervejr. TUI forventer at
tilpasse sesonkurven efter dette i 2016/17.

TUI forventer fortsat politisk ustabilitet pa enkelte af vores rejsemal, som kan pavirke eftersporgsel af
rejser til Tyrkiet og Egypten. TUI forventer at dbne op for flere rejser til Portugal, Kroatien og Spanien i
2016/17.

TUI fortsaetter fokus pa vaekst i salg af differentierede hoteller og services i 2016/17 og vil introducere flere
hotelkoncepter til det danske rejsemarked. TUI fortseatter fokus med at szlge differentierede produkter og
forventer at salge 83 % unikke hotelprodukter,

Endelig vil TUT ogsi fokusere mere pé at szlge krydstogtsprodukter samt flere dynamiske ferielgsninger i
2016/17.

Der vil blive etableret en ny 5 ars plan med fokus pé vaekst og markedslederposition.

Der forventes et bedre resultat for 2016/17 sammenholdt med resultatet for 2015/16. Resultatet forventes
at ligge pa niveau med 2014/15.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har veesentlig indflydelse p&4 bedemmelsen af rs-
rapporten.



TUI

Resultatopgorelse 1. oktober - 30. september

Nettoomszining

Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat

Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver

Resuiltat for finansielle poster

Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af &rets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte for regnskabsaret
Overfort resultat

TUL| TUI Danmark A/S | Kirsten Walthers Vej 9, 2500 Valby | Danmark
Phone +45 70 10 10 50 | www.tui.dk

Note 2015/16 2014/15
TDKK TDKK
1.333.437 1.411.132
-1.317.071 -1.339.517
16.366 71.615
-27.427 ~26.677
2 ~455 -602
-11.516 44.336
3 1775 1725
-2.333 ~444
~12.074 45.617
5 1.594 -11.474
-10.480 24,142
I} 22.000
-10.480 12.143
-10.480 24.143
8



Balance 30. september

Aktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler

Materielle anleegsaktiver

Andre tilgodehavender

Finansielle anlzegsaktiver
Anlaegsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Udskudt skatteaktiv

Selskabsskat

Periodeafgransningsposter

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver

TUL| TUI Danmark A/S | Kirsten Walthers Vej 9, 2500 Valby | Danmark
Phone +45 70 10 10 50 | www.tuidk

Note 2016 2015
TDKK TDRK
40 67
6 871
6 46 938
678 912
7 678 912
724 1.850
15.002 16.923
317.134 355.309
160 457
8 6.368 3.800
0 3.569
2.656 2.431
341.320 382.489
9 ) 45.000
341.320 427.489
342.044 426.339
9



Balance 30. september

Passiver

Selskabskapital

Andre reserver

Overfort resultat

Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital

Andre hensattelser

Hensatte forpligtelser

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Selskabsskat, mellemregning med tilknyttet selskab

Anden geld

Kortfristede galdsforpligtelser

Geaeldsforpligtelser

Passiver

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor

Nertstiende parter og ejerforhold

Note 2016 2015
TDKK TDKK

1.500 1.500

2.436 2,226

132.284 142.764

0 22.000

10 136.220 168.490

675 400

675 400

190.736 210.335

5.399 5.085

3470 39.306

0 204

5.544 5.510

205.149 260.449

205.149 260.449

342.044 429.339
11
12
13

10



Egenkapitalopgorelse

Egenkapital 1. oktober

Udbetalt udbytte

Arets regulering - Optionsprogram
Regulering - Arets udskudte skat
Arets resultat

Egenkapital 30. september

Foreslaet
udbytte for
Selskabs- Andre Overfort regnskabs-
kapital reserver resultat ret Lalt
TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK
1.500 2.226 142.764 22.000 168.490
o o o -22.000 -22,000
0 269 0 o} 269
0 -59 (¢} o -59
o} o -10.480 0 -10.480
1.500 2.436 132.284 0 136.220

TUI} TU) Danmark A/S | Kirsten Walthers Vej 9, 2500 Valby | Danmark

Phone +45 70 10 10 50 | www.tui.dk
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Noter til &rsrapporten

2015/16 2014/15
TDKK TDKK
1 Personaleomkostninger
Lenninger 24.193 22.833
Pensioner 2,013 2,160
Andre omkostninger til social sikring 501 532
Andre personaleomkostninger 720 1.152
27.427 26.677
Gennemsnitligt antal beskeftigede medarbejdere 57 56
Med henvisning til drsregnskabslovens § 98 B stk. 3 er vederlaget til direktionen ikke oplyst.
2 Af- og nedskrivninger af materielle anlegsaktiver
Afskrivninger af materielle anlaegsaktiver 455 602
455 602
3 Finansielle indtaegter
Renteindtaegter tilknyttede virksomheder 1.764 1.712
Andre finansielle indteegter 11 13
1.775 1.725
4 Finansielle omkostninger
Renteomkostninger tilknyttede virksomheder 1.390 430
Andre finansielle omkostninger 943 10
Valutakurstab o 4
2.333 444
12
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Noter til &rsrapporten

5 Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar

Skat af &rets resultat fordeles siledes:
Beregnet 22% / 23,5% skat af arets resultat for skat

Skatteeffekt af:

Skat ikke fradragsberettigede omkostninger og ikke skattepligtige indtaegter
Regulering af henszttelse til udskudt skat som folge af endring i
skatteprocenten

Regulering af skat vedrgrende tidligere &r

Skat af egnekapitalsbevaegelser

6 Materielle anlsegsaktiver

Kostpris 1. oktober
Tilgang i arets lgb
Afgangidrets leb

Kostpris 30. september
Ned- og afskrivninger 1. oktober

Arets afskrivninger
Arets ned- og afskrivninger pa afheendede aktiver

Ned- og afskrivninger 30. september

Regnskabsmassig vaerdi 30. september

Afskrives over

TUE| TUI Danmark A/S | Kirsten Walthers Vej 9, 2500 Valby | Danmark
Phone +45 70 10 10 50 | www.tui.dk

2015/16 2014/15
TDRK TDKK
0 3.320
-2.627 6.858
1.033 1.206
-1.594 11.474
-2,656 10.720
88 88
0 -478
1.033 1.296
-59 -152
~1.504 11.474
Indretning af
Andre anleg lejede lokaler
TDKK TDKK
470 2.988
0 o]
[o] -662
470 2.326
403 2117
27 428
0 -225
430 2.320
40 6
5 ar 5 ar
13



TUI

Noter til &rsrapporten

7  Finansielle anlegsaktiver

Kostpris 1. oktober
Afgang i arets lob

Kostpris 30. september

Regnskabsmaessig veerdi 30. september

8 Hens=zttelse til udskudt skat
Materielle anlaegsaktiver
Andre hensattelser
Incitamentsprogram

Skattemsessigt underskud til fremforsel
Overfort til udskudt skatteaktiv

Udskudt skatteaktiv

Opgjort skatteaktiv
Regnskabsmaessig veerdi

g Likvider

Deponerede likvider til sikkerhed for Rejsegarantifonden

TUH TUI Danmark A/S | Kirsten Walthers Ve 9, 2500 Valby | Danmark
Phone +45 70 10 10 50 | www.tui.dk

Andre
tilgodehavender
TDKK

912

-234

678

678

2016 2015
TDKK TDKK

~24 44

-61 0

-582 -523
~5.701 -3.321
6.368 3.800

1) [s)

6.368 3.800
6.368 3.800

0 45.000

o 45.000

14



Noter til arsrapporten

10 Egenkapital

Selskabskapitalen bestdr af 2 aktier 4 nominelt DKK 30.000, 1 aktie 4 nominelt DKK 500.000 samt 1 aktie 4

nominelt DKK 940.000. Ingen aktier er tillagt seerlige rettigheder.

Der har ikke vaeret ®ndringer i selskabskapitalen i de seneste 5 &r.

11 Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Sikkerhedsstillelser

Selskabet har stillet garanti over for Rejsegarantifonden p& TDKK 13.500 (2014/15: TDKK 50.000).

Kontraktlige forpligtelser

Selskabet har pataget sig kontraktlige leje- og leasingforpligtelser, der pr. 30. september 2016 udgar i alt

TDKK 5.560 i uopsigelighedsperioden pa indtil 42 mineder.
Eventualforpligtelser

Selskabet har ingen eventualforpligtelser.

12 Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor

Revisionshonorar til PricewaterhouseCoopers
Andre ydelser

TUI | TUI Danmark A/S | Kirsten Walthers Vej 9, 2500 Valby | Danmark
Phone +45 70 10 10 50 | www.tuidk

2015/16 2014/15
TDKK TDKK
310 310
71 65
281 375
15



Noter til rsrapporten

13 Nezertstdende parter og ejerforhold

Bestemmende indflydelse
TUI Denmark Holding A/S
@vrige nertstiende parter

Ewa Maria Buhre Gidlof

Lars Gorm @sterbye Pedersen
Carsten Lund

Alexander Frank Huber

Star Tour Holding A/S
MyPlanet Holding A/S
MyPlanet International A/S

Transaktioner

Grundlag

Hovedaktionar

Bestyrelsesformand

Bestyrelsesmedlem

Bestyrelsesmedlem

Bestyrelsesmedlem og selskabets direktor
Sasterselskab

Sosterselskab

Sasterselskab

Der har ikke i &rets lgb, bortset fra koncerninterne transaktioner og normalt ledelsesvederlag, vaeret gennemfort
transaktioner med bestyrelse, direktion, ledende medarbejdere, vaesentlige aktionarer, tilknyttede virksomheder

eller andre naertstdende parter.

Ejerforhold

Folgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5% af

selskabskapitalen:

TUI Denmark Holding A/S, Kirsten Walthers Vej 9, 2500 Valby

TUH TUI Danmark A/S | Kirsten Walthers Vej 9, 2500 Vaiby | Danmark
Phone +45 70 10 10 50 | www.tul.dk
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Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for TUI Danmark A/S for 2015/16 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslo-
vens bestemmelser for store virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold il sidste ir.
Arsregnskab for 2015/16 er aflagt i TDKK.

Pengestromsopgorelse

Med henvisning til &rsregnskabslovens § 86, stk. 4 og til pengestremsopgerelsen i koncernregnskabet for
TUI AG, Tyskland har selskabet undladt at udarbejde pengestremsopgorelse.

Generelt om indregning og méling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Endvidere indregnes i resultatopge-
relsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna &rets indtjening, herunder afskrivninger, nedskriv-
ninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af @ndrede regnskabsmassige skon af belab,
der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan méles palideligt.

Porpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lebetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag
og tilleg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle
belgb. Herved fordeles karstab og gevinst over lpbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden &rs-
rapporten aflegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstir
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en

finansiel post.
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Tilgodehavender, geld og andre monetzre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pé balancedag-
en, méles til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet
for tilgodehavendets eller gzeldens opstden indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og

omkostninger.

Segmentoplysninger

Selskabet vurderer ikke at have flere veesentlige segmenter, hvorfor irsrapporten ikke indeholder
segmentoplysninger.

Resultatopgerelsen

Nettoomsaining

Nettoomszaetningen indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden &rets udgang.

Nettoomsaetningen indregnes eksklusive moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Nettoomsatningen ved salg af charterrejser indregnes i resultatopgerelsen, s&fremt afrejsetidspunktet er
passeret inden &rets udgang. Nettoomsatningen ved salg af gvrige rejser indregnes i resultatopggrelsen pa
faktureringstidspunktet.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder direkte og indirekte produktionsomkostninger og omkostninger
til lokaler, salg og distribution samt kontorhold mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lonathengige omkostninger.

Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver

Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver indeholder rets af- og nedskrivninger af materielle
anlaegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle indtegter og omkostninger omfatter renter, finansielle omkostninger ved finansiel leasing,
realiserede og urealiserede valutakursreguleringer, kursregulering pé veerdipapirer, amortisering af real-
kreditlin samt tillaeg og godtgarelse under acontoskatteordningen.
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Skat af arets resultat

Skat af drets resultat, som bestar af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgerelsen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henferes til posteringer direkte p4 egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med TUT AG koncernens 100% ejede danske dattervirksomheder. Den danske
selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige ind-
komster.

Balancen
Materielle anlaegsaktiver

Materielle anleegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og in-
direkte omkostninger til lonforbrug, materialer, komponenter og underleverandgrer.

Afskrivningsgrundlaget, der opgores som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezrt over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 5 ar

Indreining af lejede lokaler 5 ar

Nedskrivning af anleegsaktiver

Den regnskabsmeessige vaerdi af materielle anlegsaktiver gennemgés arligt for at afgere, om der er indika-
tion af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Huvis dette er tilfeldet, gennemfores en nedskrivningstest til afggrelse af, om genindvindingsveerdien er
lavere end den regnskabsmaessige veerdi, og der nedskrives til denne lavere genindvindingsverdi.

Genindvindingsveerdien for aktivet opgeres som den hgjeste veerdi af nettosalgsprisen og kapitalverdien.
Er det ikke muligt at fastsatte en genindvindingsvaerdi for det enkelte aktiv, varderes aktiverne samlet i
den mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering kan fastsattes en palidelig gen-

indvindingsverdi.
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Regnskabspraksis

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsvardi, hvilket
her svarer til pdlydende veerdi med fradrag af nedskrivning til ime@degéelse af tab. Nedskrivninger til tab
opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender samt for tilgodehavender fra
salg tillige med en generel nedskrivning baseret p selskabets erfaringer fra tidligere r.

Periodeafgreensningsposter

Periodeafgraensningsposter opfart som aktiver omfatter afholdte forudbetalte omkostninger vedrerende
planleegning og bestilling af flyrejser.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat méales efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmeessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pé grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemassigt underskud, méles
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geldende, nér den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring 1 udskudt skat, som
folge af endringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under

finansielle poster.

Finansielle gaeldsforpligtelser

Galdsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel vaerdi.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter opfort som forpligtelser udgeres af modtagne betalinger vedrerende indtzgter
ide efterfalgende regnskabsar.
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Hoved- og negletal

Forklaring af negletal

Bruttomargin
Overskudsgrad
Afkastningsgrad
Soliditetsgrad

Forrentning af egenkapital
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Bruttofortjeneste x 100

Nettoomseatning

Resultat for finansielle poster x 100
Nettoomsatning

Resultat far finansielle poster x 100
Samlede aktiver

Egenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver ultimo

Ordinert resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital
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