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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. oktober
2016 - 30. september 2017 for TUI Danmark A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. september 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2016/17.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretnin-
gen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Valby, den 5. marts 2018

Direktion

Alexander Frank Huber

Bestyrelse

Henrik Lars Petter Andersson Carsten Lund Morten Flamand
formand



Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i TUI Danmark A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for TUI Danmark A/S for regnskabsaret 1. oktober 2016 - 30. september
2017, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 30. september 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. oktober
2016 - 30. september 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naeermere beskrevet i re-
visionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafthengige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette drif-
ten; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspéategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i
Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa
grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:



Den uafhangige revisors revisionspategning

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt op-
ndr revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for
ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinfor-
mation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste ude-
ladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

e Opniér vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fort-
sat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortseet-
te driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspéategning gore
opmerksom péa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke er tilstraeekke-
lige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at
selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplys-
ningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan
made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
iintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den for-
bindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden

opnéet ved revisionen eller pd anden méde synes at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med



Den uafhangige revisors revisionspategning

arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vae-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kobenhavn, den 5. marts 2018

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 96 35 56

John Hauschildt Ladekarl Lars Kronow
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
mneg937 mne19708



Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Advokat

TUI Danmark A/S
Kirsten Walthers vej 9
2500 Valby

Telefon: 33 47 90 00
Telefax: 33 47 90 91
E-mail: webmaster@tui.dk
Hjemmeside: www.tui.dk

CVR-nr.: 3742 53 11
Regnskabsperiode: 1. oktober - 30. september
Hjemstedskommune: Kgbenhavn

Henrik Lars Petter Andersson, formand
Carsten Lund
Morten Flamand

Alexander Frank Huber

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Weidekampsgade 6

2300 Kgbenhavn S

Konig & Partnere Advokatfirma
Amaliegade 22
1256 Kobenhavn K



Hoved- og noggletal

Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nagletal:

Hovedtal

Resultat

Nettoomsaetning
Bruttofortjeneste

Resultat far finansielle poster
Resultat af finansielle poster
Arets resultat

Balance
Balancesum
Egenkapital

Investering i materielle anlaegsaktiver

Antal medarbejdere

Nogletal i %

Bruttomargin
Overskudsgrad
Afkastningsgrad
Soliditetsgrad

Forrentning af egenkapital

2016/17 2015/16 2014/15 2013/14 2012/13
TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK

1.201.459  1.333.437 1.411.132 1.519.552  1.537.035
18.537 16.366 71.615 -18.204 67.836
-9.153 -11.516 44.336 -50.353 38.605
2.418 -558 1.281 1.512 1.758
-4.203 -10.480 34.143 -38.341 30.243
372.576 342.044 429.339 370.788 425.611
132.290 136.220 168.490 133.809 171.325
51 0 662 50 78
57 57 56 63 60
1,5% 1,2% 5,1% -1,2% 4,4%
-0,8% -0,9% 3,1% -3,3% 2,5%
-2,5% -3,4% 10,3% -13,6% 9,1%
35,5% 39,8% 39,2% 36,1% 40,3%
-3,1% -6,9% 22,6% -251% 18,5%

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og vejledning. Der henvises til

definitioner i afsnittet om regnskabspraksis.



Ledelsesberetning

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets primaere aktivitet bestar i salg af faerdigpakkede ferierejser pa charterfly sekundaert pa rutefly
fra Danmark og dertil relaterede ydelser. Selskabet producerer og szlger rejser fra Kebenhavn, Billund, og
Aalborg lufthavne aret rundt til primaert sydeuropaiske destinationer omkring Middelhavet, Canarie
gerne, Egypten og oversgiske rejsemal til fjerngsten, primzrt Thailand og Mexico under hovedbrand’et
TUL Derudover salger selskabet, under brandnavnet Wonder Cruises, krydstogter til det meste af verden.

Udvikling i dret

Det ordinere resultat for skat udger et underskud pa TDKK 6.735. Efter skat udger det ordinzre resultat
et underskud pa TDKK 4.203. Ledelsen anser resultatet som utilfredsstillende.

TUI Danmark A/S fastholdt sin position pa chartermarkedet men leverede en mindre nedgang i
omsatningen pé 10 %, fra MDKK 1.333 til MDKK1.201.

Denne omsatnings nedgang skyldes primaert nedgang i vintersalget 2016/17 til Egypten & oversgiske
rejsemal, samt til Tyrkiet pd sommeren 2017.

Vintersasonens resultat 2016/17

TUI Danmark A/S reducerede pga vigende salg sin vinterproduktion for 2016/17 med ca 11% ift
vintersaesonen 2015/16. Primart manglende efterspgrgsel til Egypten og Thailand var arsagen hertil.

Sommersasonen 2017

Efterspergslen pad sommerrejser var praget af et vigende salg i starten af 2017, men mere politisk stabilitet
specielt i Tyrkiet samt generelt oget efterspargsel af sommerrejser betad en steerkt stigende indtjening pa
bade sommerrejser i hovedferie perioden samt sensommeren september og oktober maned.

Lovpligtig redegorelse for samfundsansvar, jf. ARL § 99a

Miljomeessige forhold og underrepraesenteret ken

TUI Danmark A/S har valgt at prasentere redeggrelse for samfundsansvar i henhold til ARL § 99a i CSR
rapporten pa selskabets hjemmeside, http://www.tui.dk/omtui/baredygtighed.

TUI Danmark A/S' politik for det underreprasenterede kan er at tilsikre en rimelig balance mellem
antallet af kvinder og mend under hensyntagen til selskabets malgruppe, hvilket er opfyldt med den
nuvaerende bestyrelses- og ledelsessammensztning

Redeggrelse for konsmaessig sammenszetning

@vrige ledelsesniveauer i TUI Danmark er defineret som direktionen. Direktionen bestar kun af et medlem,
hvorfor der ikke fremgér underreprasenterede ken pa de gvrige ledelsesniveauer.



Ledelsesberetning

Forventet udvikling i 2017/18

Samlet set forventes efterspargslen efter feerdigpakkede ferierejser at vaere pa niveau med 2016/17,
svarende til en produktion pa godt 1,2 million charterrejser i Danmark.

TUI Danmark A/S forventer at danskernes kabsmenster vil blive den samme som i seneste
regnskabsperiode. TUI forventer dog en gget efterspgrgsel pa bade vinter- og sommerrejser.
TUI forventer at tilpasse sesonkurven efter dette for 2017/18.

TUI Danmark A/S forventer mindre politisk ustabilitet pa rejser til Tyrkiet og Egypten.

TUI Danmark A/S fortsetter fokus pa veekst i salg af differentierede hoteller og services i 2017/18 og vil
introducere flere hotelkoncepter til det danske rejsemarked.

Der er etableret en ny 5 rs plan med fokus pa veekst og markedsleder position

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af ars-
rapporten.



Resultatopgorelse 1. oktober - 30. september

Note 2016/17 2015/16
TDKK TDKK
Nettoomsaetning 1 1.201.459 1.333.437
Andre eksterne omkostninger -1.182.922 -1.317.071
Bruttoresultat 18.537 16.366
Personaleomkostninger 2 -27.653 -27.427
Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver 3 -37 -455
Resultat for finansielle poster -9.153 -11.516
Finansielle indteegter 4 2.418 1.775
Finansielle omkostninger 5 0 -2.333
Resultat for skat -6.735 -12.074
Skat af arets resultat 6 2.532 1.594
Arets resultat -4.203 -10.480




Balance 30. september

Aktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler

Materielle anlaegsaktiver

Andre tilgodehavender

Finansielle anlaagsaktiver

Anlaegsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Udskudt skatteaktiv
Periodeafgreensningsposter

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver

Note 2017 2016
TDKK TDKK
54 40
0 6
7 54 46
682 678
8 682 678
736 724
13.954 15.002
346.213 317.134
3 160
12 8.314 6.368
9 3.356 2.656
371.840 341.320
0 0
371.840 341.320
372.576 342.044

10



Balance 30. september

Passiver

Selskabskapital
Andre reserver
Overfart resultat

Egenkapital

Andre henseettelser

Hensatte forpligtelser

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Geeld til tilknyttede virksomheder
Anden gaeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Galdsforpligtelser
Passiver

Resultatdisponering

Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser

Neertstaende parter
Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor
Anvendt regnskabspraksis

Note 2017 2016
TDKK TDKK

1.500 1.500

2.709 2.436

128.081 132.284

10 132.290 136.220

13 0 675

0 675

193.132 190.736

4773 5.399

36.172 3.470

6.209 5.544

240.286 205.149

240.286 205.149

372.576 342.044
11
14
15
16
17

11



Egenkapitalopgorelse

Egenkapital 1. oktober

Arets regulering - Optionsprogram
Arets regulering af udskudt skat
Arets resultat

Egenkapital 30. september

Overfort
Selskabskapital ~Andre reserver resultat | alt
TDKK TDKK TDKK TDKK
1.500 2.436 132.284 136.220
0 350 0 350
0 =77 0 =77
0 0 -4.203 -4.203
1.500 2.709 128.081 132.290

12



Noter til arsregnskabet

2016/17 2015/16
TDKK TDKK
1 Nettoomsatning
Geografiske markeder
Nettoomsaetning, Europa 1.033.255 1.106.753
Nettoomsaetning, oversgiske rejsemal 168.204 226.684
1.201.459 1.333.437
2 Personaleomkostninger
Lgnninger 23.568 24.193
Pensioner 2.002 2.013
Andre omkostninger til social sikring 505 501
Andre personaleomkostninger 1.578 720
27.653 27.427
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 57 57
Med henvisning til arsregnskabslovens § 98 B stk. 3 er vederlaget til direktionen ikke oplyst.
3 Af- og nedskrivninger af materielle anlagsaktiver
Afskrivninger af materielle anlaegsaktiver 37 455
37 455
4 Finansielle indtaegter
Renteindtaegter tilknyttede virksomheder 1.871 1.764
Andre finansielle indteegter 546 11
Valutakursreguleringer 1 0
2.418 1.775

13



Noter til arsregnskabet

5 Finansielle omkostninger

Renteomkostninger tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

6 Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar

Skat af arets resultat fordeles saledes:
Beregnet 22% skat af arets resultat for skat

Skatteeffekt af:

Skat ikke fradragsberettigede omkostninger og ikke skattepligtige indtaegter

Regulering af skat vedrgrende tidligere ar
Regulering af udskudt tidligere ar
Skat af egenkapitalsbevaegelser

7  Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. oktober
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lgb

Kostpris 30. september

Ned- og afskrivninger 1. oktober
Arets afskrivninger

Arets ned- og afskrivninger pa afhaendede aktiver

Ned- og afskrivninger 30. september

Regnskabsmassig vaerdi 30. september

2016/17 2015/16
TDKK TDKK
1.390
0 943
0 2.333
0 0
-1.455 -2.627
-1.077 1.033
-2.532 -1.594
-1.482 -2.656
103 88
-480 1.033
-597 0
-76 -59
-2.532 -1.594
Andre anlaeg,
driftsmateriel og
inventar
TDKK
2.737
51
-2.326
462
2.693
38
-2.323
408
54

14



Noter til arsregnskabet

7

10

11

Materielle anlaegsaktiver (fortsat)

Afskrives over

Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. oktober
Tilgang i arets lgb

Kostpris 30. september

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september

Periodeafgransningsposter

Andre anlaeg,
driftsmateriel og

inventar
TDKK

5ar

Andre

tilgodehavender
TDKK

678
682

682

Periodeafgraensningsposter udggres af forudbetalte omkostninger vedrgrende husleje, forsikringspreemier,

abonnementer og renter.

Egenkapital

Selskabskapitalen bestar af 2 aktier a nominelt TDKK 30, 1 aktie & nominelt TDKK 500 samt 1 aktie & nominelt

TDKK 940. Ingen aktier er tillagt seerlige rettigheder.

Der har ikke veaeret eendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

2016/17 2015/16
TDKK TDKK
Resultatdisponering
Overfgrt resultat -4.203 -10.480
-4.203 -10.480

15



Noter til arsregnskabet

12

13

14

2017 2016
TDKK TDKK
Udskudt skatteaktiv
Materielle anlsegsaktiver -21 -24
Andre henseettelser -175 -61
Incitamentsprogram -607 -582
Skattemaessigt underskud til fremfarsel -7.511 -5.701
Overfart til udskudt skatteaktiv 8.314 6.368
0 0
Udskudt skatteaktiv
Opgjort skatteaktiv 8.314 6.368
Regnskabsmassig veerdi 8.314 6.368

Det indregnede skatteaktiv bestar af skattemaessige underskud til fremfgrsel, som forventes udnyttet inden for

de kommende ar. Ved vurdering af udnyttelsen af skatteaktivet er der seerligt lagt vaegt pa, at virksomheden har

etableret en ny 5 ars plan med fokus pa veekst.

Andre hensattelser

Andre hensaettelser vedrgrer omkostninger i forbindelse med omstrukturering.

Andre hensaettelser 0 675
0 675

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Leje- og leasingforpligtelser

Lejeforpligtelser, uopsigelighedsperiode 18 mdr. 3.046 5.560

Kautions- og garantiforpligtelser

Selskabet har stillet garanti over for Rejsegarantifonden 13.500 13.500

Andre eventualforpligtelser

Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst fra

indkomstaret 2013.

16



Noter til arsregnskabet

15 Nazertstaende parter

Grundlag
Bestemmende indflydelse
TUI Denmark Holding A/S Hovedaktionger
@vrige nartstaende parter
Henrik Lars Petter Andersson Bestyrelsesformand

Transaktioner

Ejerforhold

Felgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5%
af selskabskapitalen:

TUI Denmark Holding A/S
Koncernregnskab

Selskabet indgar i koncernrapporten for moderselskabet

Navn Hjemsted

TUI AG, Tyskland
Koncernrapporten for TUI AG, Tyskland kan rekvireres pa fglgende adresse:
TUI AG

Karl-Wiechert-Allee 4
D-30625 Hannover

17



Noter til arsregnskabet

16 Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor

Revisionshonorar til Deloitte
Andre ydelser

2016/17 2015/16
TDKK TDKK
202 310
0 71
202 381

18



Noter til arsregnskabet

17 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for TUI Danmark A/S for 2016/17 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslo-
vens bestemmelser for store virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2016/17 er aflagt i TDKK.

Pengestromsopgorelse

Med henvisning til arsregnskabslovens § 86, stk. 4 og til pengestremsopgerelsen i koncernregnskabet for
TUI AG, Tyskland har selskabet undladt at udarbejde pengestramsopgerelse.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna &rets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag
og tilleeg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb.
Herved fordeles kurstab og gevinst over lgbetiden.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
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males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for til-
godehavendets eller geldens opstden indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og omkost-
ninger.

Segmentoplysninger
Selskabet vurderer ikke at have flere vaesentlige segmenter, hvorfor arsrapporten ikke indeholder

segmentoplysninger.

Resultatopgoarelsen

Nettoomsatning

Nettoomsztningen indregnes i resultatopgerelsen, séfremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang.

Nettoomsztningen indregnes eksklusive moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Nettoomsztningen ved salg af charterrejser indregnes i resultatopgerelsen, safremt afrejsetidspunktet er
passeret inden arets udgang. Nettoomsztningen ved salg af gvrige rejser indregnes i resultatopgerelsen pa
faktureringstidspunktet.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder direkte og indirekte produktionsomkostninger og omkostninger
til lokaler, salg og distribution samt kontorhold mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lgnafthangige omkostninger.
Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anlegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger omfatter renter, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, reali-
serede og urealiserede valutakursreguleringer, kursregulering pa veerdipapirer, amortisering af realkredit-
lan samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordningen.
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Skat af arets resultat

Skat af &rets resultat bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatopgo-
relsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med TUI AG koncernens 100% ejede danske dattervirksomheder. Selskabs-
skatten fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indi-
rekte omkostninger til lonforbrug, materialer, komponenter og underleveranderer.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezrt over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5ar
Indretning af lejede lokaler 5ar

Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anleegsaktiver gennemgas arligt for at afggre, om der er indika-
tion af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfeeldet, gennemfores en nedskrivningstest for at fastsla, om genindvindingsvaerdien er lave-
re end den regnskabsmassige vardi. Hvis det er tilfzeldet nedskrives der til denne lavere genindvindings-
veerdi.

Genindvindingsveerdien for aktivet opgeres som den hgjeste veerdi af nettosalgsprisen og kapitalvaerdien.

Er det ikke muligt at fastsatte en genindvindingsvaerdi for det enkelte aktiv, vurderes aktiverne samlet i

den mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering kan fastsattes en palidelig genindvindings-
veerdi.

Finansielle anlaegsaktiver

Finansielle anlegsaktiver omfatter deposita pa lejede lokaler.
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Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsvaerdi, hvilket nor-
malt udger nominel veerdi med fradrag af nedskrivning til imadegaelse af tab.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter indregnet som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger ved-
rerende planlaegning og bestilling af flyrejser.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser indregnes, nar selskabet som fglge af en begivenhed indtruffet senest pa balance-
dagen har en retslig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at der mé afgives gkonomiske fordele
for at indfri forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemassig vaerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse
af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver méles til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udlig-
ning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat, som falge
af &ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopggrelsen eller i egenkapitalen, nar den udskudte skat ved-
rorer poster, der er indregnet i egenkapitalen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af drets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopggrelsen under finansiel-
le poster.

Finansielle gzeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel veerdi.
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Hoved- og nagletal

Forklaring af nggletal

Bruttomargin
Overskudsgrad
Afkastningsgrad
Soliditetsgrad

Forrentning af egenkapital

Bruttofortjeneste x 100

Nettoomsatning

Resultat for finansielle poster x 100

Nettoomsatning

Resultat for finansielle poster x 100

Samlede aktiver

Egenkapital ultimo x 100

Samlede aktiver ultimo

Ordinert resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital
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