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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2021 for Core Poland Residential V A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven, jf. lov om forvaltere af alternative
investeringsfonde mv.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretnin-
gen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 23. marts 2022

Direktion

Niels Lorentz Nielsen John Badker
direktor direktor

Bestyrelse

Leif Stidsen Kristine Wagner Frede Clausen
formand
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Core Poland Residential V A/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2021 i overensstemmelse med drsregnskabsloven, jf. lov om forvaltere af alternative
investeringsfonde mv.

Vi har revideret arsregnskabet for Core Poland Residential V A/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2021, der omfatter resultatopgorelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis (“regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naeermere beskrevet i re-
visionspétegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uafhangige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants” internationale retningslin-
jer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geldende i Danmark, lige-
som vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores op-
fattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnéet
ved revisionen eller pd anden méade synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven, jf. lov om forvaltere af alternative investeringsfonde mv.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet va-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et regnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel-
ser eller fejl.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette driften;
at oplyse om forhold vedregrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opné hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspédtegning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i
Danmark, altid vil afdeekke vesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som brugerne treffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for
ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinfor-
mation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste ude-
ladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

e Opniér vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed for-
bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsette
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere
opmerksom péa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at
selskabet ikke laengere kan fortseette driften.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan
made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
iintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Hellerup, den 23. marts 2022
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Morten Jorgensen Brian Renne Nielsen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
mne32806 mne33726

-
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Selskabsoplysninger

Selskabet Core Poland Residential V A/S
¢/o Core Property Management P/S, Axeltorv 2N, 4.
1609 Kgbenhavn V

CVR-nr.: 37 42 24 87
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Hjemstedskommune: Kgbenhavn

Bestyrelse Leif Stidsen, formand
Kristine Wagner
Frede Clausen

Direktion Niels Lorentz Nielsen
John Badker
Revision PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44
2900 Hellerup
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Ledelsesberetning

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet bestar i investering i det polske boligejendomsmarked, enten direkte eller
indirekte gennem datterselskaber.

Udvikling i dret

Udlejningen har ogsa i 2021 veeret preeget af corona pandemien, men i mindre omfang end i 2020. P4
udlejningssiden var der i Ejendommen Szczesliwicka 41 ved arets begyndelse 3 ledige lejemél, som ved aret
udgang var reduceret til et ledigt lejemal. Det er ogsa lykkedes at udleje flere af p-pladserne i keelderen.

Ejendomme Targowa 34 havde farste ar i fuld driftsar i 2021. Ved arets udgang henstod to boliger ledige.
Erhvervslokalerne i stuen er fortsat udlejet til minisupermarkedskaeden "Zabka’.

Samarbejdet med den polske administrator og udlejningen har forlgbet fint til trods for at
rejserestriktioner har forhindret indrejser i landet i store dele af dret.

Driftsresultatet for administrationsomkostninger udger DKK 2,5 mio. (1,5 mio. PLN) svarende afkast pa
3,6% mal i forhold til ejendommenes vaerdi primo.

Der er foretaget regulering i dagsvaerdien pa DKK 5,3 mio. pa ejendommen Szczesliwicka 41. Vaerdiregule-
ringen i PLN svarer til 12,7% af primo veerdien. P4 ejendommen Taragowa 34 er der foretaget en
verdiregulering pa 2,9 mio. DKK. Vardireguleringen i PLN svarer til 10,3% af primo vardien.

Afkastkravene for ejendommene kan med veerdisatningen opgeres til henholdsvis 3,4% og 3,6%.

PLN faldt i &ret med 0,9% fra 163,27 til 161,80 DKK pr. 100 PLN, hvilket har resulteret i et valutakurstab
pa TDKK 233 i driftsregnskabet og en negativ valutakursomregning pa TDKK 507 via egenkapitalen, som
samlet pavirker egenkapitalen negativt med TDKK 740.

Under hensyntagen til at de polske datterselskaber er finansieret via koncerninterne 1an skal de finansielle
indteegter fra tilknyttet virksomheder reelt sammenlaegges med indtaegter af kapitalandele i datterselskaber
for at give et retvisende billede af indtaegterne fra de polske datterselskaber.

Der er i dret udbetalt administrationshonorar til forvalteren Core Property Management P/S pa TDKK 189.
Resultatet er i 2021 ekstraordinaert pavirket af, at det polske datterselskab med virkning fra 1. januar 2021
er blevet selvsteendig skattesubjekt i Polen som fglge af ny skattelovgivning. Dette betyder, at der er afsat

udskudt skat i selskabet. Tidligere har den udskudte skat veare afsat i investoraktieselskaberne.

Selskabets resultatopgerelse udviser et overskud pa TDKK 4.560, og selskabets balance udviser en
egenkapital pd TDKK 60.185.
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Ledelsesberetning

Andring af selskabsstruktur

Selskabet er pr. 1. november 2021 omdannet fra et kommanditaktieselskab til et aktieselskab, idet den
tidligere selskabsstruktur, som fglge af ny polsk skattelovgivning, ikke leengere var hensigtsmassigt.

Omdannelsen af det polske datterselskab fra et Limited Partnerselskab til et Limited Liability Company vil
forst blive gennemfort i 2022, idet sagsbehandlingstiden hos de polske myndigheder har trukket ud.

Under hensyntagen til, at det var mere hensigtsmaessigt at gennemfare fusionen med
investoraktieselskaberne i Danmark pr. 1. januar 2022, forventes dette gennemfert i forbindelse med de
ordinere generalforsamlinger.

Valutarisici

Datterselskabet, der ejer ejendommene er eksponeret overfor valutakursudviklingen i PLN, idet der er ikke
foretaget valutakursafdaekning eller ldntagning i PLN.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af rs-
rapporten.

Krigen i Ukraine har pavirket valutakursudviklingen for PLN negativt, og siden 31. december 2021 er PLN
faldet godt 4% mod DKK.

Egenkapital og Net Asset Value

Ved fastsettelse af selskabets Net Asset Value pr. aktie er der hensat performance fee (engangs-fee) pa
7,5% af den urealiserede ejendomsavance til forvalteren, Core Property Management P/S. Dette sker
uanset, at performance fee forst forfalder ved salg af ejendommene og derfor ikke skal indregnes som en
forpligtelse i arsregnskabet.

Net Asset Value kan dermed opggres séledes:

Ialt Pr. aktie

TDKK DKK
Egenkapital pr. 31. december 2021 60.185 67.624
Hensattelse af performance fee af veerdireguleringer -1.382 -1.553
Skatteeffekt heraf, 19% 263 206
Net Asset Value 31. december 2021 59.066 66.367

Afkastet baseret pa udviklingen af Net Asset Value kan opggres til 7,2% i 2021 i DKK og 9,5% opgjort i
PLN. Nar der tages hgjde for tilbagereguleringen af udskudt skat i investoraktieselskaberne, kan den reelle

_E
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Ledelsesberetning
afkast for 2021 opgares til 12,3%.
Bestyrelsen indstiller ikke til udbytte pa arets generalforsamling.

Forventninger til 2022

Fokus er at opné fuld udlejning pa begge ejendomme og fortsat optimeringen af driften. Det forventes en
normalisering af boligmarkedet ovenpa corona pandemien. Det forventes, at den nuvaerende hgje pris- og
leninflation i Polen vil understotte en genudlejning til hgjere lejeniveauer.

Resultatet af de indklagede ejendomsskatter til de lokale skattemyndigheder afventes fortsat. Der forventes
forsat en reduktion heraf.

Resultatet for finansielle poster i 2022 forventes at andrage PLN 1,3 mio., svarende til DKK 2,1 mio. ved en
uaendret valutakurs.

Nar der tegner sig et mere klart billede af, hvordan krigen i nabolandet Ukraine vil udspille sig og en mere

stabil situation tegner sig, forventes arbejdet med at tegne ny kapital og kebe nye projekter til
ejendomsselskabet genoptaget.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2021 2020
TDKK TDKK
Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder 3.493 7.771
Andre eksterne omkostninger -338 -347
Bruttoresultat 3.155 7.424
Personaleomkostninger 2 -81 -81
Resultat for finansielle poster 3.074 7.343
Andre finansielle indteegter 3 1.672 2.340
Andre finansielle omkostninger 4 -26 -620
Resultat for skat 4.720 9.063
Skat af arets resultat 5 -160 -48
Arets resultat 4.560 9.015
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 3.493 7.772
Overfort resultat 1.067 1.243
4.560 9.015
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Balance 31. december

Aktiver

Note 2021 2020

TDKK TDKK

Kapitalandele i dattervirksomheder 6 17.899 14.538
Tilgodehavender i tilknyttede virksomheder 7 38.416 37.741
Finansielle anleegsaktiver 56.315 52.279
Anlagsaktiver 56.315 52.279
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 4.130 4.009
Tilgodehavender hos kapitalejere 31 30
Tilgodehavender 4.161 4.039
Likvide beholdninger 35 50
Omsatningsaktiver 4.196 4.089
Aktiver 60.511 56.368
58
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Balance 31. december

Passiver

Note 2021 2020

TDKK TDKK

Selskabskapital 22.250 22.250
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veaerdis metode 14.217 10.878
Overfort resultat 23.718 23.027
Egenkapital 60.185 56.155
Ansvarlig lanekapital 100 100
Langfristede gaeldsforpligtelser 8 100 100
Selskabsskat 45 0
Anden geeld 181 113
Kortfristede gaeldsforpligtelser 226 113
Galdsforpligtelser 326 213
Passiver 60.511 56.368
Usikkerhed ved indregning og maling
Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser 9
Anvendt regnskabspraksis 10
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Egenkapitalopgorelse

Egenkapital 1. januar

Valutakursregulering

Valutakursregulering udenlandske enheder
Arets resultat

Egenkapital 31. december

pwe

Reserve for net-
toopskrivning

efter den indre Overfort
Selskabskapital veerdis metode resultat | alt
TDKK TDKK TDKK TDKK
22.250 10.878 23.027 56.155
0 0 -376 -376
0 -154 0 -154
0 3.493 1.067 4.560
22.250 14.217 23.718 60.185
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Noter til arsregnskabet

1 Usikkerhed ved indregning og méling

Selskabet har valgt at indregne vaerdien af kapitalandelen i de polske datterselskaber efter indre vaerdis metode.

Indregningen sker efter dansk regnskabspraksis, hvor datterselskabernes investeringsejendomme indregnes til

en dagsveerdi, som er fastsat af ledelsen. | Polen er markedet for boligudlejnings-ejendomme meget begraenset,

hvorfor usikkerheden ved fastsaettelse af dagsveerdien er stgrre end f.eks. i Danmark.

Det er imidlertid ledelsens vurdering, at der er tale om en forsigtig veerdiansaettelse af datterselskabets

investeringsejendomme.

Veerdianseettelserne er efterprgvet af en lokal valuar, hvor ejendommene er vurderet som ved et frasalg som

ejerboliger.

2 Personaleomkostninger

Lgnninger

Heraf udger vederlag til bestyrelse:
Bestyrelse

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere

3 Andre finansielle indtzaegter

Renteindtaegter tilknyttede virksomheder
Renteindtaegter fra kapitalejere

4 Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger
Valutakurstab

pwe

2021 2020
TDKK TDKK

81 81

81 81

81 81

81 81

0 0

1.671 2.340

1 0

1.672 2.340

11 254

15 366

26 620
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Noter til arsregnskabet
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2021 2020

TDKK TDKK
Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 160 48

160 48
Kapitalandele i dattervirksomheder
Kostpris 1. januar 3.508 3.508
Kostpris 31. december 3.508 3.508
Veerdireguleringer 1. januar 10.878 3.835
Valutakursregulering -154 -729
Arets resultat 3.493 7.772
Veerdireguleringer 31. december 14.217 10.878
Kapitalandele med negativ indre veerdi nedskrevet over tilgodehavender 174 152
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 17.899 14.538
Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres saledes:
Stemme- og

Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel
Euro Mall Polska XXVI sp. Zo. o. Sp. K. Polen TPLN 2.059 100%
Euro Mall Polska XXVI sp. Zo. o. Sp. Polen TPLN 5 99%
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Noter til arsregnskabet

7 @vrige finansielle anlaegsaktiver

pwe

Tilgodehaven-
der i tilknyttede
virksomheder

TDKK
Kostpris 1. januar 37.741
Valutakursregulering -352
Tilgang i arets lgb 1.498
Afgang i arets lgb -471
Kostpris 31. december 38.416
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 38.416

2021 2020
TDKK TDKK
Langfristede geeldsforpligtelser
Geeldsforpligtelser, der forfalder efter 5 ar 100 100
100 100

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Koncernens selskaber heefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Det samlede belgb
for skyldig selskabsskat fremgar af arsrapporten for Core Poland Residential V Investoraktieselskab Nr. 1, der er
administrationsselskab i forhold til sambeskatningen. Koncernens selskaber hafter endvidere solidarisk for
danske kildeskatter i form af udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til selskabs-
skatter og kildeskatter kan medfere at selskabets heeftelse udger et starre belgb.
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Noter til arsregnskabet

10 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Core Poland Residential V A/S for 2021 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregn-
skabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Reekkefalgen af resultatopgarelsens poster afviger fra arsregnskabslovens skemakrav, idet den er tilpasset
karakteren af selskabets aktivitet.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2021 er aflagt i TDKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er aftholdt for at opné arets indtjening.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Omregning af fremmed valuta

Som praesentationsvaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for til-
godehavendets eller geldens opstden indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og omkost-

ninger.

Anlaegsaktiver, der er kabt i fremmed valuta, méles til kursen pa transaktionsdagen.
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Noter til arsregnskabet

10 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Regnskabsmaessig sikring

Andring i dagsvardien af finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterierne for sik-
ring af nettoinvesteringer i selvsteendige udenlandske dattervirksomheder eller associerede virksomheder,
indregnes direkte i egenkapitalen for sa vidt angar den effektive del af sikringen, mens den ineffektive del
indregnes i resultatopgerelsen.

Resultatopgoarelsen

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmeessige andel af resultat for aret under posten "Indteegter af
kapitalandele i dattervirksomheder”.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder administrationsomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder bestyrelseshonorarer.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af drets resultat bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatopgo-
relsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte p egenkapitalen med den del, der kan
henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med 100% ejede dansk moderselskab. Selskabsskatten fordeles mellem de sam-
beskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og maéles efter den indre veerdis metode.

I balancen indregnes under posten “Kapitalandele i dattervirksomheder” den forholdsmaessige ejerandel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort med udgangspunkt i dagsvaerdien af de identificer-
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Noter til arsregnskabet

10 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
bare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder henlaegges via overskudsdisponerin-
gen til “Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode“ under egenkapitalen. Reserven
reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbeveegelser i
dattervirksomhederne.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes til DKK o. Hvis moderselskabet
har en retslig eller en faktisk forpligtelse til at daekke virksomhedens underbalance, indregnes en hensat for-
pligtelse hertil.

Resultatopgerelsen for udenlandske dattervirksomheder, der er selvsteendige enheder, omregnes til en
tilneermet gennemsnitskurs. Balanceposterne omregnes til balancedagens kurs. Valutakursreguleringer,
der opstar ved omregning af egenkapitaler primo aret og valutakursreguleringer, der opstar som folge af
omregning af resultatopgerelsen til balancedagens kurs indregnes direkte i egenkapitalen.

@vrige finansielle anlagsaktiver

@vrige finansielle anlegsaktiver omfatter byggelan til dattervirksomhed.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsvaerdi, hvilket nor-
malt udger nominel veerdi med fradrag af nedskrivning til imadegaelse af tab.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af drets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under finansiel-
le poster.

Finansielle gzeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel veerdi.
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